AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik

Yatirim Fonu

Fon’'un Tiiri

OKS Standart Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Katillm Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul izni 23.11.2017 12233903-
325.01.01-E.13117
Fon Ictiiziigii Tescili 29.11.2017 371406-2017
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan1 | 06.12.2017 9467
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 18.12.2017 141-1/1423
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02.01.2018 9485
ilk Halka Arz Tarihi 12.02.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Piyasasi .
. Goreve Sahip Ol . ..
Adi Soyadi Gorev rev i Alaninda a _|p unan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi . . Lisanslar
Tecriibesi
(64D
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan! 02/01/2018 19 Hayir
ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37 Hayir
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 12 Hayir
Fon Kurul
Cenk Giinkut on BUrLL 1 91/04/2019 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
. .. |son 5 Yilda Yaptig isler (Yil- Piyasasi . .
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | . Sahip Olunan Lisanslar
Sirket-Mevki) Alaninda
Tecriibesi (Y1)
.. Ak Portféy Yonetimi AS /
Idil Sazer 01/04/2019 Miidiir Yardimeist 12
.. Ak Portféy Yonetimi AS /
Bulut Ozer 01/04/2019 Miidiir Yardimeist 9
2019 - Devam Ak Portfoy
Yénetimi A.S., Portfoy
- § rortroy . ..
TARMAN 24/10/2019 Yénetimi A.S, Kidemli Portfsy 10 Lisans, SPI—T Tlrev
Yéneticisi, 2010- 2014 Ts Araglari Lisansi
Portfoy YonetimiA.S. , Portfoy
Ydneticisi
2019 - Devam Ak Portfoy
Yénetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi, Bolim Baskani 2018
- 2019 Ak Portfoy Yonetimi SPF Dlizey 3
Baris OZKAPTAN 24/10/2019 A.S., Portféy Yoneticisi, Madur, 16 Lisans, SPF Tlrev

2009 - 2015 Citigroup UK,
Direktor / Trading, 1999 -
2009 Citibank Istanbul, Genel
Mudir Yardimcisi / Hazine

Araglar Lisansi



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

(Vi) Lisanslar

Ozlem zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12

.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinume

iliskin asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

ABD - Cin ticaret savaslari nedeni ile kiresel ticaret hacminde daralma
yasanmaya devam ediyor.

Merkez bankalarindan kiresel risklere karsin genislemeci durus devam ediyor.
Finansal varliklar 2019 yilinda merkez bankalari destegi ile iyi performans
gOsterdi.

Gelismis Ulkelerde servis sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
genisleme bolgesindeyken, Uretim sektoéri endeksi toparlanma géstermektedir.
Kuresel finansal kosullar 2019 yilinda guglu iyilesme yasanirken, faiz hadleri
tarihi diplerini test etti.

Gelisen Ulke fon akislari ekonomilerde yasanan toparlanmayi teyit eder
nitelikte.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Oncli gostergelerde toparlanma biyiime gérinimuni iyilestiriyor.

TL kredilerde artig 2017 Haziran duzeylerine yukselmis durumda.

Ekonomik gliven halen son 10 yil ortalamalarinin altinda seyretse de giglu bir
toparlanma hakim.

TCMB Enflasyon Raporu 2019 yilsonu enflasyon beklentisi % 12.

Kiresel gida fiyatlari yurticinde enflasyon sepetinin 20 ’sini olusturan gida
fiyatlari Uzerinde baski unsuru.

Enerji ve altin hari¢ cari denge Eylil 2018 'den bu yana fazla vermekte.



¢ Yeni Ekonomi Programri’nda yil sonu igin bitce agigi tahmini 125 milyar TL olup,
bu rakamin 81’i Ocak Ekim déneminde gerceklesmis oldu.

e Turk Lirasi reel olarak degerlenmeye devam ediyor. TL'nin oynakhdi Kasim
ayindan bu yana dususte.

e Arallk ayinda verim edrisi tahvil bono piyasasindaki olumlu. Tahvil bono
piyasasinda sermaye girigleri zayif.

e Hisse senetlerinde degerlemeler tarihsel ucuz dizeylerinde. Oncii
g6stergelerde toparlanma BIST 100’de destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Fon 01.04.2019 tarihinde Ak Portfoy yénetimine devir olmustur.
Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

Portféyde agresif bir degisiklik dngdrilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasa sartlarina gére uygun kira sertifikalarina yatirrm yapilacaktir.
Fonda karsilastirma 6l¢itt Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yilhk performans kistas fonlara gére 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon'un yatirim stratejisi: Fon, hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amacglamaz. Fon yénetiminde
amag¢ sermaye, temettli ve kar payi kazanci elde etmektir. Bu ¢ergcevede fon portféyinin
asgari %50'si, azami %90" Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Fon portféyinin asgari %10'u, azami
%50'si; icazet belgesi verilen girisim sermayesi yatirnrm fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylari, Turkiye Varlik Fonu'nda ve/veya altyapi projelerine yatirim
amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi faizsiz sermaye piyasasi araglarinda veya Hazine
Mustesarliginca uygun gorulen diger faizsiz sermaye piyasasi araglarindan olusur. Ayrica, bu
paragraf kapsamindaki sermaye piyasasi araclari igin borsa ve/veya organize piyasalarda
islem gérme sarti aranmaz.

Bunlara ek olarak, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasl
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Fon otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
calisanlarin birikimlerinin yatirima yonlendirildigi fondur.



Fonun esik degeri

Esik Deger Kriteri

Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL

15

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Yatinnm Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalari (TL
veya Doviz)

Gelir Ortakhig Senetleri
DIGER
Turkiye Varlik Fonu ve/veya Altyapi Projelerine Yatirim

Amaciyla Kurulmus Sirketlerin ihrag Ettigi Sermaye
Piyasasi Araglari

DIGER

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Déviz)

ilgili Yatinm

Stratejisinin Bant |Agiklama

Araligi (%)

50-90

10-50

0-30

0-40

Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Tirk Lirasi
cinsinden gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari

icazet belgesi verilen; girisim sermayesi yatirim fonu katiima
paylar*, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylar, Tirkiye
Varlik Fonu** ve/veya altyapi projelerine yatirrm amaciyla
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari

TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirnm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, Borsa
istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
ortaklik paylar, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari, katilim yatirnm fonu katilma
paylar, katilim borsa yatirim fonu katilma paylari ve
Turkiye?de kabul géren danisma kurulu tarafindan icazet
belgesi verilen; yatinnm ortakligi paylari, ipotek ve varlk
teminatli menkul kiymetler, ipotek ve varliga dayali menkul
kiymetler, vaad sozlesmeleri*** ve Kurulca uygun bulunan
diger yatinm araglari. *** Vaad Sozlesmesi: Fon portféyline
alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafh
baglayici vaadi ile belli bir sire sonunda 6nceden tespit edilmis
sartlarla geri satma taahhudiinde bulunarak almak (vaad). Fon
portféyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin %10?una
kadar en gok islemin karsi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile
belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sozlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup,
bu s6zlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
fon portfoytine geri alinmasi saglanacaktir.

Tirk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi

*Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatirima yoénlendirilen tutar toplam fon
portféyldnin %1’inden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019 tarihine kadar saglanmasi zorunludur.



**Turkiye Varlik Fonu icin herhangi bir yogunlasma siniri uygulanmaz.

*** Vaad Sozlesmesi: Fon portféyine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhudinde bulunarak almak (vaad). Fon portfdylinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin
%10’una kadar en ¢ok islemin kargi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir slire sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sdzlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portféyline geri alinmasi saglanacaktir.

****Katilma hesabinda yatirima ydnlendirilen fon tutarinin asgari %10’u alti ay ve daha uzun
vadeli katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirilen tutar fon
portfdylnin %15’ini agsamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

01.04.2019 uygulama tarihli Garanti Portfoy Yoénetimi A.S olan portfdy yonetim sirketi AK
Portféy Yonetimi A.S olarak degistirilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e5ef31db0



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e5ef31db0
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. &"‘E @ Ve ’?l'

YONETIM KURULU KARARI

KararTarihi  :14.01.2019
Karar No : 2019/5

KARAR

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU (HET), AXA HAY AT
VE EMEKLILIK A.$. OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU {AJP) ve AXA HAYAT VE EMEKLILIK
A.5. OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun (HEI) mevcut portfdy yanetim sirketi olan
Garanti PortfSy Yonetimi A.§. ile yiiriirliikteki portfoy ySnetim sozlesmelerinin ilgili sozlesmelerin 12,
maddesine istinaden feshine, Garanti Portfoy Yonetimi A. yerine portfdy yonetim sirketi ofarak Ak
Portfoy Yonetimi A.§’ nin gorevilendirilmesine, fon kurulu Gyesi Sayin Engin irez’ in portfoy yonetim
sirketi degisikligi nedeniyle fon kurulu liyeliklerinin sonlandintmasina, bosalan fon kurulu dyeliklerine
'OENX . GUINEUT undtanmasina, bu nedenle fon igtiiziiklerinde, fon izahnamelerinde ve fon tamitim
formlarinda gerekli degigikliklerin yapilabilmesi ve onaylanabitmeleri igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ na
bagvuruimasi ve iglemieri yiirlitmek Gizere fon kurullanina yetki verilmesine karar verildi.

Wilm LANGENBACH Yavuz OLKEN
{Vergi No: 313¢614736) {T.C Kimlik No: 11764536748
Bagkan é & Bagkan Vekili
O~f ™~
Benoit Michel CLAVERANNE Guillaume Herve Marie Xaies LEJEUNE k
{Vergi No: 2111029313} {Vergi No: 6080629721}
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

i

AYLIN YILDIZ

Kurt@askam

Fon Kurulu Uyesi



