AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMI

FON

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

OKS Degisken Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Atak Katilim Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigi Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan1 | 14.06.2017 9347

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 29.11.2017 108-1/773
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470
ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
.. Goreve Piyasasi Sahip Olunan o ..
Adi Soyad Gorev Atanma Tarihi Alaninda Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi (Yil)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 02/01/2018 19 Hayir
ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37 Hayir
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 12 Hayir
Tevfik Eraslan | | on Kurulu 02/01/2018 22 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Goreve Atanma S9n 5 Yilda Yaptlgl Sermaye Plya“saS|_ Sahip Olunan
Adi Soyadi - Isler (Yil-Sirket- |Alaninda Tecriibesi .
Tarihi S Lisanslar
Mevki) (@ 4D))
- Sermaye Piyasasi
Ali Emrah Yicel 02/01/2018 Genel Maduar 16 Faaliyetleri Duzey 3
Yardimcisi N .
Tlrev Araglar Lisansi
Sermaye Piyasasi
Hiseyin Gayde 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 21 Faaliyetleri Dizey 3

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi

Ozlem Zaman 02/01/2018

7))

11

Tlrev Araglar Lisansi

Sahip Olunan Lisanslar



Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

30.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértiinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diunya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya
alinmigtir.

@ Turkiye
alinmistir.

Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele

Kasim ayinda kilresel buyimeye dair en dnemli 6nct gosterge olarak takip edilen
PMI endeksleri (satin alma yoneticileri endeksi) yavaslamanin derinlesmedigini
gosterdi. Euro Bdlgesi'nde de imalat PMI dnceki aya gbére 1 puan artarak 46,9
seviyesine yukseldi.

ABD ve Cin arasinda ticaret anlasmasina iliskin stireg beklendiginden yavas ilerledi.
ABD ve Cin arasinda goérismelerin devam etmesi ve resesyon endiselerinin
azalmasi kuresel risk istahini destekledi.

2020 yihnda kuresel blylmenin bir miktar hiz kazanabilecegi yonindeki
senaryolari destekledi.

ingiltere’de aralik ayinda yapilacak olan segim sonuglarinin Brexit anlasmasini
kolaylastiracagi beklentileri yatirrm ortami agisindan bir bagka olumlu unsurdu.
Kasim ayinda MSCI gelismis Ulkeler hisse senedi endeksi dolar bazinda %?2,6
yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi yatay seyretti ve dolarin diger belli bash para
birimleri kargisindaki performansini dlgen dolar endeksi %1’e yakin ylikseldi.
MSCI gelisen llkeler hisse senedi endeksi kasim ayinda dolar bazinda %0,2
geriledi.

Diger yandan, risk istahindaki olumlu gidisat, gelisen Ulkelerin tamamina
yansiyamadi.

Gelisen ulkelere yonelen portféy akimlarina bakildiginda, agustos ayinda belirgin
bir ¢ikis yasandiktan sonra, eylil ve ekim aylarinda kararsiz ve dalgali bir seyir
goérilmisken, kasim ayinda risk istahinin glglenmesi sayesinde yeniden girigler
agir basti.

Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele

GSYH yilin Gglincl geyreginde yildan yila %0,9 blyime kaydetti ve 2018 yilinin
son geyreginde baslayan daralma sireci bdylece sona erdi. Zayif baz etkisinin
yaninda ana egilimdeki toparlanma da bu sonuca etki etti.

Cari denge eylul ayinda 2,5 milyar dolar fazla verdi ve bir dnceki yilin ayni ayindaki
1,9 milyar dolarlik fazlanin Uzerine cikti. Yildan yila kiyaslamada iyilesmenin
arkasinda hizmet gelirlerinin ylkselisi vardi.

Cari fazlaya ek olarak, dogrudan yabanci yatirnmlar, portfdy yatirimlari, ticari kredi
kullanimi, ve kaynagi belirsiz para girigleri son 12 ayda 29,4 milyar dolarlik
finansman imkani olusturdu.

Kasim ayinda TUFE aylik %0,38 artisla beklentilerin altinda kaldi. Sirprizin sebebi
aylik %0,2 dizeyinde sinirli artis gosteren gida kategorisiydi. Ancak gegen yilin
ayni ayinda kaydedilen %1,4’lik disUse kiyasla daha yuksek bir aylik enflasyon
olustu.

12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %10,46 seviyesindedir ve bir ayda 0,7 puan
dususle beklentilerdeki gozle gorilur iyilesmeye isaret etmektedir. Ayrica, Merkez
Bankasi 2020 sonu enflasyon beklentisini %8,2 seviyesinde korumaktadir.



e Turkiye MSCI endeksi ise dolar bazinda %6,8 yukselisle pozitif ayristi.
karsisinda Turk lirasi %0,7 zayifladi, ancak benzerlerinden olumlu ayristi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
e Portféyde agresif bir degisiklik 6ngorilmemektedir.
¢ Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.
o Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa

vadeli tutulmasinin faydali olacagi degerlendirmesi yapilmigtir.

yukseldiginde uzun vadeli yatinm yapilacaktir.
e Fon karsilastirma 6lgutl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yilhk performans kistas fonlara gore 1.ceyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Dolar

Faizlerin

Fon'un yatinm stratejisi; Fon, Rehber'in 6.8.1 nolu bdliminde hesaplama yontemi yer verilen
yonteme gore hesaplanan 4-5 risk degerine (orta-yliksek risk degeri) ve katilim fonu esaslarina
uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyine T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi veya 6zel sektor
tarafindan ihra¢ edilmis Tlrk Lirasi cinsi Gelir Ortakhgi Senetleri, kira sertifikalari alinacaktir.
Ayrica, portfdyin en fazla %50'sine kadar kamu veya Ozel sektdr tarafindan uluslararasi
piyasalarda ihra¢ edilen kira sertifikalarina, portfdyin en fazla %70'ine kadar ise Katilim 50
endeksindeki paylara yatirim yapilacaktir. Bununla birlikte faiz geliri igermemek sartiyla, kiymetli
madenlere, altin veya bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, icazet belgeleri alinmig
gayrimenkul sertifikalari ve katilma hesaplarina yatirim yapilabilecektir.

Fonun esik degeri:

Esik Deger Kriteri

Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL

2




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Yatinim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari
KIRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalari (TL
veya Doviz)

Gelir Ortakhgi Senetleri

ORTAKLIK PAYLARI-Katilim Endeksi Ortaklk Paylari

KIiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektér Kira Sertifikalari
(TL)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtdisi Kamu Kira Sertifikalari
(Doviz)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtdigi Ozel Sektér Kira Sertifikalari
(Doviz)

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Doviz)

Altin ve/veya Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi
Araglari (TL)

GUmis ve/veya Gumuse Dayali Sermaye Piyasasi Araglari
(TL)

Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araglari (TL)

DIGER

Gayrimenkul Sertifikalari

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyinin % 6’sini asamaz. Fon portféylne
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi

ilgili Yatirim Stratejisinin
Bant Araligi (%)
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Agiklama

Hazine tarafindan ihrag edilen Gelir
Ortaklig1 Senetleri veya Kira
Sertifikalarn

Katilim 50 Endeksindeki Ortaklik
Paylari

Uluslararasi piyasalarda ihrag edilen
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalari

Katilma Hesabi (TL / Déviz)*

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi
Araglari

Katihm Yatirim Fonu, Katihm Borsa
Yatirim Fonu** ve Turkiye?de Kabul
Goren Danisma Kurulu Tarafindan
icazet Belgesi Verilen Gayrimenkul
Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari

Gayrimenkul Sertifikalari (icazet
Belgesi almig olanlar)

araclari fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

** Fon portfoydnun en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda

islem goren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.



Fon portféy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.
Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri ¢cercevesinde yapilacak bir s6zlesme
ile herhangi bir anda fon portféyinin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarini 6dung verebilir veya fon portfoylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araclarini 6ding alabilir ve 6dling alma orani ile sinirli olmak lGzere aciga satis islemi
yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portféyiinden édiing
verme islemi, 6dung verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100'0 karsihginda
nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éding verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine
tek tarafli olarak sdzlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hikmin konulmasi mecburidir.
Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cergcevesinde Turkiye’de kurulu
borsalarda portfoytndeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6dung verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6dung islemleri karsiliginda
odung alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye alabilir ve
portféyinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portfoyden cikarabilir. Kiymetli maden
odung islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapllir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmigtir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yilhk Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e50feld5d



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e50fe1d5d

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurt:;[Baskanl

Fon Kurulu Uyesi



