AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK DEGiSK__EN EMEKLiLiK
YATIRIM FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon’un Tiri OKS Degisken Fon

Fon'un Adi AXA OKS Atak Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigi Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan1 | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 29.11.2017 107-1/773

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Goreve Piyasasi Sahip Olunan o .
Adi Soyad Gorev Atanma Tarihi Alaninda Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi (Yil)

. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 02/01/2018 19 Hayir

ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37 Hayir

. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 12 Hayir
Cenk Giinkut Fon Kurulu 01/04/2019 Hayir

Uyesi

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Adi Soyadi Go6reve Atanma Tarihi
idil Sazer 01/04/2019
Bulut Ozer 01/04/2019

Hasan Basri TARMAN 24/10/2019

Baris OZKAPTAN 24/10/2019

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi
(Yil)

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-
Sirket-Mevki)

Ak Portfdy Yonetimi AS /

Mudir Yardimcisi 12

Ak Portfdy Yonetimi AS /
Mudir Yardimcisi

2019 - Devam Ak Portfdy
Yoénetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi, Midiar Yardimcisi
2014- 2019 Is Portfoy
Yoénetimi A.S, Kidemli Portfoy
Yéneticisi, 2010- 2014 is
Portfoy YonetimiA.S. ,
Portfoy Yoneticisi

2019 - Devam Ak Portfdy
Yoénetimi A.S., Portfdy
Ydneticisi, B6lum Baskani
2018 - 2019 Ak Portfoy
Yoénetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi, Muaddr, 2009 -
2015 Citigroup UK, Direktor /
Trading, 1999 - 2009
Citibank Istanbul, Genel
Mudir Yardimcisi / Hazine

16

Sahip Olunan Lisanslar

SPF Duzey 3 Lisans, SPF
Tlrev Araglari Lisansi

SPF Duzey 3 Lisans, SPF
Tlrev Araglan Lisansi



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Pi
Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

(Vi) Lisanslar

Ozlem Zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértinime iligskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

ABD - Cin ticaret savaslari nedeni ile kiresel ticaret hacminde daralma
yasanmaya devam ediyor.

Merkez bankalarindan kuresel risklere karsin genislemeci durus devam ediyor.
Finansal varliklar 2019 yilinda merkez bankalari destegi ile iyi performans
gOsterdi.

Gelismig Ulkelerde servis sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
genisleme bolgesindeyken, Uretim sektorl endeksi toparlanma gostermektedir.
Kuresel finansal kosullar 2019 yilinda guglu iyilesme yasanirken, faiz hadleri
tarihi diplerini test etti.

Gelisen Ulke fon akislari ekonomilerde yasanan toparlanmayi teyit eder
nitelikte.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Oncii géstergelerde toparlanma blylime gérinimini iyilestiriyor.

TL kredilerde artis 2017 Haziran duzeylerine yukselmis durumda.

Ekonomik gliven halen son 10 yil ortalamalarinin altinda seyretse de glglu bir
toparlanma hakim.

TCMB Enflasyon Raporu 2019 yilsonu enflasyon beklentisi % 12.

Kiresel gida fiyatlari yurticinde enflasyon sepetinin 20 ’sini olusturan gida
fiyatlari Uzerinde baski unsuru.

Enerji ve altin hari¢ cari denge Eylul 2018 'den bu yana fazla vermekte.

Yeni Ekonomi Programi’nda yil sonu igin butge a¢igi tahmini 125 milyar TL olup,
bu rakamin 81’i Ocak Ekim déneminde gerceklesmis oldu.



e Turk Lirasi reel olarak degerlenmeye devam ediyor. TL'nin oynakhgdi Kasim
ayindan bu yana dagsuste.

e Aralik ayinda verim egrisi tahvil bono piyasasindaki olumlu. Tahvil bono
piyasasinda sermaye girigleri zayif.

e Hisse senetlerinde degerlemeler tarihsel ucuz dizeylerinde. Oncii
gostergelerde toparlanma BIST 100’de destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Fon 01.04.2019 tarihinde Ak Portfoy yonetimine devir olmusgtur.
Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

Portféyde agresif bir degisiklik dngdrilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasa sartlarina gore uygun kira sertifikalarina yatirim yapilacaktir.
Fonda karsilastirma ol¢utu Uzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yillik performans kistas fonlara gore 4.ceyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fonun amaci, portféy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirim
yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢cergevesinde yatirim

yapllir.

Yatirim yapilan varliklar gercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4
ila 5 araliginda kalacaktir.

Fonun Esgik Degeri

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 2




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Yatinm Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari

ORTAKLIK PAYLARI-Yurtici Ortaklk Paylari

BORGLANMA ARAGLARI-Yurtici Kamu Borglanma Araglari
(TL veya Déviz)

BORCLANMA ARACLARI-Yurtici Ozel Sektér Borglanma
Araglari (TL)

BORGLANMA ARAGLARI - Yurtigi Ozel Sektér Borglanma
Araglar (Doviz)

BORCLANMA ARACLARI-Yabanci Borglanma Araglari

ORTAKLIK PAYLARI-Yabanci Ortaklik Paylari

Ters Repo islemleri

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi
islemleri

ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler

Yapilandiriimig Yatirim Araglari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalar (TL
veya Doviz)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtdisi Kamu Kira Sertifikalari
(Doviz)

KIiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektér Kira Sertifikalari
(TL)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektér Kira Sertifikasi
(Doviz)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtdisi Ozel Sektér Kira Sertifikalari
(Doviz)

KiRA SERTIFIKALARI-Yabanci Kira Sertifikalari

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Déviz)

ilgili Yatirim
Stratejisinin Bant |Agiklama
Araligi (%)

0-100

0-100

0-40
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0-100
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Ly Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye
DIGER 0-100 .
Piyasasi Araglari

FON-Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari

FON-Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatirim

Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Serbest Yatirim Fonu,

FON-Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari Korumali, Garantili Yatirim Fonu, Girigim
0-20 Sermayesi Yatirim Ortakliklari tarafindan ihrag
FON-Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari edilen Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu ve Gayrimenkul Yatirim

FON-Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari Fonu Katilma Paylari

DIGER

Gelir Ortakhgi Senetleri 0-100 Gelir Ortakhgi Senetleri (TL - Doviz)

Gelire Endeksli Senetler (TL veya Doviz) 0-100

ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0-100

DIGER 0-50 Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi
BORCLANMA ARACLARI-Yabanci Borglanma Araglari 0-40 Yabanci Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari

BORCLANMA ARACLARI-Yurtdisi Kamu Borglanma

Araglari (Doviz) Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari

0-100
(Eurobond)

BORGLANMA ARAGLARI-Yurtdigi Ozel Sektér Borglanma
Araglar (D6viz)

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin % 6’sini asamaz.

Fon portféy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.
Fon portfdylne dahil edilen yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri ¢cercevesinde yapilacak bir sézlesme
ile herhangi bir anda fon portféyinun en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarini 6dung verebilir veya fon portfdylnin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araglarini 6ding alabilir ve 6ding alma orani ile sinirli olmak Gzere agiga satis islemi
yapabilir. Odling alma islemi en fazla doksan is giinii stireyle yapilir. Fon portfoyiinden 6diing
verme islemi, édiing verilen para ve sermaye piyasas! araglarinin en az %100'U karsihginda
nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin édiing verilen para ve sermaye piyasasi
aracglarinin piyasa degerinin %80Q'inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diung verme ve alma s6zlesmelerine, fon lehine
tek tarafli olarak s6zlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir hlkmin konulmasi mecburidir.



Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cercevesinde Turkiye’de kurulu
borsalarda portfoyundeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddung islemleri karsiliginda
oding alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye alabilir ve
portféyinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portfdyden cikarabilir. Kiymetli maden
odung islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yaplilir.

Fon paylarinin geri dénuslerinde olusan nakit intiyacini karsilamak amaciyla, fon portféylerinde
yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

01.04.2019 uygulama tarihli Garanti Portféy Yonetimi A.$ olan portfoy yonetim sirketi Ak
Portféy Yonetim A.S olarak degistirilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e4a441d35



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e4a441d35

. BOsZT 2 a0
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. FUl o0 »3] .

YONETIM KURULU KARARI

Karar Tarihi : 14.01.2019
Karar No : 2019/

KARAR

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.5. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU {HET), AXA HAY AT
VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (AJP) ve AXA HAYAT VE EMEKLILIK
A.5. OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun (HEI) mevcut portfdy yonetim sirketi olan
Garanti Portfoy Yonetimi A.$. ile yiirlirlikteki portfoy ydnetim sizlegmelerinin ilgili sdzlegmelerin 12.
maddesine istinaden feshine, Garanti Portféy Yénetimi A.$ yerine portféy ydnetim sirketi olarak Ak
Portféy Yonetimi A.§" nin gérevlendirilmesine, fon kurulu Gyesi Sayin Engin irez’ in portfoy yonetim
sirketi degigikligi nedeniyle fon kurulu Gyeliklerinin sonlandimimasina, bosalan fon kurulu yelikierine
‘QENK . GUREU® umdtanmasina, bu nedenle fon igtliziiklerinde, fon izahnamelerinde ve fon tanitim
formlarinda gerekli degisikliklerin yapiabilmesi ve onaylanabilmeleri igin Sermaye Piyasast Kurulu’ na
bagvuruimas ve islemleri yariitmek iizere fon kurullanina yetki verilmesine karar verildi.

Wilm LANGENBACH Yavuz OLKEN
(Vergi No: 3130614736} (T.C Kimlik No: 11764536748)
Baskan é 4_9\- Baskan Vekili

O /’ .

Guillaume Herve Marie Xadier LEIEUNE K
{Vergi No: 6080629721}

Oye

Benoit Michel CLAVERANNE
(vergi No: 2111029313}

Marc Paul Andre BERNARDIN
{Vergi No: 1660353088 )

Faiih AKHISAR
Yermirii Kakip




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

!

AYLIN YILDIZ
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Kurl:PBaskanl

Fon Kurulu Uyesi



