AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DENGELI DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMI

FON

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Dengeli Degdisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

OKS Degisken Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigi Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan1 | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 29.11.2017 107-1/773
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470
ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
.. Goreve Piyasasi Sahip Olunan o ..
Adi Soyadi Gorev Atanma Tarihi Alaninda Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi (Yil)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 02/01/2018 19 Hayir
ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37 Hayir
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 12 Hayir
N Fon Kurulu
Cenk GUNKUT T 02/01/2018 20 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Goreve Atanma S9n 5 Yilda Yaptlgl Sermaye Plya“saS|_ Sahip Olunan
Adi Soyadi o Isler (Yil-Sirket- |Alaninda Tecriibesi .
Tarihi S Lisanslar
Mevki) (@ 4D))
= Uk e Sermaye Piyasasi
BULUT OZER 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 7 Faaliyetleri Diizey 3
Sermaye Piyasasi
HAKAN DEPREM 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 14 Faaliyetleri Dlzey 3
- Tlrev Araglari
. s e Sermaye Piyasasi
IDIL SAZER 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 8 Faaliyetleri Diizey 3
Sermaye Piyasasi
OMUR KARAKUS 02/01/2018 Portféy Yéneticisi 12 Faaliyetleri Diizey 3

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

- Tlrev Araglari



F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

Ozlem zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértiinime iligskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

ABD - Cin ticaret savaslari nedeni ile kiresel ticaret hacminde daralma
yasanmaya devam ediyor.

Merkez bankalarindan kiresel risklere karsin genislemeci durus devam ediyor.
Finansal varliklar 2019 yilinda merkez bankalari destegi ile iyi performans
gosterdi.

Gelismis Ulkelerde servis sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
genisleme bolgesindeyken, Uretim sektérl endeksi toparlanma géstermektedir.
Kuresel finansal kosullar 2019 yilinda guglu iyilesme yasanirken, faiz hadleri
tarihi diplerini test etti.

Gelisen Ulke fon akislari ekonomilerde yasanan toparlanmayi teyit eder
nitelikte.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Oncii géstergelerde toparlanma bliylime gérinimini iyilestiriyor.

TL kredilerde artis 2017 Haziran diizeylerine yikselmis durumda.

Ekonomik gliven halen son 10 yil ortalamalarinin altinda seyretse de glgla bir
toparlanma hakim.

TCMB Enflasyon Raporu 2019 yilsonu enflasyon beklentisi % 12.

Klresel gida fiyatlari yurticinde enflasyon sepetinin 20 ’sini olusturan gida
fiyatlari Gzerinde baski unsuru.

Enerji ve altin hari¢ cari denge Eylil 2018 'den bu yana fazla vermekte.

Yeni Ekonomi Programi’nda yil sonu igin butge acigi tahmini 125 milyar TL olup,
bu rakamin 81’i Ocak Ekim déneminde gerceklesmis oldu.

Tark Lirasi reel olarak degerlenmeye devam ediyor. TL’nin oynakhdi Kasim
ayindan bu yana duguste.

Aralik ayinda verim egrisi tahvil bono piyasasindaki olumlu. Tahvil bono
piyasasinda sermaye girisleri zayif.



e Hisse senetlerinde degerlemeler tarihsel ucuz duzeylerinde. Oncii
gOstergelerde toparlanma BIST 100’de destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur
o Portféyde agresif bir degisiklik dngorilmemektedir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.
e Piyasa sartlarina gére uygun yatirim yapilacaktir.
¢ Fonda karsilastirma 6lgtita altinda bir getiri s6z konusudur.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'te belirtilen varlik
turlerine belirlenen bant araliklar dahilinde yatirir ve sermaye, temettl, kira geliri ve faiz
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tir fonlarin varlik dagilimi dnceden belirlenmez.

Fon portféylinin yonetiminde varlik g¢esitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile farkh
varlik siniflari arasindaki korelasyon iliskisi yoluyla riskin sinirlanmasi ve fonun yatirim
yapacag! yatirim araglarinin uzun vadede dengeli bir sekilde dagitilmasi gozetilmektedir. Fon,
Kurul'un Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'de tanimli olan hesaplama yéntemine gore
risk degeri 3-4 aralijina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon bu amagla portféytne, yurtigi ortaklik paylari, yurtici bor¢lanma araglari, kamu ve/veya
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve varlik
teminatl menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara
dayall sermaye piyasasl araglarina, yatirim fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim sermayesi
yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatinm ortakligi paylarina, yapilandiriimis
yatirim araglarina yatirim yapabilir. Bu varliklara dayali borsada islem goéren veya tezgahusti
turev islemler yapilabilir. Fon Takasbank para piyasasi veya yurtigi organize para piyasasi
islemleri yapabilir. Fon yabanci yatirim araglarina yatirim yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina veya yabancl para ve sermaye piyasasl
araglarina yatirrm yapan yatirim fonlarina veya borsa yatirim fonlarina yatirnm yapabilir, bu
sebeple kur riski icerebilir.

Fonun esik degeri:

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 1.5




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Yatinm Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari

ORTAKLIK PAYLARI-Yurtici Ortaklk Paylari

BORGLANMA ARAGLARI-Yurtici Kamu Borglanma Araglari
(TL veya Déviz)

BORCLANMA ARACLARI-Yurtici Ozel Sektér Borglanma
Araglari (TL)

BORGLANMA ARAGLARI - Yurtigi Ozel Sektér Borglanma
Araglar (Doviz)

BORCLANMA ARACLARI-Yabanci Borglanma Araglari

ORTAKLIK PAYLARI-Yabanci Ortaklik Paylari

BORCLANMA ARACLARI-Yabanci Borglanma Araglari

Ters Repo islemleri

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi
islemleri

Yapilandiriimig Yatirim Araglari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalar (TL
veya Doviz)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtdisi Kamu Kira Sertifikalari
(Doviz)

KIiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektér Kira Sertifikalari
(TL)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektér Kira Sertifikasi
(Doviz)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtdisi Ozel Sektér Kira Sertifikalari
(Doviz)

KiRA SERTIFIKALARI-Yabanci Kira Sertifikalari

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Déviz)

ilgili Yatirim

Stratejisinin Bant |Agiklama

Araligi (%)
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Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari

Yabanci Ortaklk Paylari ve Yabanci Borglanma
Araglari

Vadeli Mevduat (TL- Déviz) / Katilma Hesaplari (TL-
Doviz)



Ly Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye
DIGER 0-100 .
Piyasasi Araglari

FON-Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari

FON-Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatirim
Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Serbest Yatirim Fonu,
FON-Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari Korumali, Garantili Yatirim Fonu, Girigim
0-20 Sermayesi Yatirim Ortakliklari tarafindan ihrag
FON-Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari edilen Sermaye Piyasasi Araclari, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu ve Gayrimenkul Yatirim

FON-Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari Fonu Katilma Paylari

DIGER

ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0-100

ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0-100

DIGER 0-50 Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi
Gelire Endeksli Senetler (TL veya Doviz) 0-100

Gelir Ortakhgi Senetleri 0-100 Gelir Ortakhgi Senetleri (TL - Doviz)

BORCLANMA ARACLARI-Yurtdisi Kamu Borglanma

Araglari (Doviz) Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari

0-100
(Eurobond)

BORGLANMA ARAGLARI-Yurtdigi Ozel Sektér Borglanma
Araglar (D6viz)

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin % 6’sini asamaz.

** Fon portfoydnun en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

Fon portféy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.
Fon portfdylne dahil edilen yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri ¢cercevesinde yapilacak bir sézlesme
ile herhangi bir anda fon portféyinin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarini édung verebilir veya fon portféyunun en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasas! aracglarini 6dung alabilir ve 6ding alma orani ile sinirli olmak Gzere agida satis iglemi
yapabilir. Odling alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden 6diing
verme iglemi, 6dlng verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100'U karsiliginda
nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6didng verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin piyasa degerinin %80Q'inin altina dismesi halinde portféy yoneticisi teminatin



tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine
tek tarafli olarak s6zlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir hiikmin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cercevesinde Turkiye’de kurulu
borsalarda portfoyundeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen dding islemleri karsiliginda
oding alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye alabilir ve
portféyinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli maden
6dung islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yaplilir.

Fon paylarinin geri dénuslerinde olusan nakit intiyacini karsilamak amaciyla, fon portféylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e4f3ald53



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e4f3a1d53

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

i

AYLIN YILDIZ

LIC

Kurl@askanl

Fon Kurulu Uyesi



