AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMIi FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILIi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon’un Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A S Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tiirii

Para Piyasasi Fonu

Fon Tutari ve Pay Savisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiISKIN BILGILER

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karar

30.06.2011 | 20/622

Kurulusa iliskin Kurul izni

B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663

07.07.2011

Fon Ictiiziigii Tescili

12.07.2011 | 222119-2011

flam

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde

18.07.2011 | 7860

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Piyasasi
Adi Soyadi Gorev Goreve i Alaninda Sa
Atanma Tarihi .. .
Tecriibesi
(i)
CENGiz KkILIc | Fon Kurulu 29/04/2016 18
Baskani
IBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36
KUNTAY y
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ .. . 29/04/2016 11
Uyesi
. Fon Kurulu
CENK GUNKUT .. . 28/02/2018 19
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
. . |Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | .
Sirket-Mevki)
Bulut Ozer 28/06/2019 Ak Portfoy Miudir Yardimcisi
2019 - Devam Ak Portfoy
Yoénetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi, Midur Yardimcisi
. 2014- 2019 Is Portféy
Hasan Basri TARMAN 24/10/2019 Yénetimi A.S, Kidemli Portfoy
Yéneticisi, 2010- 2014 is
Portfoy YonetimiA.S. , Portfoy
Yéneticisi
2019 - Devam Ak Portfoy
Yénetimi A.S., Portfoy
Ydneticisi, Bolim Bagkani
2018 - 2019 Ak Portfoy
Baris OZKAPTAN 24/10/2019 Ynetimi A.S., PortfGy

Yoéneticisi, Madir, 2009 - 2015
Citigroup UK, Direktér /
Trading, 1999 - 2009 Citibank
Istanbul, Genel Midir
Yardimcisi / Hazine

hip Olunan . ..
. Bagimsiz Uye
Lisanslar 9 y
Hayir
Hayir
Hayir
Hayir
Sermaye
Piyasasi Sahip Olunan
Alaninda Lisanslar
Tecriibesi (Y1)
9
SPF Duzey 3
10 Lisans, SPF Tlrev
Araglari Lisansi
SPF Dlizey 3
16 Lisans, SPF Turev

Araglari Lisansi



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi

OZLEM ZAMAN

Sermaye Piyasasi

Goreve Atanma Tarihi |Alaninda Tecriibesi S.ahlp Olunan
Lisanslar
(i)
18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinuame iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

ABD - Cin ticaret savaglar nedeni ile kuresel ticaret hacminde daralma
yasanmaya devam ediyor.

Merkez bankalarindan kuresel risklere kargin genislemeci durus devam ediyor.
Finansal varliklar 2019 yilinda merkez bankalari destegi ile iyi performans
gOsterdi.

Gelismig Ulkelerde servis sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
genisleme bolgesindeyken, Uretim sektdrl endeksi toparlanma gostermektedir.
Kuresel finansal kosullar 2019 yilinda guglu iyilesme yasanirken, faiz hadleri
tarihi diplerini test etti.

Gelisen Ulke fon akislari ekonomilerde yasanan toparlanmayi teyit eder
nitelikte.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

Oncii géstergelerde toparlanma biyiime goriinimini iyilestiriyor.

TL kredilerde artig 2017 Haziran dizeylerine yukselmis durumda.

Ekonomik guven halen son 10 yil ortalamalarinin altinda seyretse de guglu bir
toparlanma hakim.

TCMB Enflasyon Raporu 2019 yilsonu enflasyon beklentisi % 12.

Klresel gida fiyatlari yurticinde enflasyon sepetinin 20 ’sini olusturan gida
fiyatlari Uzerinde baski unsuru.

Enerji ve altin hari¢ cari denge Eylil 2018 'den bu yana fazla vermekte.



¢ Yeni Ekonomi Programri’nda yil sonu igin bitce agigi tahmini 125 milyar TL olup,
bu rakamin 81’i Ocak Ekim déneminde gerceklesmis oldu.

e Turk Lirasi reel olarak degerlenmeye devam ediyor. TL'nin oynakhdi Kasim
ayindan bu yana dususte.

e Aralik ayinda verim egrisi tahvil bono piyasasindaki olumlu. Tahvil bono
piyasasinda sermaye girigleri zayif.

e Hisse senetlerinde degerlemeler tarihsel ucuz dizeylerinde. Oncii
g6stergelerde toparlanma BIST 100’de destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

¢ HEP Fonunda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
e Portfoy belirlenen risk seviyesine uygun yonetiimeye devam edecektir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

o Karsilastirma 6lgutl Uzerinde bir getiri s6z konusudur.

o Performans degerlendirme dénem baslangiglari itibariyle HEP fonu 3. Ceyrekte
yer almaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyinin tamami, devamli olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmis likiditesi yliksek para
ve sermaye piyasasi araglarindan olusur. Fon portféyinin en az %25'i devlet i¢ borglanma
senetlerinden olusur. Fon portfdylinin ginlik olarak hesaplanan agirlikhi ortalama vadesi en
fazla 45 gundir. Fon kisa vadeli ve likiditesi yiksek kamu ve/veya 6zel sektdér borglanma
araclari, kira sertifikalari, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri ile izahnamenin 2.4.
maddesinde belirtilen diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur. Fon portfdylne
vadeye kalan gun sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Kargilagtirma Olgiitii Kargilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD DIBS 91 GUN 25
BIST-KYD REPO (BRUT) 60
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 15

Fon Portfoylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

ilgili Yatinm
Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari Stratejisinin Bant |Agiklama
Araligi (%)
o Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Déviz) 0-25

portféylniin %6?sini agsamaz.



Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi

. . 0-10
Islemleri

BORCLANMA ARACLARI-Yurtici Ozel Sektér Borglanma .
Araglari (TL)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektor Kira Sertifikalari 075
(TL)

Ters Repo islemleri 0-75
BORCLANMA ARACLARI-Yurti¢ci Kamu Borglanma Araglari 25100

(TL veya Doviz)

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin %6'sini agsamaz.

Fon paylarinin geri donislerinde olusan nakit ihtiyacina karsilamak amaciyla, fon
portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’'una kadar borsadan ve borsa digindan repo yapilabilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigtir.
Fon Karsilastirma Olgiitl ve Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari
16.07.2019 tarihinde degistirildi.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida belirtiimigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yilhk Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki asagida tarafiniza sunulmusgtur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e63cdldce



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e63cd1dce

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

Kurtﬂaskanl

Fon Kurulu Uyesi



