AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORGLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMi FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A S, Kamu Dig Borglanma
Araclan Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiirii Borclanma Araglan Fonu

Fon Tutari ve Pay Savisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02.1.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’‘nde
i 18.07.2011 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 150/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Goreve Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyad Gorev Atanma Tarihi Alaninda Lisanslar
Tecriibesi (Yil)
. Fon Kurulu
CENGIZ KILIC Baskan! 29/04/2016 18

IBRAHIM OLGUN Fon Kurulu

KUNTAY Uyesi 18/07/2011 36
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ L 29/04/2016 11
Uyesi
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 01/04/2019
Uyesi

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Son 5 Yilda Yaptigi | Sermaye Piyasasi

GOreve Atanma | 4, (Yil-Sirket- |Alaninda Tecriibesi

Adi Soyadi

Tarihi Mevki) (i)
is Portféy Yoénetimi
Ali Emrah Ydicel 01/04/2019 AS / Genel Mudir 18
Yardimcisi
Is Portféy Yénetimi
Oznur Sungu 01/04/2019 AS / Madiar 13

Yardimcisi

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi
i)

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar

Sahip Olunan
Lisanslar



Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

30.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriunime
iliskin asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Diunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

Kasim ayinda kuresel buyumeye dair en énemli dncu gosterge olarak
takip edilen PMI endeksleri (satin alma yoneticileri endeksi)
yavasglamanin derinlesmedigini gosterdi. Euro Bolgesi’nde de imalat PMI
onceki aya gore 1 puan artarak 46,9 seviyesine yukseldi.

ABD ve Cin arasinda ticaret anlasmasina iliskin sure¢ beklendiginden
yavas ilerledi. ABD ve Cin arasinda gorusmelerin devam etmesi ve
resesyon endigelerinin azalmasi kuresel risk istahini destekledi.

2020 yihinda kuresel buyumenin bir miktar hiz kazanabilecegi yonundeki
senaryolari destekledi.

ingiltere’de aralik ayinda yapilacak olan segim sonuglarinin Brexit
anlagmasini kolaylastiracagl beklentileri yatirrm ortami agisindan bir
baska olumlu unsurdu.

Kasim ayinda MSCI gelismis Ulkeler hisse senedi endeksi dolar bazinda
%?2,6 yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi yatay seyretti ve dolarin diger belli
basli para birimleri kargisindaki performansini dlgen dolar endeksi %1’e
yakin yukseldi.

MSCI gelisen ulkeler hisse senedi endeksi kasim ayinda dolar bazinda
%0,2 geriledi.

Diger yandan, risk istahindaki olumlu gidisat, gelisen ulkelerin tamamina
yansiyamadi.

Gelisen Ulkelere yonelen portfoy akimlarina bakildiginda, agustos ayinda
belirgin bir ¢ikis yasandiktan sonra, eylul ve ekim aylarinda kararsiz ve
dalgali bir seyir gorulmugken, kasim ayinda risk igtahinin guclenmesi
sayesinde yeniden girigler agir basti.

@ Tuarkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmigtir.

GSYH yilin Gglncl geyreginde yildan yila %0,9 buyume kaydetti ve 2018
yilinin son ¢eyreginde baglayan daralma sureci boylece sona erdi. Zayif
baz etkisinin yaninda ana egilimdeki toparlanma da bu sonuca etki etti.
Cari denge eylul ayinda 2,5 milyar dolar fazla verdi ve bir 6nceki yilin
ayni ayindaki 1,9 milyar dolarlik fazlanin Gzerine c¢ikti. Yildan yila
kiyaslamada iyilesmenin arkasinda hizmet gelirlerinin yukseligi vardi.
Cari fazlaya ek olarak, dogrudan yabanci yatirimlar, portféy yatirimlari,
ticari kredi kullanimi, ve kaynagi belirsiz para girigleri son 12 ayda 29,4
milyar dolarlik finansman imkani olugturdu.



Kasim ayinda TUFE aylik %0,38 artisla beklentilerin altinda kaldh.
Surprizin sebebi aylik %0,2 duzeyinde sinirli artis gosteren gida
kategorisiydi. Ancak gecgen yilin ayni ayinda kaydedilen %1,4’lUk dususe
kiyasla daha yuksek bir aylik enflasyon olustu.

12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %10,46 seviyesindedir ve bir ayda 0,7
puan dususle beklentilerdeki gozle gorulur iyilesmeye isaret etmektedir.
Ayrica, Merkez Bankasi 2020 sonu enflasyon beklentisini %8,2
seviyesinde korumaktadir.

Tarkiye MSCI endeksi ise dolar bazinda %6,8 yukseligle pozitif ayristi.
Dolar kargisinda Turk lirasi %0,7 zayifladi, ancak benzerlerinden olumlu
ayristi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Fon 01.04.2019 tarihinde Is Portfdy yénetimine devir olmustur.
01.04.2019 tarihinden itibaren pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngoérilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasa sartlarina gore uygun Eurobondlara yatirim yapilacaktir.

Fon karsilastirma altinda bir getiri s6z konusudur.

Yillik performans kistas fonlara gore 3.ceyrek dilimde yer almaktadir.

lIl - FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatirimcilar igin uygundur.
Fon portféylnin en az %80'i Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Dolar ve/veya
Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro'ya endeksli borglanma araclarindan
olusmaktadir. Turk Ozel Sektdri tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Dolar ve/veya
Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro'ya endeksli bor¢clanma araglarina en fazla
%20 oraninda yatirim yapilabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen
piyasa kosullarina ve sabit getirili menkul kiymetlerin surelerine gore portfoy yonetimi
gerceklestiriimektedir. Eurobond piyasalarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.



Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilastirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD KAMU EUROBOND USD 65
BIST-KYD KAMU EUROBOND EUR 25
BIST-KYD REPO (BRUT) 5
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 5

Portfoylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari

BORCLANMA ARACLARI-Yurtdisi Kamu Borglanma
Araglar (D6viz)

BORCLANMA ARACLARI-Yurtigi Kamu Borglanma Araglari
(TL veya Doviz)

BORGLANMA ARAGLARI-Yurtdigi Ozel Sektér Borglanma
Araglar (Doviz)

BORGLANMA ARAGLARI-Yurtigi Ozel Sektér Borglanma
Araglari (TL)

Ters Repo islemleri

Yapilandirilmis Yatirim Araglari

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Déviz)

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi
islemleri

FON-Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari

ORTAKLIK PAYLARI- Yatirim Ortakhgi Paylari

ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler

ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler

ilgili Yatirim Stratejisinin

. Aciklama
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Gelir Ortaklig1 Senetleri 0-20

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

01.04.2019 uygulama tarihli Garanti Portfdy Yénetimi A.S olan portfdy yénetim sirketi is Portféy
Yoénetimi A.S olarak degistirilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki asagida tarafiniza sunulmusgtur.

https://www.kap.orqg.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e59¢c71d92



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e59c71d92

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.
YONETIM KURULU KARARI
Karar Tarihi  :14.01.2019
Karar No :2019/6
KARAR

Kurucusy oldufumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRING FONU {HED}, AXA HAYAT ve EMEKLILIK AS. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (HES),
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIX YATIRIM FONU {AJR} ve AXA HAYAT
VE EMEKLILIK A.5. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLLIK YATIRIM FONU' nun (AJZ) mewvcut
portfdy yénetim sirketi olan Garanti Fortfdy Yonetimi AS. ile yirdrlikieki portfoy yonetim
sazlesmelerinin ilgili s5zlesmelerin 12. maddesine istinaden feshine, Garanti Portfoy Yonetimi A.S
yerine portfoy yonetim sirketiolarak Is Portfdy Yonetimi A3’ nin goreviendiriimesine, fon kurulu dyesi
Sayin Engin ire? in portfdy yGnetim girketi degigikligi nedeniyle fon kurulu Gyeliklerinin
sonlandinlmasina, bogalan fon Kurulu ﬁvelikierine Sayin Tevfik Erasian'in atanmasina, bu néde,nle fon
Igtliziiklerinde, fon izdbnarmelerinde ve fon tamim formlannda gerekli degigiklikierin yapiabiimesi ve
onaylanabilmeleri igin Sermaye Piyasas: Kurulu' na bagvurulmas ve islémleri ylritmek tizere fon
kKurullarna yetki verilmesine karar verildi.

Wilm LANGENBACH Yavuz GLKEN
(vergi No: 31mz14735}' {T.C Kimlik No: 11768536748)]
Bagkan f,c,\ E  Bagkan VekHi
Benoit Michel CLAVERANNE Guillaume Herve Marle r LEIEUNE
{Vergl No: 2111029313} {Vergi No: 6080629721)
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Cefalettin Al ERL# Marc Paul Andre BERNARDIN
{T.C Kimlj B ) {Vergi No: 1660353088 )
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

Kurtjvsaskam

Fon Kurulu Uyesi



