AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMIi FON KURULU FAALIYET

RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiri Standart Fonu

Fon’un Adi AXA Standart TL Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon igti.izi.ig";i.i Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve i Alaninda Sah_lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi . . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan! 29/04/2016 18 Hayir
IBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY Y
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2017 11 Hayir
N Fon Kurulu
CENK GUNKUT . . 01/01/2017 15 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
Adi Sovadi Goreve Atanma |Son 5 Yilda Yaptigi isler Piyasasi Sahip Olunan
y Tarihi (Yil-Sirket-Mevki) Alaninda Lisanslar
Tecriibesi (Yil)
2016- ? Ak Portfdy Yonetimi
Bulut OZER 02/01/2017 A.S. Portféy Yoneticisi, Kidemli 6
Uzman
2019 - Devam Ak Portfoy
Yoénetimi A.S., Portfoy .
Yo6neticisi, Midir Yardimaisi SPF Dizey 3
Hasan Basri 2014- 2019 Is Portfoy Lisans, SPF
TARMAN 24/10/2019 Yoénetimi A.S, Kidemli Portfoy 10 Tlrev Araglari
Ydneticisi, 2010- 2014 is Lisansi
Portféy YonetimiA.S. , Portfoy
Ydneticisi
2019 - Devam Ak Portfoy
Yoénetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi, Bolim Baskani 2018 SPF Diizey 3
) - 2019 Ak Portféy Yonetimi Lisans. SPF
Baris OZKAPTAN 24/10/2019 A.S., Portféy Yoneticisi, Mudur, 16 Ti A, |
2009 - 2015 Citigroup UK, urev Araglar
Direktor / Trading, 1999 - Lisansi

2009 Citibank istanbul, Genel
Mudir Yardimcisi / Hazine



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi Sah_lp Olunan
Lisanslar
(vi)
OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértinime iligskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

ABD - Cin ticaret savaslari nedeni ile kiresel ticaret hacminde daralma
yasanmaya devam ediyor.

Merkez bankalarindan kiresel risklere karsin geniglemeci durus devam ediyor.
Finansal varliklar 2019 yilinda merkez bankalari destegi ile iyi performans
gosterdi.

Gelismis Ulkelerde servis sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
genisleme bolgesindeyken, Uretim sektoéri endeksi toparlanma géstermektedir.
Kuresel finansal kosullar 2019 yilinda glglu iyilesme yaganirken, faiz hadleri
tarihi diplerini test etti.

Gelisen Ulke fon akislari ekonomilerde yasanan toparlanmayi teyit eder
nitelikte.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Oncli gostergelerde toparlanma biyiime gériinimainii iyilestiriyor.

TL kredilerde artis 2017 Haziran diizeylerine yikselmis durumda.

Ekonomik gliven halen son 10 yil ortalamalarinin altinda seyretse de glglu bir
toparlanma hakim.

TCMB Enflasyon Raporu 2019 yilsonu enflasyon beklentisi % 12.

Kuresel gida fiyatlari yurticinde enflasyon sepetinin 20 ’sini olusturan gida
fiyatlari Uzerinde baski unsuru.



e Enerji ve altin harig¢ cari denge Eylil 2018 'den bu yana fazla vermekte.

e Yeni Ekonomi Programr’nda yil sonu igin bitce agigi tahmini 125 milyar TL olup,
bu rakamin 81’i Ocak Ekim déneminde gerceklesmis oldu.

e Turk Lirasi reel olarak degerlenmeye devam ediyor. TL'nin oynakhgdi Kasim
ayindan bu yana dasUste.

e Aralik ayinda verim egrisi tahvil bono piyasasindaki olumlu. Tahvil bono
piyasasinda sermaye girigleri zayif.

e Hisse senetlerinde degerlemeler tarihsel ucuz dizeylerinde. Oncii
gostergelerde toparlanma BIST 100’de destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e HEK Fonunda yillik pozitif getiri s6z konusudur. 31.07.2019 da rakip fon listesi
degisikligi gerceklestijinden fon performansi 2 dénemde takip edilmektedir.
31.12.2018 — 12.07.2019 arasinda fon getirisi karsilastirma o6l¢utui tGzerindedir.

o 2. Dénem performans degerlendirmesi 31.07.2019 tarihi itibariyle baglamistir.
Bu dénemde fon getirisi karsilastirma olgutinin tstindedir.

e Fon portfoyleri belirlenen risk seviyesine uygun yonetilmeye devam edecektir.

o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

o Fonda karsilastirma Uzerinde bir getiri s6z konusudur.

o Performans degerlendirme dénem baslangiglari itibariyle HEK Fonu rakip grup
icerisinde 2. Ceyrekte yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, agirlikh olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirim yaparak faiz
gelirlerinden yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kogullari
¢ercevesinde portfdy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir.

Fon, portféylinin asgari %60’1, Bakanlikga ihra¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden bor¢lanma
araclarinda, gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarina, asgari %10’u BIST 100, BIST
Sirdirilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.

Fon portféyunin azami %30'u Turk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar
tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglari, Turk Lirasi cinsinden Borsada islem gérmesi
kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirnm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminatl menkul
kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, azami %25’i Tlrk Lirasi cinsinden vadeli
mevduat, katilma hesaplarina ve azami %2’si Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici
Organize Para Piyasasi islemlerine yatirilabilir.



Fon portféyine alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Rehber ve
Yonetmelik’'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon icerisindeki varlik dagilimi
belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en uygun bilesim hedeflenir. Standart
fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak, Yonetmelikte yer alan ve bu maddede belirtimeyen diger ilgili portféy sinirlamalarina
iliskin hukimler saklhdir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan Kkisilerin birikimlerini yatirnrma yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu
nedenle Fon portféyliniin tamami Yénetmelik’'te ve Rehber’de belirtilen portfoy sinirlamalarina
uygun sekilde yonetilir.

Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilastirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD DIBS TUM 60
BIST 100 GETIRI 10
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 20
BIST-KYD OSBA SABIT 10

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

. ilgili Yatirim Stratejisinin
Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglar . Aciklama
Bant Araligi (%)

BORCLANMA ARACLARI-Yurti¢i Kamu Borglanma Araglari
(TL veya Doviz)

Bakanlikga ihrag edilen Turk Lirasi
Gelir Ortaklig Senetleri 60-90 cinsinden Borglanma Araglari, Gelir

Ortakhgi Senetleri ve ya Kira Sertifikalari
KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalar (TL

veya Doviz)
Tirk Lirasi cinsinden ve borsada islem
gormesi kaydi ile; Bankalar veya yatirm

BORCLANMA ARACLARI-Yurtici Ozel Sektér Borglanma 0-30 yapilabilir seviyede derecelendirme

Araglar (TL) notuna sahip olan diger ihraggilar
tarafindan ihrag edilen borglanma
araglari,

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi

Islemleri 0-2

Ters Repo islemleri

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Doviz) 0-25 Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL)
Tirk Lirasi cinsinden Borsada islem

DIGER 0-30 gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar

olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatirim yapilabilir seviyede



derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalari

BIST 100, BIST Siirdirilebilirlik Endeksi,

. BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa
ORTAKLIK PAYLARI-Katilim Endeksi Ortaklik Paylari 10-30

istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katihm endekslerindeki paylar

ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler
ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0-30

Vaad Sozlesmeleri

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

02.01.2019 uygulama tarihli Fonun Kargilastirma Olgltiinde degisiklik yapiimistir.

ESKl KARSILASTIRMA OLCUTI | YENI KARSILASTIRMA OLCOTO
2400 BIST-K YD DIBS Tim Endeksi + | %70 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi +

%10 BIST- EYD 1 Ayhk Mevduat | % 20 BIST-EKYD 1 Aylk Mevduat
Endeksi (TL) Endeksi (TL) +

%5 BIST-KYD Tiife Endebsi +

%5 BIST KYD DIiBS Kisa Endeksi

23.10.2019 Yonetim Kurulu Karari ve SPK 06.01.2020 tarihli 12233903-325.01.03-E.162
saylli karar yazisi ile 16.02.2020 uygulama tarihi itibariyle Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglari Standart Emeklilik Yatirrm Fonu olan Gnvani Axa Hayat ve
Emeklilik A.$. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu olarak degistiriimistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki asagida tarafiniza sunulmusgtur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e60911dba



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e60911dba

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

YONETIM KURULU KARARI

Karar Tarihi  :23/10/2019
Karar No :2019/°%

KARAR

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KAMU BORGLANMA ARAGLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun (HEK); Kamu Borglanma Araglari Standart olan fon tiiriiniin, Standart
Fon tirii olarak degistiriimesine; AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Standart
Emeklilik Yatinm Fonu olan unvaninin, AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu
olarak degistirilmesine; bu kapsamda fonun yatinm stratejisinde, fon portfoy sinirlamalarinda ve fon
karsilagtirma olgitiinde degisiklikler yapilmasina; bu nedenle fon igtiiziigiinde, fon izahnamesinde ve
fon tamtim formunda gerekli degisikliklerin yapilabilmesi ve alinmasi gereken onaylarin alinmasi igin
Sermaye Piyasas! Kurulu'na bagvurulmasina; yapilacak tim iglemleri yiiriitmek Gizere Fon Kurulu’'na
yetki verilmesine karar verildi.

-

Benoit Michel CLAVERANNE Yavuz OLKEN
(Vergi No: 2111029313) (T.C Kimlik No: 11768536748) '
l(,"‘ ab_‘ Bagkan Vekili

Bagkan
e s>
Guillaume Herve Marie Xavier LEJEUN Christophe Stephane Knaub
(Vergi No: 6080629721) (YN: 99353086496) J
Uye - Uye

Onur KOCKAR
(T.C Kimlik No: 14561509674)

Celalettin Ali ERLAT /

p



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurtﬂaskam

Fon Kurulu Uyesi



