AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMIi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A $. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonu
Fon Tutar: ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06.2011 20/622
Kurulusa fliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtijzijﬁii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
Géreve Piyasasi
Adi Soyadi Gorev . Alaninda
Atanma Tarihi .. .
Tecriibesi
(Yin)
cenaiz kg | PO KUl 59042016 18
Baskani
IBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36
KUNTAY Y
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ .. . 29/04/2016 11
Uyesi
Tevfik Eraslan | TOMKUrUlU 104 04/2018
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda
Goéreve Atanma Yaptig: isler
A
di Soyad: Tarihi (Yil-Sirket-
Mevki)
Is Portféy Yénetimi
Ali Emrah Yiicel 01/04/2019 AS / Genel Miidiir
Yardimcisi
Garanti Portfoy
Y6 imi A.S.-
Hiiseyin Gayde 01/04/2019 Onetimi A.5

SGMK Yonetimi
Portfoy Yoneticisi

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

Sahip Olunan o .
Lisanslar Bagimsiz Uye

Hayir
Hayir
Hayir
Hayir

Sermaye

Piyasasi Sahip Olunan

Alaninda Lisanslar

Tecriibesi (Yil)

18

20



F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

30.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gorianume iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Kasim ayinda kuresel blylmeye dair en dnemli éncl gdsterge olarak takip
edilen PMI endeksleri (satin alma yodneticileri endeksi) yavaslamanin
derinlesmedigini gosterdi. Euro Boélgesi'nde de imalat PMI 6nceki aya gore 1
puan artarak 46,9 seviyesine yukseldi.

ABD ve Cin arasinda ticaret anlasmasina iliskin sure¢ beklendijinden yavas
ilerledi. ABD ve Cin arasinda gorigmelerin devam etmesi ve resesyon
endiselerinin azalmasi kiresel risk istahini destekledi.

2020 yihnda kuresel blyumenin bir miktar hiz kazanabilecegi yonundeki
senaryolari destekledi.

ingiltere’de aralik ayinda yapilacak olan segim sonuglarinin Brexit anlasmasini
kolaylastiracagi beklentileri yatinm ortami agisindan bir bagka olumlu unsurdu.
Kasim ayinda MSCI gelismis Ulkeler hisse senedi endeksi dolar bazinda %2,6
yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi yatay seyretti ve dolarin diger belli basl para
birimleri karsisindaki performansini dlgen dolar endeksi %1’e yakin yukseldi.
MSCI gelisen Ulkeler hisse senedi endeksi kasim ayinda dolar bazinda %0,2
geriledi.

Diger yandan, risk istahindaki olumlu gidisat, gelisen Ulkelerin tamamina
yansiyamadi.

Gelisen Ulkelere yonelen portfdy akimlarina bakildiginda, agustos ayinda
belirgin bir ¢ikis yasandiktan sonra, eylll ve ekim aylarinda kararsiz ve dalgal
bir seyir gorulmugken, kasim ayinda risk istahinin guglenmesi sayesinde
yeniden girigler agir basti.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmigtir.

GSYH yilin Gglincu ¢eyreginde yildan yila %0,9 buylime kaydetti ve 2018 yilinin
son g¢eyreginde baslayan daralma sureci bdylece sona erdi. Zayif baz etkisinin
yaninda ana egilimdeki toparlanma da bu sonuca etki etti.



Cari denge eylll ayinda 2,5 milyar dolar fazla verdi ve bir dnceki yilin ayni
ayindaki 1,9 milyar dolarlik fazlanin tzerine ¢iktl. Yildan yila kiyaslamada
iyilesmenin arkasinda hizmet gelirlerinin yukselisi vardi.

Cari fazlaya ek olarak, dogrudan yabanci yatirimlar, portfdy yatirimlari, ticari
kredi kullanimi, ve kaynagi belirsiz para girisleri son 12 ayda 29,4 milyar dolarhk
finansman imkani olusturdu.

Kasim ayinda TUFE aylik %0,38 artigla beklentilerin altinda kaldi. Sirprizin
sebebi aylik %0,2 duzeyinde sinirli artig gosteren gida kategorisiydi. Ancak
gecgen yilin ayni ayinda kaydedilen %1,4’lik dusUse kiyasla daha ylksek bir
aylik enflasyon olustu.

12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %10,46 seviyesindedir ve bir ayda 0,7 puan
disusle beklentilerdeki gbzle goérulir iyilesmeye isaret etmektedir. Ayrica,
Merkez Bankasi 2020 sonu enflasyon beklentisini %8,2 seviyesinde
korumaktadir.

Tarkiye MSCI endeksi ise dolar bazinda %6,8 ylkseligle pozitif ayristi. Dolar
karsisinda Turk lirasi %0,7 zayifladi, ancak benzerlerinden olumlu ayristi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Fon 01.04.2019 tarihinde is Portféy yénetimine devir olmustur.
01.04.2019 tarihinden itibaren pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik dngorilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.
Piyasa sartlarina gore uygun hisse senetlerine yatirim yapilacaktir.

Fon karsilagtirma 6l¢uta Uzerinde bir getiri s6z konusudur.
Yilhk performans kistas fonlara gére 3.ceyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyii en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta, sermaye
kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum
sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla, piyasa dederi yiksek, sektorinde
gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satilmaktadir.

Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilastirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)

BIST 30

90

BIST-KYD REPO (BRUT) 10




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

. ilgili Yatirim Stratejisinin
Yatinim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari . Agiklama
Bant Araligi (%)

ORTAKLIK PAYLARI-Yurtigi Ortaklik Paylari 80-100 Tirk Ortaklik Paylari

BORCLANMA ARACLARI-Yurtici Kamu Borglanma Araglari (TL veya

Déviz) 0-20
BORGCLANMA ARACLARI-Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL) 0-20
Ters Repo islemleri 0-10
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0-10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya D6viz) 0-20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri 0-10
Gayrimenkul Sertifikalari 0-20
Araci Kurulug ve Ortaklk Varanti, Sertifikalar 0-15
FON-Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari

0-20

FON-Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari

ORTAKLIK PAYLARI- Yatirim Ortakligi Paylari

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin %6’sini asamaz.

Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla déviz, kiymetli madenler, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasasi araglari Uzerinden dizenlenmis opsiyon soézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli igslemlere dayali opsiyon s6zlesmeleri dahil
edilebilir. Vadeli igslem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlk
degerini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve
karsilastirma oélg¢utline uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve Odiing
Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11'inci maddesi gergevesinde yapilacak bir
sdzlesme cercevesinde ve Takasbank nezdinde olmak kosuluyla, herhangi bir anda fon
portfdylnin %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir veya fon



portfdylnin %10'unu asmamak Uzere 6dung alabilir ve bu oranla sinirh olmak Uzere agiga
satig islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giini siireyle yapilir. Fon
portféyldnin éding verme islemi, éding verilen para ve sermaye piyasas! araglarinin en az
%100'G karsihiginda nakit veya devlet ic borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éding verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portféy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6din¢ verme ve alma
sdzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir hiikmun
konulmasi mecburidir.

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araclar ve islemler fon portféyline alinamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

01.04.2019 uygulama tarihli Garanti Portféy Yénetimi A.S olan portféy yonetim sirketi is Portféy
Yénetimi A.S olarak degistiriimigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e67011de2



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e67011de2

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.
YONETIM KURULU KARARI
Karar Tarihl  :14.01.2019
Karar No 12019/6
KARAR

Kurucusy oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIN FONU (HED), AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.§. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (HES),
AXA HAYAT VE EMEKLILIK'A.S. OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIX YATIRIM FONU (AIR) ve AXA HAYAT
VE EMEKLILIK A.5. DKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU' nun (A12) meveut
portfdy yGnetim sirketi olan Garanti Portfdy Yonetimi AS. ile yiiriirlikteki portfdy yénetim
sdzlesmelerinin ilgili sozlegmelerin 12. maddesine istinaden feshine, Garanti Portfoy Yonetimi A.S
yerine portfoy vﬁnetim sirketi-olarak is Portfdy Yonetimi A3’ nin gdreviendirilmesing, fon kuruly yesi
Saym Engin irez in portfoy yBnetim girketi deBigiklifi nedeniyle fon kurulu iryeliklerinin
sonlandinimasina, bogalan fon kurulu dyeliklerine Saym Tevfik Eraslan'in atanmasina, bu nedenle fon
igtiiziiklerinde, fon izahnamelerinde ve fon tamtim formlarmda gerekli defisikfikicrin yapilabiimesi ve
onaylanahilmeleri igin Serfndye Piyasast Kurulu' na bagvurulmas: ve iglemleri yiiritmek tizere fon
kurullarina yetki verilmesine karar verildi.

Wilm LANGENBACH Yavuz OLKEN

{Vergl No; 3130614736) {T.C Kimlik No: 117/ 7
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

A

AYLIN YILDIZ

LIC

KurL;vBa$kan|

Fon Kurulu Uyesi



