AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon un Unvam

AXA Hayat ve Emekhlik AS. Katilim Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu

Fonun Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 ---
Fon ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilani 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
Géreve Piyasasi
Adi Soyadi Gorev i Alaninda
Atanma Tarihi .. .
Tecriibesi
ovil)
CENGiz KILIc | Fon Kurulu 29/04/2016 18
Basgkani
TBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36
KUNTAY Y
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ .. . 29/04/2016 11
Uyesi
TEVFIK Fon Kurulu
ERASLAN Uyesi 18/07/2011 22
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda
Goreve Atanma Yaptig: isler
Adi Soyad Tarihi (Yil-Sirket-
Mevki)
. . Emeklilik Fonlari
Hiseyin Gayde 01/09/2014 Md. / Arastirma Md.
2010 - s Portfoy
Nuri Oguz Ayhan 01/09/2014 Yonetimi A.S.

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

Portfoy Yoneticisi

Sahip Olunan o .
Lisanslar Bagimsiz Uye

Hayir
Hayir
Hayir
Hayir

Sermaye

Piyasasi Sahip Olunan

Alaninda Lisanslar

Tecriibesi (Yil)

18

10



F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

30.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértnume iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

Kasim ayinda kiresel bliylmeye dair en dnemli éncl gdsterge olarak takip
edilen PMI endeksleri (satin alma yodneticileri endeksi) yavaslamanin
derinlesmedigini gosterdi. Euro Bolgesi'nde de imalat PMI énceki aya gore 1
puan artarak 46,9 seviyesine yukseldi.

ABD ve Cin arasinda ticaret anlasmasina iliskin sure¢ beklendijinden yavas
ilerledi. ABD ve Cin arasinda gorigmelerin devam etmesi ve resesyon
endiselerinin azalmasi kiresel risk istahini destekledi.

2020 yilinda kuresel buyumenin bir miktar hiz kazanabilecedi yonundeki
senaryolari destekledi.

ingiltere’de aralik ayinda yapilacak olan segim sonuglarinin Brexit anlasmasini
kolaylastiracagi beklentileri yatinm ortami agisindan bir baska olumlu unsurdu.
Kasim ayinda MSCI geligmis Ulkeler hisse senedi endeksi dolar bazinda %2,6
yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi yatay seyretti ve dolarin diger belli basl para
birimleri karsisindaki performansini dlgen dolar endeksi %1’e yakin ylkseldi.
MSCI gelisen Ulkeler hisse senedi endeksi kasim ayinda dolar bazinda %0,2
geriledi.

Diger yandan, risk istahindaki olumlu gidisat, gelisen Ulkelerin tamamina
yansiyamadi.

Gelisen Ulkelere yonelen portfdy akimlarina bakildiginda, agustos ayinda
belirgin bir ¢cikis yasandiktan sonra, eylul ve ekim aylarinda kararsiz ve dalgal
bir seyir gorulmigken, kasim ayinda risk istahinin guglenmesi sayesinde
yeniden girigler agir basti.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmigtir.

GSYH yilin Gglincu ¢eyreginde yildan yila %0,9 buylime kaydetti ve 2018 yilinin
son g¢eyreginde baslayan daralma sureci bdylece sona erdi. Zayif baz etkisinin
yaninda ana egilimdeki toparlanma da bu sonuca etki etti.



e Cari denge eylul ayinda 2,5 milyar dolar fazla verdi ve bir 6énceki yilin ayni
ayindaki 1,9 milyar dolarlik fazlanin Uzerine ¢iktl. Yildan yila kiyaslamada
iyilesmenin arkasinda hizmet gelirlerinin yukselisi vardi.

e Cari fazlaya ek olarak, dogrudan yabanci yatirimlar, portféy yatirimlari, ticari
kredi kullanimi, ve kaynagi belirsiz para girisleri son 12 ayda 29,4 milyar dolarhk
finansman imkani olusturdu.

e Kasim ayinda TUFE aylik %0,38 artisla beklentilerin altinda kaldi. Sirprizin
sebebi aylik %0,2 duzeyinde sinirli artig gosteren gida kategorisiydi. Ancak
gecgen yilin ayni ayinda kaydedilen %1,4’lik dusUse kiyasla daha ylksek bir
aylik enflasyon olustu.

e 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %10,46 seviyesindedir ve bir ayda 0,7 puan
disusle beklentilerdeki gbzle goérilur iyilesmeye isaret etmektedir. Ayrica,
Merkez Bankasi 2020 sonu enflasyon beklentisini %8,2 seviyesinde
korumaktadir.

e Turkiye MSCI endeksi ise dolar bazinda %6,8 yukselisle pozitif ayristi. Dolar
karsisinda Turk lirasi %0,7 zayifladi, ancak benzerlerinden olumlu ayristi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

¢ Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
o Portféyde agresif bir degisiklik dngdrilmemektedir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

o Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacagi degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin
yukseldiginde uzun vadeli yatirim yapilacaktir.

e Fon karsilastirma 6lgutt Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

e Yillik performans kistas fonlara gore 1.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfdyinin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlk tdrlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirrmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrumanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya g¢alismaktadir. S6z konusu varlik turlerinin
fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit
getirili menkul kiymetlerin sirelerine gore portfoy yonetimi gerceklestiriimektedir.



Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilastirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI |65

KATILIM 50 25

BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA

SERTIFIKALARI 5

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglar

ORTAKLIK PAYLARI-Yabanci Ortaklik Paylari

ORTAKLIK PAYLARI-Yurtigi Ortaklik Paylari

BORGCLANMA ARAGLARI-Yurtici Kamu Borglanma Araglari (TL veya
Doviz)

BORGLANMA ARAGLARI-Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalari (TL veya Déviz)

Gelir Ortakhgi Senetleri

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL)

Ters Repo islemleri

Yapilandiriimig Yatirim Araglari

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Doviz)

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri

FON-Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
FON-Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari

ORTAKLIK PAYLARI- Yatirim Ortakligi Paylari

ilgili Yatinm
Stratejisinin Bant
Arahgi (%)
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Gelir Ortaklig1 Senetleri 0-20

ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0-20
ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0-20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0-15
Gayrimenkul Sertifikalari 0-10

* Tek bir bankada deg@erlendirilebilecek tutar fon portfdylnin %6’sini agsamaz.

Fon portfdylnde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo- ters repo islemi yapilabilir.

Fon portféyundeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araclari 6dung verilebilir. Fon portféylinden éding verme iglemi igin 6ding
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’U karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde
6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigtir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yilhk Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e5b751d9c



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e5b751d9c

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
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