AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMIi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON IiLE iLGILI BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A 5. Altin Katilim
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Kanhm Fonu (Kiymetli Madenler Fonu)

Fon Tutar ve Pay Sayis

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 ---
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'n
ilani 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
Géreve Piyasasi
Adi Soyadi Gorev . Alaninda
Atanma Tarihi .. .
Tecriibesi
(i)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan! 29/04/2016 18
ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 18/07/2011 36
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 29/04/2016 11
Tevfik Eraslan | omKurulu 16072011 22
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda
Goreve Atanma Yaptig: isler
Adi Soyad Tarihi (Yil-Sirket-
Mevki)
2014- is Portfoy
. o Yénetimi A.S.
Selim Kocaoglu 09/09/2014 Alternatif Yatirm
Urtinleri Md
2015 - is Portfoy
Yoénetimi A.S. -
Murat Caner Ozhan 09/09/2014 Alternatif Yatirrm

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

Urinleri Kidemli
Portfoy Yoneticisi

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye

Piyasasi

Alaninda
Tecriibesi (Yil)

17

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar



F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

Ozlem zaman 29/05/2013 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

30.12.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Kasim ayinda kuresel buyumeye dair en 6nemli 6ncl gosterge olarak takip
edilen PMI endeksleri (satin alma yo0neticileri endeksi) yavaslamanin
derinlesmedigini gosterdi. Euro Bolgesi'nde de imalat PMI 6nceki aya gore 1
puan artarak 46,9 seviyesine yukseldi.

ABD ve Cin arasinda ticaret anlasmasina iliskin sure¢ beklendijinden yavas
ilerledi. ABD ve Cin arasinda goérismelerin devam etmesi ve resesyon
endiselerinin azalmasi kuresel risk istahini destekledi.

2020 yilinda kuresel buyumenin bir miktar hiz kazanabilecedi yonundeki
senaryolari destekledi.

ingiltere’de aralik ayinda yapilacak olan secim sonuglarinin Brexit anlasmasini
kolaylastiracagi beklentileri yatirnm ortami agisindan bir bagka olumlu unsurdu.
Kasim ayinda MSCI gelismis Ulkeler hisse senedi endeksi dolar bazinda %2,6
yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi yatay seyretti ve dolarin diger belli basl para
birimleri karsisindaki performansini 6lgen dolar endeksi %1’e yakin yikseldi.
MSCI gelisen Ulkeler hisse senedi endeksi kasim ayinda dolar bazinda %0,2
geriledi.

Diger yandan, risk istahindaki olumlu gidisat, gelisen Ulkelerin tamamina
yansiyamadi.

Gelisen Ulkelere yonelen portfdy akimlarina bakildiginda, agustos ayinda
belirgin bir ¢cikis yasandiktan sonra, eylul ve ekim aylarinda kararsiz ve dalgal
bir seyir gortlmigken, kasim ayinda risk istahinin guc¢lenmesi sayesinde
yeniden girisler agir basti.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.

GSYH yilin Gglincu ¢eyreginde yildan yila %0,9 buylime kaydetti ve 2018 yilinin
son ¢eyreginde baslayan daralma streci bdylece sona erdi. Zayif baz etkisinin
yaninda ana egilimdeki toparlanma da bu sonuca etki etti.



Cari denge eylll ayinda 2,5 milyar dolar fazla verdi ve bir dnceki yilin ayni
ayindaki 1,9 milyar dolarlik fazlanin tzerine ¢iktl. Yildan yila kiyaslamada
iyilesmenin arkasinda hizmet gelirlerinin yukselisi vardi.

Cari fazlaya ek olarak, dogrudan yabanci yatirimlar, portfdy yatirimlari, ticari
kredi kullanimi, ve kaynagi belirsiz para girisleri son 12 ayda 29,4 milyar dolarhk
finansman imkani olusturdu.

Kasim ayinda TUFE aylik %0,38 artisla beklentilerin altinda kaldi. Sirprizin
sebebi aylik %0,2 duzeyinde sinirli artig gosteren gida kategorisiydi. Ancak
gecgen yilin ayni ayinda kaydedilen %1,4’lik dusUse kiyasla daha ylksek bir
aylik enflasyon olustu.

12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %10,46 seviyesindedir ve bir ayda 0,7 puan
disusle beklentilerdeki gbzle goérdlur iyilesmeye isaret etmektedir. Ayrica,
Merkez Bankasi 2020 sonu enflasyon beklentisini %8,2 seviyesinde
korumaktadir.

Tarkiye MSCI endeksi ise dolar bazinda %6,8 ylkseligle pozitif ayristi. Dolar
karsisinda Turk lirasi %0,7 zayifladi, ancak benzerlerinden olumlu ayristi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik dngdrilmemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacagi degerlendirmesi yapimistir. Faizlerin
yukseldiginde uzun vadeli yatirnm yapilacaktir.

Fon karsilastirma 6lguti Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yillk performans kistas fonlara gore 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yuksek oranda yansitmayi
amagclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirrm yapmak suretiyle altin fiyatlar
acisindan dengeli ve surekli gelir akimi saglamayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portféyinin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte
olan altin'dan olugur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclari, T.C. Hazine Mustesarliyi ve/veya 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilmis Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalari, katihm 30 endeksindeki paylar, Fon portféytne dahil edilebilecegi
gibi, Fon portféyunin en fazla %20'si Katilma hesabinda degerlendirilir.

Ayrica fon Turk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatirim yapabilir.



Fon portfdylne yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, likiditesi yiksek ve
risk seviyesi duslk olanlar tercih edilir.

Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilastirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 90
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 5
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

. ilgili Yatirim Stratejisinin
Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari . Aciklama
Bant Aralig1 (%)

. Ulusal veya uluslararasi borsalarda
Altin ve/veya Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi

80-100 islem gérmekte olan Altin ve Altina
Araglari (TL)

Dayali Sermaye piyasasi araglari

Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali

. 0-20
Sermaye Piyasasi Araglari (TL)
Faiz Geliri igermeyen Turk ve/veya
DIGER 0-20 Yabanci Yatirim Fonu, Borsa Yatirim
Fonu Paylari
Katilma Hesabi* (TL-Doviz-Altin) (* Tek
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Doviz) 0-20 bir bankada degerlendirilebilecek tutar
fon portfoyiiniin %67?sini agamaz.)
. Katilim 30 Endeksindeki Ortaklik
ORTAKLIK PAYLARI-Katilim Endeksi Ortaklk Paylari 0-20
Paylari
KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalari (TL
veya Doviz)
KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0-20

(TL)

KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektor Kira Sertifikasi
(Doviz)

Fon portféyune alinacak altinin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi
standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.



I\V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigstir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performanas Sunus Raporu 31.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki asagida tarafiniza sunulmusgtur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e547cld71



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c6faf9e50016ffb9e547c1d71

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
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LIC AYLIN YILDIZ

Kurt]psaskam

Fon Kurulu Uyesi



