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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.
31 Mart 2020 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

Dipnot
No 31.03.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri [4] 3.056.215 2.251.690
Ticari alacaklar [6] 30.706.935 34.478.044
« fliskili taraflardan ticari alacaklar 9.431.235 9.724.093
« Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 21.275.700 25.353.951
Diger alacaklar [8] 2.554.248 2.839.486
« iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.554.248 2.839.486
Stoklar [91 57.203.436 57.140.685
Pesin 6denmis giderler [10] 14.622.863 14.312.850
« iliskili taraflara pesin édenmis giderler 4.475.817 4.288.513
« iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 10.147.046 10.024.337
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar [11] 0 515.124
Diger dénen varlklar [13] 1.198.709 792.453
- iligkili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 1.198.709 792.453
Toplam D6nen Varliklar 109.342.406 112.330.332
Duran Varhklar
Diger alacaklar [8] 21.043.218 20.263.844
« iliskili taraflardan diger alacaklar 18.251.439 17.324.139
« iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.791.779 2.939.705
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar [3] 270.924 258.410
Maddi duran varlklar [14] 75.381.737 75.698.059
» Arazi ve arsalar 48.487.352 48.487.352
« Yeralti ve yerustl duzenlemeleri 1.580.966 1.590.000
- Binalar 6.572.442 6.609.999
» Tesis, makine ve cihazlar 15.538.946 16.046.065
- Tasitlar 632.360 406.560
* Mobilya ve demirbaslar 2.175.265 2.163.677
« Yapilmakta olan yatirimlar 394.406 394.406
Maddi olmayan duran varlklar [15] 447 931 458.608
- Diger haklar 447.931 458.608
Pesin 6denmis giderler [10] 15.706 17.896
Ertelenmis vergi varligi [11] 539.092 2.824.043
Toplam Duran Varhklar 97.698.608 99.520.860
TOPLAM VARLIKLAR 207.041.014 211.851.192
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.
31 Mart 2020 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

Dipnot
No 31.03.2020 31.12.2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar [5] 1.626.562 1.803.044
- Banka kredileri 1.626.562 1.803.044
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlart [5] 4.387.239 6.153.262
- Diger uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisumlart 3.870.878 5.505.244
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 576.361 648.018
Ticari borglar [6] 73.302.971 71.862.969
« iliskili taraflara ticari borclar 77.168 77.168
« iliskili olmayan taraflara ticari borglar 73.225.803 71.785.801
Calisanlara saglanan faydalar kapsamunda borglar [7] 2.885.693 3.322.129
Diger borglar [8] 1.037.912 752.384
« Iliskili taraflara diger borclar 48.575 0
« iliskili olmayan taraflara diger borg¢lar 989.337 752.384
Ertelenmis gelirler [10] 14.474.129 20.075.042
- iligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 14.474.129 20.075.042
Kisa vadeli karsiliklar [12] 1.905.398 1.765.105
« Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 1.569.707 1.429.414
« Diger kisa vadeli karsiliklar 335.691 335.691
Diger kisa vadeli yukumlultkler [13] 17.537.363 19.815.851
« iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yikimlaltkler 17.537.363 19.815.851
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 117.157.267 125.549.786
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar [5] 29.885.989 30.361.151
- Banka kredileri 29.885.989 30.348.894
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 0 12.257
Diger borglar [13] 8.105.782 5.377.198
- iligkili olmayan taraflara diger borglar 8.105.782 5.377.198
Uzun vadeli karsihiklar [12] 7.383.243 6.929.010
« Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar 7.383.243 6.929.010
Toplam Uzun Vadeli Yukamlalukler 45.375.014 42.667.359
TOPLAM YUKUMLULUKLER 162.532.281 168.217.145
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 44.456.735 43.587.424
Odenmis sermaye [17] 24.300.000 24.300.000
Paylara iliskin primler (iskontolar) [18] 1.044.140 1.044.140
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
. . [19] 41.993.658 42.042.803
kapsaml gelirler (giderler)
« Yeniden degerleme ve 6l¢ciim kazanclart (kayiplart) 41.993.658 42.042.803
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislart
43.068.825 43.068.825
(azalislary)
- Tanumlanmus fayda planlart yeniden élctiim kazanglart 1.075.167 -1.026.022
(kaywplary)
« Yabanci para cevrim farklari [20] -1.172.937 -1.423.943
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler [21] 4.343.229 4.343.229
« Yasal yedekler 4.343.229 4.343.229
Gecmis yular karlart veya zararlart [22] -26.718.805 -25.530.267
Net dénem kari veya zarari 667.450 -1.188.538
Kontrol glict olmayan paylar 51.998 46.623
TOPLAM OZKAYNAKLAR 44.508.733 43.634.047
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 207.041.014 211.851.192
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.
01 Ocak - 31 Mart 2020 Dénemi Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak Ifade Edilmistir)

Dipnot 01.01.2020 01.01.2019
No 31.03.2020 31.03.2019
Hasilat [23] 24.421.077 15.876.547
Satislarin maliyeti [23] -15.153.198 -11.709.994
BRUT KAR/ZARAR 9.267.879 4.166.553
Genel yonetim giderleri [24] -2.677.434 -2.580.924
Pazarlama giderleri [25] -3.489.051 -1.098.615
Arastirma ve gelistirme giderleri [26] -502.262 -592.698
Esas faaliyetlerden diger gelirler [27] 10.618.515 5.533.328
Esas faaliyetlerden diger giderler [27] -10.013.908 -6.720.664
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.203.739 -1.293.020
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan [3] 12.514 13.955
(zararlarindan) paylar
FINANSMAN GiDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 3.216.253 -1.279.065
Finansman gelirleri [28] 1.692 8.095
Finansman giderleri [28] -199.685 -544.997
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 3.018.260 -1.815.967
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri [11] -2.298.812 780.966
- Ertelenmis vergi gideri/geliri -2.298.812 780.966
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 719.448 -1.035.001
DONEM KARI/ZARARI 719.448 -1.035.001
D6nem Kari/Zararinin Dagilimi 719.448 -1.035.001
Kontrol giicli olmayan paylar 51.998 0
Ana ortaklik paylari 667.450 -1.035.001
Pay Basina Kazang [29] 3% -4%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -49.145 251.864
Tanimlanmus Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanclart (Kaywplary [12] -63.006 322.903
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vel 13.861 -71.039
« Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri [11] 13.861 -71.039
DIGER KAPSAMLI GELIR -49.145 251.864
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 670.303 -783.137
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi 670.303 -783.137
Kontrol giict olmayan paylar -119.575 0
Ana ortaklik paylar 789.878 -783.137
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.

01 Ocak — 31 Mart 2020 Dénemi Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak Ifade Edilmistir)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinlacak

Kar veya zararda yeniden birikmis diger

siniflandinimayacak birikmis diger kapsamli gelirler

kapsamli gelirler (giderler) (giderler)

Maddi duran Tanimlanmig
varlik yeniden fayda planlari
Karsiliklr istirak Paylara iligkin degerleme  yeniden 6lgiim Kardan ayrilan ~ Gegmis yillar Net donem  Kontrol Gicli
Dipnot Odenmis sermaye primler artilan kazanglan  Yabanci para cevrim kisitlanmis karlari veya kar veya Olmayan
No sermaye dizeltmesi (-) (iskontolar) (azalislar) (kayiplari) farklari yedekler zararlan zararl Paylar OZKAYNAKLAR
01.01.2019 24.300.000 -538.182 1.044.140 28.089.434 -834.183 175.452 7.344.698 -8.167.104  -18.511.257 0 32.902.998
Muhasebe politikalarindaki

degisikliklere iliskin diizeltmeler 0
Hatalara iliskin dizeltmeler 538.182 466.165 -1.064.460 -3.001.469 1.250.279 -102.185 -1.913.488
Diizeltmelerden sonraki tutar 24.300.000 0 1.044.140 28.555.599 -834.183 -889.008 4.343.229 -6.916.825  -18.613.442 0 30.989.510
Transferler -18.613.442 18.613.442 0
Toplam kapsamli gelir (gider) 0 0 0 4.027.073 251.864 -48.452 0 -290.015 -1.035.001 0 2.905.469
+ D6nem kari (zarari) 4.027.073 -290.015 -1.035.001 2.702.057
+ Diger kapsaml gelir (gider) 251.864 -48.452 203.412
31.03.2019 24.300.000 0 1.044.140 32.582.672 -582.319 -937.460 4.343.229 -25.820.282 -1.035.001 0 33.894.979
01.01.2020 24.300.000 0 1.044.140 43.068.825 -1.026.022 -1.423.943 4343229  -25.530.267 -1.188.538 46.623 43.587.424
Transferler -1.188.538 1.188.538 -46.623 0
Toplam kapsamli gelir (gider) 0 0 0 0 -49.145 251.006 0 0 667.450 51.998 921.309
+ D6nem kari (zarari) 667.450 51.998 719.448
+ Diger kapsaml gelir (gider) -49.145 251.006 201.861
31.03.2020 24.300.000 0 1.044.140 43.068.825 -1.075.167 -1.172.937 4343229  -26.718.805 667.450 51.998 44.508.733
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.
01 Ocak - 31 Mart2020 Dénemi Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

Dipnot 01.01.2020 01.01.2019
No 31.03.2020 31.03.2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 3.423.746 412.835
Doénem Kari/Zaran 672.825 -1.035.001
Surdurilen faaliyetlerden dénem kari (zarar) 672.825 -1.035.001
Dénem Net Kary/Zarart Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 2.765.126 225.290
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler [14] 652.592 721.013
Karstliklar ile ilgili diizeltmeler [12] 531.520 -466.286
e Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 531.520 -466.286
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler [28] -705.284 1.055.498
« Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler -705.284 1.055.498
Gergege uygun deger kayiplart (kazancglary) ile ilgili diizeltmeler 3] -12.514 -13.955
e Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplart (kazanglary ile ilgili diizeltmeler -12.514 -13.955
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler [11] 2.298.812 -780.966
Kar (zarar) mutabakatu ile ilgili diger diizeltmeler 0 0 -290.014
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degdisimler -14.205 1.222.546
Ticari alacaklardaki azalis (artus) ile ilgili diizeltmeler [6] 4.134.570 -13.125.809
« lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (arts) 3.045.687 2.247.185
« [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 1.088.883 -15.372.994
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artus) ile ilgili diizeltmeler [8] -494.136 -1.379.359
« Iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (arts) -927.300 17.906.665
« lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 433.164 -19.286.024
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler [9] -62.751 -4.499.822
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) [10] -317.857 11.076.139
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler [6] 1.908.792 2.427.338
« Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 1.908.792 2.427.338
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) [7] -436.436 576.725
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler [8] -4.736.943 4.397.002
« lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) -4.736.943 4.397.002
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) [10] -578.442 65.662
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler [8] 568.998 1.684.670
« Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artts) 7118.902 -57.150
« Faaliyetlerle ilgili diger ytkiamliltiklerdeki artis (azalis) 450.096 1.741.820
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akslart 3.423.746 412.835
B. Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: -325.593 -41.990
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit cikislari [14] -325.593 -41.990
e Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit cikislart -325.593 -41.990
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar -2.544.634 606.523
Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri [5] -2.460.720 574.076
 Kredilerden nakit girisleri -2.460.720 574.076
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit cikislari [5] -83.914 32.447
Yabana Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net 553.519 977.368
Artis (Azalis)
D. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 251.006 -48.452
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis 804.525 928.916
E. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.251.690 5.484.102
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3.056.215 6.413.018
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.
31 Mart 2020 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Emek Elektrik Endistrisi Anonim Sirketi (“Emek Elektrik” veya "Sirket”) ve bagh ortakligi olan Emek
Elektrik USA Incorporation ve Emek Elektrik - Emek Ar-Ge Ortakligi konsolide finansal tablo
dipnotlarinda (birlikte “Grup”) olarak anilacaktir.

Emek Elektrik A.S.
Emek Elektrik Endistrisi Anonim Sirketi 1969 yilinda Ankara’da kurulmustur.

Sirket faaliyetlerine Balikhisar Mahallesi K&y ici Kimeevleri No:574 06750 Akyurt/ANKARA adresinde
bulunan fabrikasindan devam etmektedir. Fabrika 10.836 m? kapali, 22.619 m* acik alana sahiptir.

Emek Elektrik’in ana faaliyet konusu; transformator, kondansator, ayirici ve elektromekanik techizatin
Uretim, test, pazarlama ve satisi ile yeni Gretim alanlari yaratmak icin arastirma ve gelistirmedir.

Emek Elektrik ABS Quality Evaluations INC. tarafindan verilmis ISO 9001:2008, ISO 14001 ve OHSAS
18001:2007 belgelerine sahiptir.

Emek Elektrik'in Gretmis oldugu urlin gruplan asagidaki gibidir;
Olcii Transformatorleri:
e 525 kV'a kadar yagl akim transformatorleri
e 420 kV'a kadar yagl enduktif gerilim transformatorleri,
e 525 kV'a kadar yagh kapasitif gerilim transformatorleri,
e 36 kV'a kadar harici ve dahili yagli ve epoksi recine akim ve gerilim transformatorleri,
Giic Kondansatorleri
e Yuksek Gerilim Kondansatorleri
o Alcak Gerilim Al+Zn MPP Gli¢ Kondansatorleri
Ayiricilar:

e 245 kV'a kadar ortadan ayirmali, motorlu veya el kumandali, topraksiz veya toprak bicakli,
2.500" Ampere kadar ayiricilar.

Emek Elektrik kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tavani 100.000.000 TL olup ortakhk
yapisi asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Oran (%) Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL)
Ozar Elektrik A.S. 22,87 5.557.305 22,87 5.557.305
Halka Acik Kisim 77,13 18.742.695 77,13 18.742.695
TOPLAM 100,00 24.300.000 100,00 24.300.000

(Ozar Elektrik insaat Turizm Miihendislik Egitim Yaturtm imalat A.S.)
31 Mart 2020 tarihi itibariyle Emek Elektrik'te toplam 219 kisi ¢alismaktadir (31.12.2019: 197 kisi)

Sayfa | 6



EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.
31 Mart 2020 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

Emek Elektrik USA, Incorporation

Emek Elektrik USA, Incorporation ("Emek Elektrik USA"), Yagh ve epoksi ol¢li transformatorleri,
ayiricilar ve diger elektrik malzemelerin Uretimi, ithalat, ihracat, satisi ve dagitimi alanlarinda
faaliyet yapmak tzere 16.04.2014 tarihinde Amerika‘'da kurulmustur. Sermayesi 100.000.-USD'dir.

Emek Elektrik - Emek Arastirma Gelistirme Adi Ortakhigi

Emek-Emek Arge, Emek Elektrik Endustrisi A.S. tarafindan Uretilen mallarin dogrudan ve dolayli
satisi, fason Uretimleri, bakim, onarim, montaj, depolama, nakil vs. islemlerini yapmak ve ayrica
Emek Elektrik Endustrisi A.S. tesislerinde Uretilip Gretiimemesine bakilmaksizin Emek-Emek Ar-Ge
ortaklarinin is kollarinda da benzer satis faaliyetlerini ve islemleri ylritmek ve son olarak bu
sirketler haricinde 3.sahis sirketler ile yapilmasi muhtemel anlasmalar ile satis islemlerini ydnetmek
Uzere ortakhk olusturmuslardir. Adi ortaklik 16.11.2018 tarihinde Ankara’da kurulmus olup
faaliyetlerine 2019 yilinda baslamistir.

Emek — Emek Ar-Ge Adi Ortakhdi'nin Sermayesi 1.000.-TL'dir.
31 Mart 2020 tarihi itibariyle Emek-Emek Arge Adi Ortakliginda toplam 10 kisi calismaktadir.

Emek -Emek Arge Adi Ortakhiginin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Bagh Ortaklik Unvani 31.03.2020 31.12.2019
Emek Elektrik EndUstrisi A.S 950 950
Emek Arastirma Gelistirme Dan.San.Tic.A.S 50 50

1.000 1000

Sayfa | 7



EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.
31 Mart 2020 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari'na uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi (“TL") bazinda hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete' de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hukimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygunluk acisindan gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari, 08.06.2020 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. ilisikteki finansal tablolar degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2.1.3. Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Ttrk Lirasi)'dir.

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiktumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.1.5. Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu
tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.1.6. Tiirkiye Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

KGK tarafindan yayinlanan, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olacak yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan Sirketin finansal tablolari Gzerinde 6nemli etkisi olacak herhangi bir
standart bulunmamaktadir.
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2.1.7. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir.

2.1.8. Konsolidasyon Esaslari

Bagh Ortakliklar;

Ana ortakhgin dogrudan veya dolayl olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol
etmesi ve isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda,
kontrolln var oldugu kabul edilir.

Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak lzere bitin kar ve zararlar elimine edilmektedir. Konsolide finansal tablolar
benzer islem ve hesaplar icin tutarl muhasebe politikalari uygulanarak hazirlanmaktadir.

Bagli ortakliklarin, finansal tablolari ana ortaklik ile ayni hesap dénemi icin hazirlanmistir.
Sirketin tam konsolidasyona dahil olan sirketlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Ana Ortaklik Payi (%)

Bagl Ortaklik Unvani 31.03.2020 31.12.2019
Emek Elektrik USA Incorporation 100 100
Emek - Emek Arge Adi Ortakligi 95 95

Emek Elektrik USA'nin finansal tablolari, Amerika Birlesik Devletleri'nde gecerli olan kanun ve
yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltmeler yansitilarak dizenlenmistir. Emek Elektrik
USA'nin varhk ve yukimlulikleri konsolide bilango tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler
ortalama doviz kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya c¢ikan kur farklar diger kapsamh gelir tablosunda yabanci para cevrim farklan
altinda takip edilmektedir.

Emek-Emek Arge, Emek Elektrik Endustrisi A.S. tarafindan Uretilen mallarin dogrudan ve dolayli
satisl, fason Uretimleri, bakim, onarim, montaj, depolama, nakil vs. islemlerini yapmak ve ayrica
Emek Elektrik Enddstrisi A.S. tesislerinde Uretilip tretilmemesine bakilmaksizin Emek-Emek Ar-Ge
ortaklarinin is kollarinda da benzer satis faaliyetlerini ve islemleri ylritmek ve son olarak bu
sirketler haricinde 3.sahis sirketler ile yapilmasi muhtemel anlasmalar ile satis islemlerini ydnetmek
Uzere ortaklik olusturmuslardir.
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istirakler;

istirakler &zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup'un genel olarak oy hakkinin
%20 ile %50'sine sahip oldugu veya Grup'un, sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup'un istirakteki
pay! olciisiinde diizeltilmistir. Grup, Istirak ile ilgili olarak sz konusu dogrultuda bir yikimliliik
altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirrmin kayith degerinin
sifir olmasi veya Grup'un Onemli etkisinin sona ermesi durumunda &zkaynak yéntemine devam
edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra gercege
uygun degeri glvenilir olarak dlcllebildiginde gercege uygun degerinden gosterilir.

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen sirketlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

istirak Payi (%)

istirakin/Adi Ortakhigin Unvani 31.03.2020 31.12.2019
Emek Arastirma Gelistirme Danismanlik Sanayi ve 24 24
Ticaret Anonim AS.

VAEST Silikon Kompozit Uygulamalari imalat ve 20 20
Ticaret AS.

istiraklere iliskin finansal bilgiler "Dipnot 3 Ozkaynak Yéntemi Kullanilarak Finansal Tablolara
Yansitilan istirakler” dipnotunda belirtilmistir.

2.1.9. lisletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2.2. Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asadidaki hallerde degistirebilir:

a) Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari Gizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde
sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
onceki donemlere veya birbirini izleyen doénemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki donemlere iliskin dizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin dizeltme tutarlar ve karsilastirmali bilginin yeniden dizenlendigi ya da
asir bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya aciklanir.

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olculemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en giincel ve glvenilir bilgilere dayanilarak yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildigi cari dénemde ve gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, Ol¢lilmesi, sunulmasi ve acgiklamasi sirasinda ortaya cikan
hatalar fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye dénik olarak duzeltilir.
Dizeltme islemi:

a) Hatanin yapildigi doneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden dizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo doneminden daha dnce meydana gelmisse, s6z
konusu ge¢mis doneme ait varlik, yabanci kaynak ve 6zkaynak acilis tutarlarinin
yeniden dizenlenmesi yoluyla dizeltmelidir.

Hataya iliskin tim gec¢mis dénemlerin kiimilatif etkisinin cari dénemin basi i¢in hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilastirmali bilgilerini uygulamanin mimkiin oldugu en yakin dénemin
basindan itibaren ileriye ydnelik olarak yeniden diizenlenir.
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2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1. Hasilat

Sirket, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim ytUkumliligina yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii misterinin
eline gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur. Sirket asadida yer alan temel prensipler
dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Musteriler ile sézlesmelerin belirlenmesi

b) Sozlesmedeki performans ytkimliliklerinin belirlenmesi

c) Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi

d) islem fiyatinin sézlesmedeki performans yikimliliklerine bélistirilmesi

e) Her performans yukumliligu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Buna gore oncelikle musterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhlidi
ayri bir edim yukumlilagi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yikimluliklerinin zamana
yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya
hizmetin kontroliini zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yukimlulGklerini
zamana yaylll olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yukumliliklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Mal
veya hizmet devri taahhidi niteligindeki edim ylkimldltkleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontrolinin musterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda musterisi ile yaptigi bir sézlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar sézlesmeyi (yazili, s6zli ya da diger ticari teamdiller uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhit etmektedir,

b) Sirket her bir tarafin devredecedi mal veya hizmetlerle ilgili haklari
tanimlayabilmektedir,

c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,
d) Soézlesme 6z itibariyla ticari niteliktedir,

e) Sirket'in muisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsili§i bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin  muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken isletme, sadece musterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve
buna iliskin niyetini dikkate alir.
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2.3.2. Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme maliyetinden dusik olani ile degerlenir.
Stoklarin elde etme maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Maliyet, agirlikli
ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde
olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

2.3.3. Hazir Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi, bankalardaki mevduati icermektedir. Nakit ve nakit
esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tirk Lirasi bakiyeler kayitl
degeriyle, dovizli bakiyelerse bilangco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile
degerlenerek kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olusmaktadir.
Turk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise bilango tarihindeki Merkez
Bankasi doéviz alis kuru kullanilmak suretiyle Tirk Lirasi'na cevrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, bilanco tarihindeki gecerli kurlardan Tirk Lirasi'na
cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger
oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlar, bu varliklarin kisa vadelerde elden cikarilmalar ve deger dusuklGga riski
olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Gercege uygun deger; karsilikl pazar ortaminda, bilgili ve istekli sirketler arasinda bir varhigin el
degistirmesi ya da borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

2.3.4. Alacaklar ve Borglar

Sirket tarafindan bir aliciya Grlin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Uriin veya hizmet
alinmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve
giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin
netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin ve borglarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢cok blylik olmamasi durumunda, fatura degerleri lizerinden gdsterilmistir.

Ticari alacaklarin/borglarin paraya cevrilmesi icin gecen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi
isletmenin normal faaliyet dongisu icinde kabul edilmekte ve bu tlr alacaklar dénen varliklarda
siniflandirilmaktadir.
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2.3.5. Sipheli Alacaklar Karsihgi

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
supheli alacak karsihgi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degerinden
alinan teminatlarin ve glivencelerin disilmesinden sonra kalan tutardir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan supheli alacak karsiligindan
dusllerek diger gelirlere kaydedilir.

2.3.6. Maddi Duran Varhklar

Sirket duran varliklarin gercege uygun degerinin tespitinde arsa ve araziler, binalar ve makine
tesis ve cihazlar icin "yeniden degerleme” modelini esas alirken diger maddi duran varliklar igin
"maliyet modelini” esas almaktadir. Maddi duran varliklar yeniden degerlenmis tutarlardan birikmis
amortismanin dlstlmesi ile gosterilmektedir. Sirket duran varliklarini kist dénemi dikkate alarak
normal amortisman yodntemi kullanarak amortisman hesaplamaktadir. Arsa ve araziler, faydali
omrindn sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman oranlari, tahmin edilen faydali omirleri esas alinarak,
asagidaki gibi belirtilmistir:

Varlik Faydali Omur
Binalar 46 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4 - 40 yil
Tasit araclari 5-15yl
Doseme ve demirbaslar 3-15wyl

2.3.7. Varliklarda Deger Dusiikliigi

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerleri gerceklesebilir /gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina distigu tespit edilmesi halinde maddi ve maddi
olmayan duran varliklar deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit
kiymetin defter degerinin gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek
degerinin Ustliinde kalmasi halinde duran varlk deger dusikliga karsihdr ayrilmaktadir.

2.3.8. Borc¢lanma Maliyetleri

Faiz karsihdr alinan banka kredileri, alis maliyeti dislldikten sonra alinan net tutar esasindan
kayitlara yansitilmaktadir. itfa siirecinde veya yiikiimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan
gelir veya giderler, gelir tablosu ile iligskilendirilir. Borclanma maliyetleri, ortaya ¢iktiklari dénemde
vadelerinin gelmemesi durumunda da tahakkuk esasina muhasebelestiriimekte ve kredilerde
siniflandirilmaktadir.
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2.3.9. Vergilendirme

Tarkiye'de Kurumlar Vergisi orani %22'dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara
kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirim gelirleri istisnasi) ile
vergi indirimleri (yatinm tesviki indirimleri) disildikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi
olmadigi siirece baska vergi 6denmemektedir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden doérdiincl ayin 25 inci
glnl aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

2.3.10. Ertelenen Vergiler

Ertelenen vergiler, varliklarin ve yukimliliklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal
tablolardaki kayitl tutarlari arasinda olusan gecici farklar lzerinden hesaplanmaktadir. Gegici
farklar, gelir ve giderlerin vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yukimluligu vergiye tabi tim gegici
farklar icin hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek
donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Sirket, sadece Turkiye'de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkh vergi kurumlari ile karsi karsiya
olmadigi, vergi varliklari da borg¢lari da ayni vergi erkine karsi oldugu icin birbirlerinden mahsup
edilerek gosterilirler.

2.3.11. Finansal Kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilancoda kira baslangic
tarihindeki rayic degeri ya da, daha dusikse minimum kira 6demelerinin bilanco tarihindeki
buglinki degeri Gzerinden yansitmaktadir (finansal tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine
dahil edilmistir). Minimum kira 6demelerinin buglnki degeri hesaplanirken, finansal kiralama
isleminde gecerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz
orani iskonto faktorl olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin
iktisap asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden
kaynaklanan ylkimlulik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristiriimistir.
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2.3.12. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tanimlanan fayda plan:

Sirket yurirlikteki kanunlara gére, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen calisanlara kidem tazminati 6demekle
yukimlidur. Kidem tazminati karsih@i, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yukidmlilik tutarlarinin net buginkli degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Tanimlanan fayda planlarina iliskin tespit edilen aktleryal kazang / kayip UMS 19
“Calisanlara saglanan faydalar” standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Tanimlanan katki planlan:

Sirket, Sosyal Givenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in bu
primleri 6dedigi sirece baska yukimluligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.3.13. Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi, donem boyunca ihrag edilen ve zaman agirlik faktoriyle
(hisselerin mevcut oldugu gin sayisinin donemin toplam giin sayisina bdlinmesi sonucu bulunan
oran) carpilan adi hisse senedi sayisi ile dizeltilmis ddnem basi adi hisse senedi sayisini ifade eder.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise donuk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

2.3.14. Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmiglardir.

2.3.1. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren
bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda aciklanmaktadir.

Son dénemde Cin'de ortaya cikan, diinyada cesitli Ulkelere yayilan, potansiyel olarak dlimcuil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan Coronavirls salgini, 6zellikle salgina maruz kalan
Ulkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agabilecedi gibi, hem bdlgesel ve hem de kiiresel
olarak ekonomik kosullar olumsuz yonde etkileyebilir. Coronaviris salgininin nihai siddetinin
belirsiz olmasi sebebiyle Emek Elektrik Endistrisi A.S.'nin operasyonlari Gzerindeki etkisi
makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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Emek Elektrik Endistrisi A.S.'nin 10.04.2020 yapmis oldugu Yoénetim Kurulu Toplantisinda
Covid-19 sirecine iliskin bazi tedbirler bulunmaktadir.Coronavirlis salgininin Emek Elektrik
Endustrisi A.S.'nin finsansal tablolarini blylk 6l¢tide etkileyen hususlar bulunmamaktadir.

2.3.2. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestiriimektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak
evallasyona tabi tutulmaktadir. Evaliasyon isleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya zarari
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

USD, EURO ve GBP icin donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

USD 6,5160 5,2609
EURO 7,2150 6,0280
GBP 8,0579 6,6528

2.3.3. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukdmlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gerceklesen sonugclar bu tahminlerden farkhlik g&sterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gecirilmektedir.

Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
gibidir;

e Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mirleri, hurda degerleri

e Alacak ve borglar i¢in uygulanan iskonto oranlari

e Alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlari

e Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik stresi, zam orani, iskonto orani,
kidem tazminati almama orani

e Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar

2.3.4. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayall bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirketin yatirnm faaliyetlerinde (varlik yatirmlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.
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Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca

cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi ¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

2.3.5.

iliskili Taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Kurum ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

Kurum Gzerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,
Kurum tzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

Kurum veya Kurum’'un bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Uyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Kurum ile iligkili sayilir:

isletme ve Kurum'un ayni grubun Uyesi olmasi halinde,

Kurum’un, diger Kurum’un (veya diger Kurum'un de lyesi oldugu bir grubun Uyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

Her iki Kurum'un de ayni bir Gglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde,

isletmelerden birinin Gglincl bir Kurum'un is ortakligi olmasi ve diger Kurum'un sdz konusu
Gglnci Kurum’un istiraki olmasi halinde,

Kurum’un, Kurum'un ya da Kurum ile iligskili olan bir Kurum'un calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Kurum’un kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Kurum ile iliskilidir),

Kurum’un (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu Kurum’'un (ya da bu Kurum’un ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda, asagidaki sirketler ekli finansal tablolarda iliskili taraf olarak

tanimlanmistir;

Barmek Holding A.S.

Baris Savunma AS.

VAEST Silikon Kompozit Uygulamalari imalat ve Ticaret A.S.

Emek Arastirma Gelistirme Danigsma Sanayi ve Ticaret A.S

Navitas Dis Ticaret ve Elektrik Sanayi A.S.

OZAR Elektrik ingaat Turizm Mihendislik Egitim Yatirim imalat ve Ticaret A.S.
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2.3.6. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsiliklar:

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yikimlalik olmasi (hukuki veya yapisal
yukumlulik), bu yikimlalugun gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimlilik tutarinin glvenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco déneminde
g0Ozden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar:

Taahhut ve sarta bagl yukimlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mukellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yukimlulukler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gergeklesmesi muhtemel gdziken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitiimaktadir.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Grup’a ait yukdmluliklerin karsilanmasi icin yonetim
tarafindan tahmin edilen en uygun harcamalara gore, ilgili Urlnlerin satis tarihinde
muhasebelestirilir.
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3. OZKAYNAK YONTEMi KULLANILARAK FINANSAL TABLOLARA YANSITILAN iSTIRAKLER

Sirket, is ortakliklarini baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Sonraki dl¢limlerde is ortakhklarinin kar veya zararindaki payi yatirimin
defter degeri artirllarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir.

Sirket, is ortakliginin zararlarindan kendisine diisen payi, is ortakhigindaki toplam payina esit ya da bu payin Ustlinde ise, isletme kendi payinin
Uzerindeki zarar tutarini finansal tablolara yansitmaz (“Muhasebelestirilmemis Zararlar”). Sirketin payi sifira indikten sonra, ilave zarar karsihgi
ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi, ancak, isletmenin yasal veya zimni kabulden dogan ylikimlilige maruz kalmis olmasi ya da
istirak veya is ortakh@ adina édemeler yapmis olmasi halinde séz konusu olur. Is ortakh@inin sonraki dénemlerde kéar etmesi durumunda,
isletmenin kardan aldigi payi finansal tablolara yansitmasi, ancak istirakinin veya is ortakliginin karindan kendisine diisen payin finansal tablolara
yansitilmamis zararlardan kendisine diisen paya esitlenmesinden sonra séz konusu olur.

VAEST Silikon Kompozit Uygulama imalat ve Ticaret A.S.'ye verilmis olan siparis avanslarinin tamamina karsilik ayrildigindan dolayi Dénem
Karindan pay alinmamistir.

VAEST Silikon Kompozit Uygulama Emek Arastirma Gelistirme

imalat ve Ticaret A.S. Danismanlik Sanayi ve Ticaret A.S.

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Dénem Kari / Zarari -4.588 -649.279 52.142 435.799
Maliyet Degeri 680.000 680.000 12.000 12.000
istirak Orani 20% 20% 24% 24%
Donem Karindan Alinan Pay 0 0 12.514 104.592
Diizeltilmis Deger 0 0 270.924 258410
Muhasebelestirilmemis Zararlar 0 0 0 0
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2020 31.12.2019
Kasa 4.647 5.464
Bankalar 3.051.568 2.246.226
Toplam 3.056.215 2.251.690
Bankalarin mevduat yapisi 31.03.2020 31.12.2019
Vadesiz mevduat 3.051.568 2.246.226
Toplam 3.051.568 2.246.226
Nakit ve nakit benzerlerinin doviz pozisyonu asagidaki gibidir;
Déviz pozisyonu (TL karsiligr) 31.03.2020 31.12.2019
Usd 773.754 395.203
Euro 1.472.564 1.372.714
Toplam 2.246.318 1.767.917
Raporlama tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.
5. BORCLANMALAR
Kisa vadeli borclanmalar 31.03.2020 31.12.2019
Krediler 1.626.562 1.803.044
Toplam 1.626.562 1.803.044
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 31.03.2020 31.12.2019
Krediler 3.810.878 5.505.244
Finansal kiralama borclari (net) 576.361 648.018
- Finansal kiralama borglar 613.484 707.082
- Ertelenmis finansal kiralama borclart -37.123 -59.064
Toplam 4.387.239 6.153.262
Uzun vadeli bor¢lanmalar 31.03.2020 31.12.2019
Krediler 29.885.989 30.348.894
Finansal kiralama borglari (net) - 12.257
- Finansal kiralama borclart - 14.264
- Ertelenmis finansal kiralama borglart - -2.007
Toplam 29.885.989 30.361.151
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Kullanilan kredilere iliskin faiz oranlari asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Tutar  Faiz Oran1 % Tutar  Faiz Oran1 %
TL krediler 30.582.471 TL 2345%  30.776.730 TL 23,45 %
Usd krediler 525% 525 %
Euro krediler 657.097 € 5,03 % 1.034.561 € 5,03 %
Toplam (TL) 35.323.429 37.657.182
Finansal borclarin déviz pozisyonlari asagidaki gibidir;
Déviz pozisyonu 31.03.2020 31.12.2019
Usd 82.940 83.539
Euro 4.740.958 6.880.452
Toplam 4.823.898 6.963.991
Finansal borglarin likiditesi asagidaki gibidir;
31.03.2020 31.12.2019
Krediler 57.948.848 61.698.707
0-3 ay 5.758.180 4.079.353
3-12ay 10.811.450 12.848.977
1-5 yul 41.379.217 44.770.377
Finansal kiralama 576.361 660.275
0-3 ay 168.184 128.044
3-12 ay 408.178 5719.974
1-5 yil - 12.257
Toplam 58.525.209 62.358.982

Nakit akisina iliskin hareketler asagidaki gibidir;

Donem Basi Nakit Hareketi Nakit Hareketi Donem Sonu

Tutar Yaratanlar Yaratmayanlar Tutar

Banka Kredileri 37.657.182 -2.206.786 -126.967 35.323.429
Finansal Kiralama Borglari 660.275 -83.914 - 576.361
Toplam 38.317.457 -2.290.700 -126.967 35.899.790
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6. TICARI ALACAKLAR / TiCARi BORGLAR

Ticari alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Alicilar 16.620.720 18.173.856
Alicilar /iliskili taraf 23.636 21.873
Alacak senetleri 4.727.263 4.263.010
Alacak senetleri/iliskili taraf 9.407.599 9.102.220
Alacak senetleri reeskontu -228.072 -591.533
Vadesi gelmemis faktoring ¢ekleri 155.789 3.508.618
Supheli ticari alacaklar 10.812.421 10.153.495
Supheli ticari alacaklar/iliskili taraf 14.252.381 13.039.054
Supheli ticari alacaklar karsilig -10.812.421 -10.153.495
Supheli ticari alacaklar karsiligy/iliskili taraf -14.252.381 -13.039.054
Toplam 30.706.935 34.478.044

Alacak senetleri reeskontu hesaplamasinda %13,75 faiz orani esas alinmistir. (iliskili taraflardan
olan alacaklarin detaylarin icin Bkz. Dipnot 30 iliskili Taraflar)

Stpheli ticari alacaklarin .10.892.381 TL'lik (31.12.2019: 9.679.054 TL) kismi Barmek Holding
AS. den, 3.360.000 TL (31.12.2019: 3.360.000 TL)'lik kismi Baris Savunma Sanayi A.S.'den olan
alacaklardan olusmaktadir. Barmek Holding A.S.'den olan alacaklardaki artis dovizli olan kismin
degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. S6z konusu alacaklarin tamami icin karsilik ayrilmistir.

Barmek Holding A.S.'den olacak siipheli alacak, Barmek insaat ve Tesisat Anonim Sirketi'nin iflas
etmesi nedeniyle Sirketin vermis oldugu kefaletten kaynaklanmaktadir.

Supheli alacaklarda dénem icinde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir;

Supheli Ticari Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Dénem basi bakiyesi 23.192.549 20.890.823
Dénem ici tahsilatlar ve iptaller -928.151 -
Kur degerlemeleri 1.286.929 1.480.916
Dénem ici stpheli hale gelen alacaklar 1.513.475 820.810
Siipheli alacaklar 25.064.802 23.192.549
Ticari alacaklarin déviz pozisyonu asagidaki gibidir;

Déviz pozisyonu 31.03.2020 31.12.2019
Usd 7.767.498 7.774.649
Euro 13.184.168 7.210.898
Toplam 20.951.667 14.985.546
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Ticari borclar 31.03.2020 31.12.2019
Saticilar 56.479.040 42.744.773
Borg senetleri 17.993.774 26.457.060
Bor¢ senetleri/iliskili taraf 77.168 77.168
Borg senetleri reeskontu -1.393.440 -924.650
Vadesi gelmemis faktoring gekleri 146.429 3.508.618
Toplam 73.302.971 71.862.969

Bor¢ senetleri reeskontu hesaplamasinda %13,75 faiz orani esas alinmistir. (fliskili taraflardan olan
alacaklarin detaylarin icin Bkz. Dipnot 30 iliskili Taraflar)

56.479.040 TL tutarindaki borglarin 7.221.419 TL'si 1 yildan uzun suredir hareket gérmemektedir.

Ticari borglarin doviz pozisyonu asagidaki gibidir,

Déviz pozisyonu 31.03.2020 31.12.2019
Usd 12.871.493 5.953.334
Euro 28.825.430 34.073.245
Toplam 41.696.923 40.026.579

7. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 31.03.2020 31.12.2019
Personele licret borgclari 1.183.307 1.520.340
Personele kidem tazminati borglari 976.204 1.116.045
Yonetim kurulu tcretleri 685.176 685.744
Ayni yardimlar 41.006 -
Toplam 2.885.693 3.322.129

Calisanlara saglanan faydalarin likiditesi asagidaki gibidir;

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borgclar likiditesi 31.03.2020 31.12.2019
0-3 ay 1.183.307 1.520.340
3-12 ay 1.661.380 1.801.789
Toplam 2.844.687 3.322.129
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8. DIGER ALACAKLAR /DIiGER BORGLAR

Diger alacaklar/Kisa vadeli 31.03.2020 31.12.2019
Vergi dairesinden alacaklar 2.514.062 2.617.641
Faktoring alacaklari 31.855 109.500
Supheli diger alacak 892.044 2.452.602
Supheli diger alacak karsihg: -892.044 -2.452.602
Supheli diger alacak/iliskili taraf 3.955.229 3.955.229
Sipheli diger alacak karsiigy/iliskili taraf -3.955.229 -3.955.229
Muhtelif alacaklar 8.331 112.345
Toplam 2.554.248 2.839.486
Diger alacaklar/uzun vadeli 31.03.2020 31.12.2019
Ticari olmayan alacaklar /iliskili taraflardan alacaklar(*) 18.251.439 17.324.139
Verilen depozito ve teminatlar 2.776.306 2.924.232
Personelden alacaklar 15.473 15.473
Toplam 21.043.218 20.263.844

iligkili taraflardan olan alacaklarin tamami Barmek Holding A.S."den olusmaktadir. (Barmek Holding
A.S."den olan alacak 2.529.652 Euro’dur.)

Supheli diger alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Dénem bagsi bakiyesi 6.407.831 2.094.918
Dénem ici tahsilatlar ve iptaller -1.610.108 -
Kur degerlemeleri 49.550 357.684
Ddnem igi stipheli hale gelen alacaklar - 3.955.229
Siipheli alacaklar 4.847.273 6.407.831

Stpheli alacaklarin 3.955.229 TL'lik kismi sirketin iliskili tarafi kapsaminda olan VAEST Silikon
Kompozit Uygulama imalat ve Ticaret AS./ne verilmis olan siparis avanslarindan
kaynaklanmaktadir.

Diger alacaklarin doéviz pozisyonu asagidaki gibidir;

Déviz pozisyonu 31.03.2020 31.12.2019
Euro 18.251.439 17.324.139
Toplam 18.251.439 17.324.139
Diger borglar/Kisa vadeli 31.03.2020 31.12.2019
istiraklerden alacaklar 48.575 -
Muhtelif borglar 989.337 752.384
Toplam 1.037.912 752.384

Diger borglarin likiditesi asagidaki gibidir;

Diger borglarin likiditesi 31.03.2020 31.12.2019
3-12 ay 1.037.912 752.384
Toplam 1.037.912 752.384
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9. STOKLAR

31.03.2020 31.12.2019
ilkmadde ve malzeme 22.621.246 24.463.218
Yari mamuller tretim 16.912.602 13.546.479
Mamuller 5.057.679 7.259.514
Ticari mallar 13.956.480 12.941.293
Diger stoklar 292 275.044
Stok deger dusukliga -1.344.863 -1.344.863
Toplam 57.203.436 57.140.685
Stoklar tzerinden teminat rehin ipotek bulunmamaktadir.
10. PESIN ODENMIS GIDERLER / ERTELENMIS GELIRLER
Pesin 6denmis giderler 31.03.2020 31.12.2019
Stoklar icin verilen siparis avanslari 10.114.357 9.983.804
Stoklar icin verilen siparis avanslari/iliskili taraf 4475817 4.288.513
Gelecek aylara ait giderler 32.689 40.533
Toplam 14.622.863 14.312.850
Pesin 6denmis giderlerin doviz pozisyonu asagidaki gibidir;
Déviz pozisyonu 31.03.2020 31.12.2019
Usd 2.394.127 1.804.324
Euro 3.736.278 3.395.091
Gbp 4.561 4.401
Toplam 6.134.966 5.203.816
Pesin 6denmis gideler/Uzun vadeli 31.03.2020 31.12.2019
Gelecek yillara ait giderler 15.706 17.896
Toplam 15.706 17.896
Ertelenmis gelirler 31.03.2020 31.12.2019
Alinan siparis avanslari 14.340.199 19.362.670
Teslimati gerceklesmemis satislar 133.930 712.372
Toplam 14.474.129 20.075.042
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Ertelenmis gelirlerin ddviz pozisyonu asagidaki gibidir;

Doviz pozisyonu 31.03.2020 31.12.2019
Usd 4.239.805 4.673.827
Euro 6.087.064 4.862.447
Toplam 10.326.869 9.536.274
Ertelenmis gelirlerin likiditesi asagidaki gibidir;
Ertelenmis gelirlerin likiditesi 31.03.2020 31.12.2019
0-3 ay 133.930 712.372
3-12 ay 14.340.199 19.362.670
Toplam 14.474.129 20.075.042
11. VERGILENDIRME
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 31.03.2020 31.12.2019
Gegici vergi 6demeleri - 515.124
Toplam - 515.124
Vergi Geliri/Gideri;
01.01.2020 01.01.2019

Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 31.03.2020 31.03.2019
Ertelenen vergi gelir/gideri -2.298.812 1.171.454

Dénembast ertelenen vergi -2.824.043 1.132.549

Dénemsonu ertelenen vergi 539.092 2.824.043

Diger kapsamlu gelirlerde muhasebelestirilen -13.861 -2.785.138
Toplam -2.298.812 1.171.454
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Ertelenen Vergi;

31.03.2020 Gegici Fark Varlik Yakamlaluk
Supheli ticari alacaklar karsihg -9.746.381 2.144.204
Supheli diger alacaklar karsiligi -4.847.273 1.066.400
Diger alacak diizeltmesi (kur farki iptali) -64.175 14.119
Dava karsiliklari 71.557 15.743
Alacak duzeltmesi (kur farki iptali) -784.829 172.662
Finansal yatinmlar degerleme farklari 278.789 61.333
Duran varlhk degerleme farklari 1.925.367 423.581
Duran varliklar (Arsa-Bina) 24.172.674 5.317.988
Odenmemis SGK primleri 1.284.456 282.580
Finansal borglar 126.967 27.933
Stok deger distkligu -1.344.863 295.870
Diger bor¢ ve gider karsiliklari 264.134 58.109
izin kargiliklari 1.569.707 345.336
Kidem tazminati karsihg 7.383.243 1.624.313
Mali zarar 782.083 172.059
Toplam 6.280.661 5.741.569
NET 539.092

Sirket cari donemde tahmin degisikligi yaparak arsa ve binalarin degerlemesinden kaynaklanan
deger artislarinin ertelenen vergi etkisinin hesaplanmasinda Kurumlar Vergisi Kanununda belirtilen
%50'lik istisnadan yararlanacagini varsaymistir.

31.12.2019 Gegici Fark Varlik Yukiamlaltk
Supheli ticari alacaklar karsilig -9.987.010 2.197.142
Supheli diger alacaklar karsiligi -6.407.831 1.409.723
Diger alacak dizeltmesi (kur farki iptali) -97.413 21.431
Dava karsiliklari 71.557 15.743
Finansal yatirmlar degerleme farklari -281.917 62.022
Duran varlik degerleme farklari 1.818.223 400.009
Duran varliklar (Arsa-Bina) 24.195.969 5.323.113
Odenmemis SGK primleri 5.466.419 1.202.612
Finansal borglar 944.042 207.689
Stok deger distklugu -1.344.863 295.870
Diger borg ve gider karsiliklar 264.134 58.109
izin karsiliklari 1.429.414 314.471
Kidem tazminati karsilig 6.929.010 1.524.382
Mali zarar 5.627.147 1.237.971
Toplam 8.547.165 5.723.122
NET 2.824.043

Ertelenen vergi hesaplanmasindan %22 orani esas alinmistir.
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12. KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsiliklar 31.03.2020 31.12.2019
Garanti gider karsiliklan 264.134 264.134
Personel izin karsiliklari 1.569.707 1.429.414
Dava karsiliklan 71.557 71.557
Toplam 1.905.398 1.765.105
Dava karsiliklarinin tamami is¢i alacak davalarindan kaynaklanmaktadir.
Personel izin karsiliklarinda meydana gelen degisim asagidaki gibidir;
Personel izin karsiliklari 31.03.2020 31.12.2019
Donem basi 1.429.414 1.273.843
iptaller -
ilaveler 140.293 155.571
Doénem sonu 1.569.707 1.429.414
Uzun vadeli karsiliklar 31.03.2020 31.12.2019
Kidem tazminati karsiliklari 7.383.243 6.929.010
Toplam 7.383.243 6.929.010
Kidem tazminati hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;
Varsayimlar 31.03.2020 31.12.2019
Galisma siiresi Erkek :25 yil Erkek :25 yil
Kadin: 20 yil Kadin: 20 yil
Zam Orani 11,84% 11,84%
jskonto Orani 12,20% 12,20%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 13,87% 13,87%
Kidem tazminati tavani 6.730 6.380

Kidem tazminati karsiliklarinda dénem igcinde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Dénem Bagi Kidem Tazminati 6.929.010 5.717.283
isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler -16.271 -548.414
Cari Hizmet Maliyeti 207.667 807.080
Faiz Maliyeti 199.831 707.114
Aktueryal Kazang ve Zararlar 63.006 245.947
Donem Sonu Kidem Tazminati 7.383.243 6.929.010

Aktleryal kazang/zararlar diger kapsamli gelir tablosundan raporlanmaktadir.
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13. DIGER DONEN VARLIKLAR /DIGER YUKUMLULUKLER

Diger dénen varliklar 31.03.2020 31.12.2019
Devreden kdv 86.182 -
is avanslari 1.083.992 771.020
Personel avanslari 28.535 21433
Toplam 1.198.709 792.453
Diger kisa vadeli ytkimliltkler/Kisa vadeli 31.03.2020 31.12.2019
Odenecek vergi ve fonlar 1.502.194 2.581.937
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 441.910 616.314
Taksitlendirilmis vergi ve diger yuktumlultkler 15.411.257 16.490.970
Diger yukmululiikler 182.002 126.630
Toplam 17.537.363 19.815.851
Diger kisa vadeli ytktumliltkler/Uzun vadel 31.03.2020 31.12.2019
Taksitlendirilmis vergi ve diger yuktumlultkler 8.105.782 5.377.198
Toplam 8.105.782 5.377.198
Diger yukumlultklerin likiditesi asagidaki gibidir;

Diger yukimluluklerin likiditesi 31.03.2020 31.12.2019
0-3 ay 2.126.106 3.324.881
3-12 ay 15.411.257 16.490.970
1-5yil 8.105.782 5.377.198
Toplam 25.643.145 25.193.049
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Duran Varhk 01.01.2020 Girisler Cikislar Degerleme 31.03.2020
Arazi ve arsalar 48.487.352 - - - 48.487.352
Yeralti ve yeristu diizenlemeleri -99.000 - - - -99.000
Binalar 8.298.999 - - - 8.298.999
Tesis, makine ve cihazlar 31.307.117 35.500 - - 31.342.617
Tasitlar 615.131 234.696 - - 849.827
Mobilya ve demirbaslar 3.604.794 66.074 - - 3.670.868
Yapilmakta olan yatirmlar 394.406 - - - 394.406
Toplam 92.608.799 336.270 - - 92.945.069
Birikmis Amortisman 01.01.2020 Girisler Cikislar Degerleme 31.03.2020
Yeralti ve yeriistl diizenlemeleri - -9.034 - - -9.034
Binalar - -37.557 - - -37.557
Tesis, makine ve cihazlar -15.261.053 -542.618 - - -15.803.671
Tasitlar -208.570 -8.896 - - -217.466
Mobilya ve demirbaslar -1.441.117 -54.487 - - -1.495.604
Toplam -16.910.740 -652.592 - - -17.563.332
NET 75.698.059 - 75.381.737

Duran varhklar Gzerinde 101.981.905 TL (31.12.2019:

97.485.330 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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Duran Varlik 01.01.2019 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2019
Arazi ve arsalar 38.796.352 - - 9.691.000 48.487.352
Yeralti ve yerlsti diizenlemeleri - - -99.000 -99.000
Binalar 6.535.000 - - 1.763.999 8.298.999
Tesis, makine ve cihazlar 31.193.282 113.835 - - 31.307.117
Tasitlar 615.131 - - - 615.131
Mobilya ve demirbaslar 3.485.037 119.757 - - 3.604.794
Yapilmakta olan yatirimlar 394.406 - - - 394.406
Toplam 81.019.208 233.592 - 11.355.999 92.608.799
Birikmis Amortisman 01.01.2019 Girigler Cikislar Degerleme 31.12.2019
Binalar -284.130 -142.066 - 426.196 -
Tesis, makine ve cihazlar -12.794.945 -2.466.108 - - -15.261.053
Tasitlar -184.325 -24.245 - - -208.570
Mobilya ve demirbaslar -1.232.808 -208.309 - - -1.441.117
Toplam -14.496.208 -2.840.728 - 426.196 -16.910.740
NET 66.523.000 852.392 75.698.059

Sirketin Maddi Duran Varliklari, Sirket ile iliskisi olmayan SPK tarafindan vyetkilendirilmis ,bagimsiz gayrimenkul degerleme tarafindan
degerlenmistir. Bu degerleme sonucunda 11.782.195 TL'lik dederleme artisi olusmustur.
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15. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Duran Varlk 01.01.2020 Girigler Cikislar Degerleme 31.03.2020
Haklar 728.053 - - - 728.053
Toplam 728.053 - - - 728.053
Birikmis Amortisman 01.01.2020 Girisler Cikislar Degerleme 31.03.2020
Haklar -269.445 -10.677 - - -280.122
Toplam -269.445 -10.677 - - -280.122
NET 458.608 - 447.931
Duran Varlk 01.01.2019 Girigler Cikislar Degerleme 31.12.2019
Haklar 728.053 - - - 728.053
Toplam 728.053 - - - 728.053
Birikmis Amortisman 01.01.2019 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2019
Haklar -226.253 -43.192 - - -269.445
Toplam -226.253 -43.192 - - -269.445
NET 501.800 - 458.608
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Yukimlulukler 31.03.2020 31.12.2019
Verilen teminat mektuplari 11.796.987 11.405.701
Verilen teminat senetleri 10.499.476 9.714.315
Verilen ipotekler 101.981.905 97.485.330
Toplam (TL) 124.278.368 118.605.346

31.03.2020 31.12.2019
A Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 124.278.368 118.605.346

B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler

C Olagan ticari faaliyetlerinin yirittlmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis - -

oldugu TRi'ler

D Diger verilen TRi'ler - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler
- C maddesi kapsamwna girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI'ler

Toplam 124.278.368 118.605.346
31.03.2020 31.12.2019
Diger TRi'lerin sirketin &zkaynaklarina orani 0% 0%

17. ODENMiS SERMAYE

31.03.2020 31.12.2019
Oran (%) Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL)
Ozar Elektrik A.S. 22,87 5.557.305 22,87 5.557.305
Halka Acik Kisim 77,13 18.742.695 77,13 18.742.695
TOPLAM 100,00 24.300.000 100,00 24.300.000

Sirketin sermayesi 24.300.000 adet hisseden olusmaktadir (31.12.2019: 24.300.000). Hisselerin
itibari degeri hisse basina 1 TL'dir. Cikarilan bitln hisseler nakden 6denmistir

18. PAYLARA iLiSKIN PRIMLER (iISKONTOLAR)

31.03.2020 31.12.2019
Hisse senedi ihrag primleri 1.044.140 1.044.140
Toplam 1.044.140 1.044.140
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19. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMiS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER (GIDERLER)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
. . 31.03.2020 31.12.2019
kapsamli gelirler (giderler)

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (azalislari) 48.391.938 48.391.938
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (azalislari) -5.323.113 -5.323.113
ertelenen vergi etkisi

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢lim kazanclari -1.351.682 -1.288.676
(kayiplari)

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢lim kazanglari 276.515 262.654
(kayiplari) ertelenen vergi etkisi

Toplam 41.993.658 42.042.803

Sirket cari donemde tahmin degisikligi yaparak arsa ve binalarin degerlemesinden kaynaklanan
deger artislarinin ertelenen vergi etkisinin hesaplanmasinda Kurumlar Vergisi Kanununda belirtilen
%50'lik istisnadan yararlanacagini varsaymistir.

20. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK BIiRiKMiS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER (GiDERLER)

31.03.2020 31.12.2019
Yabanci para ¢evrim farki/Emek Elektrik USA Inc -1.172.937 -1.423.943
Toplam -1.172.937 -1.423.943
21. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

31.03.2020 31.12.2019
Yasal yedekler 4.343.229 4.343.229
Toplam 4.343.229 4.343.229

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, 6nceki dénemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar icin ayrilmis yedeklerdir.
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Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tirk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesine goére ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. Bu esaslar asagidaki gibidir;

1) Yillik karin ytuzde besi, 6denmis sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni
yedek akceye ayrilir.

2) Birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin cikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklari ve
hayir amacl 6demeler i¢in kullaniilmamis bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin 6denmis olan tutardan, bunlarin
yerine verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kismi,

) Pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin yuzde onu,

genel kanuni yedek akceye eklenir.

3) Genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
issizligin 6nline gegmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverigli dnlemler alinmasi icin kullanilabilir.

4) ikinci fikranin (c) bendi ve tciinci fikra hiikiimleri, baslica amaci baska isletmelere katilmaktan
ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akcelerine iligkin hiikkiimler sakhdir.

22. GECMIS YILLAR KARLARI VEYA ZARARLARI

31.03.2020 31.12.2019
Olaganustu yedekler 5.701.401 5.701.401
Gecgmis yillar karlan 12.904.067 10.721.503
Gecgmis yillar zararlar -28.191.616 -28.069.941
TMS/TFRS duzeltmeleri -17.132.657 -13.883.230
Toplam -26.718.805 -25.530.267
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23. HASILAT /SATISLARIN MALIYETI

01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Yurtici satislar 16.584.914 5.220.245
Yurtdisi satislar 8.172.903 10.529.523
Diger gelirler - 126.779
Satistan iadeler -336.740 -
Toplam 24.421.077 15.876.547
Satiglarin maliyeti -15.153.198 -11.709.994
Briit Satislar 9.267.879 4.166.553
Satislarin maliyetinin detaylar asagidaki gibidir;
01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 9.786.292 7.749.181
iscilik giderleri 3.421.898 2.773.307
Genel Uretim giderleri 2.962.309 1.902.488
Amortisman giderleri 22.777 411.924
Yari mamul kullanimi -3.366.123 -1.329.484
Dénem bast stok (+) 13.546.479 19.291.966
Dénem sonu stok (-) -16.912.602 -20.621.450
Uretilen mamul maliyeti 12.827.153 11.507.416
Mamul stoklarinda degisim 2.201.835 -119.381
Dénem bast stok (+) 7.259.514 4.886.943
Dénem sonu stok (-) -5.057.679 -5.006.324
Satilan Mamul Maliyeti 15.028.988 11.388.035
Dénem bast ticari mallar stoku (+) 12.941.293 12.961.575
Dénem ici aliglar (+) 1.139.397 351.250
Dénem sonu ticari mallar (-) -13.956.480 -12.990.866
Satilan Ticari Mallar maliyeti 124.210 321.959
Satislarin Maliyeti 15.153.198 11.709.994
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24. GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.2020 01.01.2019
Genel yonetim giderleri 31.03.2020 31.03.2019
Personel giderleri -1.440.653 -1.529.714
Musavirlik giderleri -190.221 -234.150
Amortisman giderleri -257.828 -271.491
Seyahat giderleri -74.291 -58.096
Mahkeme giderleri -210.309 -66.197
Banka komisyon giderleri -70.828 -53.906
Tasit giderleri -62.522 -53.957
Bakim onarim giderleri -4.155 -82.142
Kira giderleri -44.878 -36.980
Egitim ve abonelik giderleri -16.147 -1.438
Vergi , resim ve harg giderleri -40.770 -6.551
Sigorta giderleri -13.270 -7.689
Elektrik,su ve gaz giderleri -34.170 -21.143
Muhtelif giderler -217.392 -157.470
Toplam -2.677.434 -2.580.924
25. PAZARLAMA GIDERLERI

01.01.2020 01.01.2019
Pazarlama giderleri 31.03.2020 31.03.2019
Personel giderleri -666.915 -270.209
Sarth ceza giderleri -123.928 -262.206
Nakliye giderleri -321.596 -240.252
ihracat giderleri -25.800 -110.725
Garanti kapsamindaki giderler -2.153.501 -115.269
Seyahat giderleri -53.092 -25.410
Nakil vasita kira giderleri - -12.250
Amortisman giderleri -1.632 -2.049
Yurtdisi komisyon giderleri -16.347 -10.473
Disaridan saglanan hizmetler -23.888 -8.134
Tasit giderleri -11.554 -4.429
Test bedeli giderleri -47.906 -18.079
Mubhtelif giderler -42.892 -19.130
Toplam -3.489.051 -1.098.615

Sayfa | 38



EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.

31 Mart 2020 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara Ait Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

26. ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI

01.01.2020 01.01.2019
Arastirma ve gelistirme giderleri 31.03.2020 31.03.2019
Personel giderleri -178.910 -280.695
Musavirlik giderleri -250.000 -250.000
Seyahat giderleri -29.865 -8.066
Amortisman giderleri -28.880 -35.698
Kira giderleri -6.100 -3.900
Muhtelif giderler -8.507 -14.339
Toplam -502.262 -592.698

27. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER /ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER

01.01.2020 01.01.2019
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.03.2020 31.03.2019
Kambiyo kari 7.543.599 5.178.265
Vade farki gelirleri 190.465 80.513
Reeskont faiz gelirleri 886.510 10.574
Ozel Tiiketim Vergisi iadesi Gelirleri 90.104 119.532
Kira gelirleri 2.250 2.250
Matrah artirmi iptali - 58.394
Konusu kalmayan karsiliklar 1.737.962 -
Sigorta hasar gelirleri - 2.000
Tesvik gelirleri 8.337 6.446
Hurda gelirleri 10.458 9.708
Muhtelif gelirler 148.830 65.646
Toplam 10.618.515 5.533.328

01.01.2020 01.01.2019
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.03.2020 31.03.2019
Karsilik giderleri -1.653.768 -
Kambiyo zararlari -7.901.245 -5.501.153
Reeskont faiz giderleri -54.259 -959.357
Matrah artinmi diizeltmesi -403.172 -
Onceki dénem gider ve zararlar -1.198 -
Muhtelif giderler -266 -260.154
Toplam -10.013.908 -6.720.664
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28. FINANSMAN GELIRLERi / FINANSMAN GiDERLERI

01.01.2020 01.01.2019
Finansman gelirleri 31.03.2020 31.03.2019
Faiz gelirleri 1.692 8.095
Toplam 1.692 8.095
01.01.2020 01.01.2019
Finansman giderleri 31.03.2020 31.03.2019
Faiz giderleri 146 -369.773
Kidem tazminati faiz gideleri -199.831 -175.224
Toplam -199.685 -544.997
29. PAY BASINA KAZANC
01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Hisse Adedi 24.300.000 24.300.000
Donem Kari (Zarari) 719.448 -1.035.001
Hisse Basina Kar (Zarar) 0,03 -0,04

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kari veya zararinin cari donemde adi hisse senedi

sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikh ortalamasina bdlinmesi suretiyle

hesaplanmaktadir

30. iLiSKiLi TARAFLAR

Alacak / Borg 31.03.2020 31.12.2019
Ticari Alacak/Emek Arge A.S. 23.636 21.873
Ticari Alacak (Cek)/Baris Savunma A.S. 9.407.599 9.102.220
Ticari Alacak/Barmek Holding (*) 10.892.381 9.679.054
Ticari Alacak(Cek)/Vaest Silikon (*) 218.000 218.000
Ticari Alacak/Baris Savunma A.S. (*) 3.360.000 3.360.000
Verilen Avanslar/ Emek Arge A.S. 335.581 1.154.216
Verilen Avanslar/ Barig Savunma A.S. 2.945.694 2.557.982
Verilen Avanslar/ Navitas A.S. 524.542 493.564
Verilen Avanslar/ Ozar Elektrik - 82.751
Verilen Avanslar/Vaest Silikon A.S.(*) 3.965.547 3.955.229
Diger Alacak/Barmek Holding 18.251.439 17.324.139
Ticari Bor¢(Senet)/Emek Arge A.S. -77.168 -77.168
Net Alacak (Borc) 49.847.252 47.871.860

(*) Barmek Holding A.S. , Baris Savunma A.S. ve Vaest Slikon A.S."den olan alacaklarin tamami igin

karsihk ayrilmistir.
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01.01.2020 01.01.2019

Gelir - Gider 31.03.2020 31.03.2019
Gelirler 397.917 173.296
Gelirler/Barts Savunma A.S. 267402 -
Gelirler/Emek Arge A.S. 807 78.290
Gelirler/ Barmek 129.708 95.006
Giderler -3.545.090 -809.382
Giderler/Barmek Holding(*) -623.007 -
Giderler/Baris Savunma A.S. -2.667.583 -554.882
Giderler/Emek Arge A.S. -254.500 -254.500
Net Gelir (Gider) -3.147.174 -636.086
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler 388.197 261.199
Toplam 388.197 261.199

(*) Barmek Holding'e 10.01.2020 tarihinde
ayrilmistir.

alacak davasi agilmis olup 623.007 TL tutarinda karsilik
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31. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski :

ekonomik durumu g6z 6niine alarak degerlendirmektedir. Sirket yonetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk Sngdérmemektedir. 4

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket y&netimi, ticari alacaklarini gecmis tecrlibeler ve cari

31.03.2020 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

iliskili Taraf|  Diger Taraf| iliskili Taraf| Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 9.431.235| 21.275.700| 18.251.439| 5.346.027 3.051.568 4.647
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligline ugramamis finansal varliklarin 9.431.235 21.275.700| 18.251.439| 5.346.027 3.051.568 4.647
net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disuklugine ugramamis varliklarin net defter 0 0 0 0 0 0
degeri
C. Deger disukliglne ugrayan varliklarin net defter degerler 0 0 0 0 0 0
- Vadesi geg¢mis (brit defter degeri) 12.943.347 1.668.817 892.044 0 0 0
- Deger dusukligu (-) -12.943.347 -1.668.817 -892.044 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0
- Deger dusuklugu (-) 0 0 0 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0
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31.12.2019 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

iliskili Taraf|  Diger Taraf| iliskili Taraf| Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 9.124.093| 25.353.951| 17.324.139| 5.779.191 2.246.226 5.464
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi ge¢memis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklarin 9.124.093 25.353.951| 17.324.139| 5.779.191 2.246.226 5.464
net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disukligiine ugramamis varliklarin net defter 0 0 0 0 0 0
degeri
C. Deger dusukligline ugrayan varliklarin net defter degerler 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) 12.442.583 1.570.284 0 0 0 0
- Deger disukligu (-) -12.442.583 -1.570.284 0 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) 0 0 0 0 0 0
- Deger disuklugu (-) 0 0 0 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0
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Likidite Riski:

31.03.2020
So6zlesme Uyarinca Vadeler Defter So6zlesme uyarinca| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Degeri| nakit cilaslar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 35.899.790 58.525.209 5.926.364| 11.219.628 41.379.217 0
Finansal borglar 35.899.790 58.525.209 5.926.364| 11.219.628| 41.379.217 0
Beklenen Vadeler Defter So6zlesme uyarinca| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Degeri| nakit cikislar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 118.526.709 125.240.569| 4.293.414| 29.058.793 1.690.240| 16.895.150
Ticari borglar 73.302.971 73.302.971 0 0
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2.885.693 2.844.687 1.183.307 1.661.380 0 0
Diger borglar 1.037.912 1.037.912 0 1.037.912 0 0
Ertelenmis gelirler 14.474.129 14.474.129 133.930| 14.340.199 0 0
Kisa vadeli karsiliklar 1.905.398 1.905.398 0 1.905.398 0 0
Diger vadeli yukimldlukler 17.537.363 17.537.363 0 9.431.581 8.105.782
Uzun vadeli karsiliklar 7.383.243 14.138.109 2.976.177 682.323 1.690.240 8.789.368
31.12.2019
So6zlesme Uyarinca Vadeler Defter So6zlesme uyarinca| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Degeri| nakit cilaslar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 38.317.457 58.151.585 0| 13.368.951| 44.782.634 0
Finansal Borglar 38.317.457 58.151.585 0| 13.368.951| 44.782.634 0
Beklenen Vadeler Defter So6zlesme uyarinca| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Degeri| nakit cikislar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 124.522.490 130.248.382| 4.723.876| 38.644.815 1.952.548| 13.064.174
Ticari borglar 71.862.969 71.862.969 0 0 0
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 3.322.129 3.322.129 1.520.340 1.801.789 0 0
Diger borglar 752.384 752.384 0 752.384 0 0
Ertelenmis gelirler 20.075.042 20.075.042 712.372]  19.362.670 0 0
Kisa vadeli karsiliklar 1.765.105 1.765.105 0 1.765.105 0 0
Diger vadeli yukimldlukler 19.815.851 19.815.851 0| 14.438.653 0 5.377.198
Uzun vadeli karsiliklar 6.929.010 12.654.902 2.491.164 524.214 1.952.548 7.686.976
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31.03.2020 TL Karsihigi Usd Avro Gbp
(Fonksiyonel para birimi)
1. Ticari Alacaklar 20.951.667 1.307.616 1.982.403 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.246.318 130.257 221418 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 4.927.048 401.741 381.329 587
4. Donen Varhklar 28.125.033 1.839.614 2.585.150 587
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 19.459.357 1.297 2.924.796 -
8. Duran Varliklar 19.459.357 1.297 2.924.796 -
9. Toplam Varliklar 47.584.390 1.840.911 5.509.946 587
10. Ticari Borglar 41.696.923 2.166.845 4.334.260 -
11. Finansal YakumldlGkler -1.301.752 337 -196.036 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlaltkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimltkler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 40.395.171 2.167.182 4.138.224 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YikdmlalGkler 6.125.650 13.625 908.897 -
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlaltkler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger YikimlilGkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.125.650 13.625 908.897 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 46.520.821 2.180.807 5.047.122 -
19. Bilango Disi Déviz Cinsinden Tirev Araglarin Net Varlik / (Yakiumldlik) Pozisyonu - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi D6viz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Digi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yakumldlik) Pozisyonu 1.063.569 -339.897 462.825 587
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu -23.322.836 -742.935 -2.843.301 -
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31.12.2019 TL Karsiligi (Fonksiyonel|Usd Avro Gbp
para birimi)

1. Ticari Alacaklar 14.985.546 1.308.819 1.084.248 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.767.917 66.530 206.405 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 4.523.042 302.562 409.190 566
4. Donen Varlhklar 21.276.505 1.677.912 1.699.843 566
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 18.004.913 1.186 2.706.202 -
8. Duran Varliklar 18.004.913 1.186 2.706.202 -
9. Toplam Varliklar 39.281.418 1.679.098 4.406.045 566
10. Ticari Borglar 40.026.579 1.002.211 5.123.334 -
11. Finansal YikamlalGkler -13.081.808 - -1.967.012 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumliltkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiktumlikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 26.944.771 1.002.211 3.156.322 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlaltkler 19.962.260 16.448 2.986.881 -
16 a. Parasal Olan Diger Yakumlaltkler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yukumldlikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukiimliilikler 19.962.260 16.448 2.986.881 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 46.907.031 1.018.659 6.143.204 -
19. Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tirev Araglarin Net Varlik / (Yakiumldlik) Pozisyonu - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Digi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yakiumldlik) Pozisyonu -7.625.612 660.438 -1.737.159 566
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu -30.153.567 356.690 -4.852.551 -
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Doviz Riski Duyarlilik Analizi:

31.03.2020 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi| Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 deg@ismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yukimlGluga -221.477 221.477
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -221.477 221.477
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yakimlaligu 333.928 -333.928
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 333.928 -333.928
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP net varlik / yakimlaligu 473 -473
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) 473 -473
TOPLAM 112.924 -112.924
31.12.2019 Kar / Zarar

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

1- ABD Dolari net varlik / yikimlalagu 392.314 -392.314
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 392.314 -392.314
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde

4- Avro net varlik / yakimlaligu -1.155.315 1.155.315
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) -1.155.315 1.155.315
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde

7- GBP net varlik / yakamliliga 440 -440
8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8) 440 -440
TOPLAM -762.561 762.561
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