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Giris
1.

Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Mart 2020 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren (¢ ayllk donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiritmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem finansal bilgilerin Tlrkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

2.

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak ylrutilmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik proseddirler
ile diger sinirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢lide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug

3.

Sinirh denetimimize gore, ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Strateji Menkul Degerler Anonim
Sirketi’'nin 31 Mart 2020 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona
eren Ug ayhk doneme iliskin nakit akislarinin Tlrkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak, tim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemistir.

MERCEK BAGIMSIZ DENETiIM VE YEMIiNLI MALi MUSAVIRLIK A.S.

Sezai Mandal, YMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 1 Haziran 2020




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi

31.03.2020 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Notlar 31.03.2020 31.12.2019

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 26.702.447 24.509.936
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.947.548 10.928.463
Finansal Yatirimlar 7.a 4.783.039 2.394.729
Ticari Alacaklar 8.a 12.752.356 8.015.426
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 12.752.356 8.015.426
Diger Alacaklar 9.a 2.911.885 2.995.589
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.911.885 2.995.589
Pesin Odenmis Giderler 10.a 307.619 175.729
DURAN VARLIKLAR 9.744.441 9.541.978
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 11 930.465 1.083.200
Finansal Yatirimlar 7.b 159.711 159.711
Maddi Duran Varliklar 12 7.915.364 7.885.209
Binalar 7.750.236 7.754.700
Tesis, Makine ve Cihazlar 84.423 43.338
Tasitlar 11.044 16.172
Mobilya ve Demirbaslar 69.661 70.999
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 50.170 -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 50.170 -
Ertelenmis Vergi Varligi 24.c 688.731 413.858
TOPLAM VARLIKLAR 36.446.888 34.051.914

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi

31.03.2020 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Notlar 31.03.2020 31.12.2019

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 18.952.088 14.939.202
Ticari Borglar 8.b 18.312.123 14.099.857
Kisa Vadeli Diger Borglar 96.779 311.129
lliskili Taraflara Diger Borglar 26 - 20.000
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borg¢lar 9.b 96.779 291.129
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17.a 112.561 91.613
Karsiliklar 17.b 430.625 436.603
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 430.625 436.603
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.690.434 2.721.903
Uzun Vadeli Diger Borglar 26 2.141.045 2.100.621
lliskili Taraflara Diger Borglar 2.141.045 2.100.621
Karsiliklar 17.c 549.389 621.282
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 549.389 621.282
OZKAYNAKLAR 14.804.366 16.390.809
Odenmis Sermaye 18.a 3.000.000 3.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 18.b 115.005 115.005
K/Z'da Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsaml Gelir 7.023.460 7.023.460
Yeniden Degerleme Dedger Artislari 18.c 7.156.630 7.156.630
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatirmlardaki Artis/Azalis 18.d (4.980) (4.980)
Tanimlanmis Fayda Planlari Olgciim Kazang ve Kayiplari 18.f (128.190) (128.190)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18.e 2.198.438 2.198.438
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya istirak Satis Kazanci 1.673.024 1.673.024
Yasal Yedekler 525.414 525.414
Gegmis Yillar Karlari 18.g 4.053.905 2.087.106
Net D6nem Zarari 18.g (1.586.442) 1.966.800
TOPLAM KAYNAKLAR 36.446.888 34.051.914

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi

31.03.2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Sinirl
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Notlar 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Mart 2020 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19.a 24.440.104 29.530.279
Satislarin Maliyeti 19.b  (23.723.685) (28.188.980)
BRUT KAR 716.419 1.341.299
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 20.a (32.011) (16.463)
Genel Yonetim Giderleri 20.b (1.476.032) (1.281.796)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21.a 117.578 691.255
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21.b (1.214.669) (674.002)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI (1.888.715) 60.293
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 66.447 -
et " n amm e
FINANSMAN GiDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (1.975.003) 125.487
Finansman Gelirleri 23.a 218.864 146.814
Finansman Giderleri 23.b (105.176) (404.135)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI/ZARARI (1.861.315) (131.834)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 274.873 126.530
Ertelenmis Vergi Geliri 24.b 274.873 126.530
DONEM KARI/ZARARI (1.586.442) (5.304)
Pay Basina Kazang
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 25 (0,5288) (0,0018)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Diger Kapsamh Gelir/Gider - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (1.586.442) (5.304)

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi
31.03.2020 Tarihi itibariyla Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden Tanimlanmis Sermayeye
Degerleme  Fayda Planlari Eklenecek Kardan
Sermaye  ve Olcim Yeniden Olgiim istirak Ayrilan Gecmis
Odenmis Diizeltme Kazang Kazang/ Diger Satis Kisitlanmis Yillar Net Dénem

Sinirli Denetimden Gegmis Sermaye  Farklari Kayiplari Kayiplar Kazanglar Kazanglari  Yedekler Karlari  Kari/ Zarari Ozkaynaklar
D6énem Basi Bakiyeler 3.000.000 115.005 7.156.630 (128.190) (4.980) 1.673.024 525.414 5.561.234 (3.474.128) 14.424.009
Transferler - - - - - - - (3.474.128) 3.474.128 -
Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - (5.304) (5.304)

Donem Kari - - - - - - - - (5.304) (5.304)

1.03.2019 D6
:akg/?’eleor 9 Donem Sonu 3.000.000 115.005 7.156.630 (128.190)  (4.980) 1.673.024 525.414 2.087.106 (5.304) 14.418.705
Sinirl Denetimden Gegmis
D6nem Bagi Bakiyeler 3.000.000 115.005 7.156.630 (128.190) (4.980) 1.673.024 525.414 2.087.105 1.966.800 16.390.808
Transferler - - - - - - - 1.966.800 (1.966.800) -
Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - (1.586.442) (1.586.442)

Dénem Kari - - - - - - - - (1.586.442) (1.586.442)

1.03.2020 D6
31.03.2020 Donem Sonu 3.000.000 115.005 7.156.630 (128.190)  (4.980) 1.673.024 525.414 4.053.905 (1.586.442) 14.804.366

Bakiyeler

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir parcasidir.




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETIi
31.03.2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Denetimden

Sinirli Denetimden

Gegmis Gegmis

01.01 - 01.01 -

31.03.2020 31.03.2019

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.061.283) 5.530.106
Dénem Kari/Zarari (1.586.442) (5.304)
Surdirilen Faaliyetlerden Donem Kari / Zarari (1.586.442) (5.304)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (195.564) 176.549
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 19.442 19.721
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 85.210 91.231
Diger Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 2.058 -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar ile ilgili Diizeltmeler 152.735 (65.194)
Vergi Geliri/Gideri ile ilgili Diizeltmeler (274.874) (126.530)
Yatirim ve Finansman Faal. Kayn. Nakit Akislarina iligkin Diizeltmeler (180.135) 257.321
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.114.138) 5.358.861
Finansal Yatirimlardaki Artis ve Azalis (2.388.310) 6.175.544
Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalis (4.736.930) (1.504.752)
Ticari Borglardaki Artis ve Azalis 4.212.266 1.003.696
Diger Alacaklardaki Artis ve Azalig 83.704 (1.692.743)
Pesin Odenen Giderlerdeki Artis ve Azalis (131.890) (137.809)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis Azalis 20.948 (97.348)
Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (173.926) 1.612.273
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Cikislari (165.139) -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Yapilan Odemeler (165.139) -

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (33.320) -
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (46.602) -
Maddi Olm. Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (53.165) -
Alinan Temettiler 66.447 -

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 113.688 (257.321)
Alinan Faiz 218.864 146.814
Odenen Faiz (105.176) (404.135)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKiI NET ARTIS/AZALIS (4.980.915) 5.272.785
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 10.928.463 8.112.920
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.947.548 13.385.705

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.




Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Sinirli Denetimden Gegmis)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak (zere, 6 Subat 1990 tarihinde Denge Menkul
Degerler Anonim Sirketi Gnvaniyla kurulmus, 11 Temmuz 1995 tarihinde yapilan degisiklikle Strateji
Menkul Degerler Anonim Sirketi Gnvanini almistir.

Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihracgilar tarafindan cikariip halka arz
edilmeksizin satisini ve daha 6nce ihrag¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin alim satimina aracilik
etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo taahhidi ile alim satimi, musteri portféy yonetimi ve
yatirm danismanhgi faaliyetlerini her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Turkiye) ve tek bir endistriyel bolimde (sermaye piyasasi
faaliyetleri) yliritmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.12.2015 tarihli toplantisinda alinan karar ile Sirketin, 01.01.2016
tarihinden itibaren "Kismi Yetkili Araci Kurum" olarak asagidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmet

ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in Genel Muduirliigii; Buylikdere Cad. Maya Akar Center No:100-102 K:26 Esentepe / istanbul,
adresindedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Sermaye Yapisi TL Oran % TL Oran %
Strateji Holding A.S. 2.160.000 % 72,00 2.160.000 % 72,00
Cimen Aka 480.000 % 16,00 480.000 % 16,00
Devrim Aka 300.000 % 10,00 300.000 % 10,00
Fokus Yatirim Holding A.S. 58.800 % 1,96 58.800 % 1,96
Osman Necdet Tirkay 300 % 0,01 300 % 0,01
Yasar Sarikaya 300 % 0,01 300 % 0,01
U.Sinan Dinger 300 % 0,01 300 % 0,01
Hakan Savas 300 % 0,01 300 % 0,01

3.000.000 % 100,00 3.000.000 % 100,00

31 Mart 2020 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 19 ( 31 Aralik 2019 — 20 ) kisidir.

Bagh Ortakliklar ve istirakler

Sirket’in donem sonlari itibariyle istiraklerinin cografi bolim, kurulus tarihi ve istirak orani asagidaki
gibidir.

istirak Adi Cografi Boliim Kurulus Tarihi istirak Orani

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkiye 2015 %25




Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Sinirli Denetimden Gegmis)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in donem sonlari itibariyle istiraklerinin faaliyet konusu asagidaki gibidir:

Strateji Portfoy Yonetimi A.S.: 2015 yilinda Tirkiye’de kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimi ayrica, yatirirm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarih ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kollektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi ve ana sozlesmesinde yazili olan
diger islerdir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun( “SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriarlige konulmus olan
Turkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS) esas alinmistir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Sirket'in kendi mali tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Mali tablolar icin Sirket’in islevsel ve sunum para birimi Tark
Lirasi (“TL”) olarak kabul edilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
doénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acgisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandiriir ve 6nemli
farkhliklar agiklanir.

isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirketin 6niimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve ylkiumlillklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

Diinya Saglik Orgiitiiniin, 2020 yilinin Ocak ayindan itibaren yapmis oldugu aciklamalar ve 11 Mart 2020
tarihinde ilan etmis oldugu pandemi ¢ergevesinde, diinyada ve llkemizde yayilan yeni tip Koronavirisii
(Covid-19) salginina karsi alinan o&nlemlerden dolayr Sirketin faaliyetlerinde yasanmasi muhtemel
aksakliklar dolayisiyla finansal durumu ve faaliyet sonuglari olumsuz yonde etkilenmesi olasidir. Kamu
otoriteleri tarafindan vergi, sosyal glivenlik gibi 6demelere iliskin alinan erteleme kararlari, koruyucu
tedbirler ve destekleyici uygulamalar ile bu siirecin olumsuz etkileri giderilmeye ¢alisiimaktadir.

Salginin baslangic tarihi resmi olarak otoriteler tarafindan 30 Ocak 2020 sayilmasi nedeniyle; 2020 Donemi
Raporlamada fiilen hem Finansal Durum Tablolarinda hem de Gelir Tablolarinda Sektére ve Firma i¢/ dis
dinamiklerine gore kalemlerde 6nemli degisiklikler olacagi asikardir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yikimlilukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylktumlilliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.




Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Sinirli Denetimden Gegmis)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2. TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan [l-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi( “Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler
Tebligin 5. Maddesine gore Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle dizenlenmis
finansal tablolarini TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2.3.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

a) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

- TMS/TFRS’nin baslig,

- muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikimlerine uygun olarak yapildigi,

- muhasebe politikasinda degisikligin aciklamasi,

- varsa gegis hikiimlerinin agiklamasi,

- varsa gegis hikimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

- mimkin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:

- etkilenen her bir finansal tablo kalemi igin sunulmali ve

- sirketicin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazancg tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

- eger mimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

- gegcmise donilik uygulama herhangi bir dénem veya dénemler icin mimkin degilse bu
duruma yol acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten
itibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

- TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agikhk getirmistir: bir finansal
varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken
O0denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olcilen finansal bir yukdmlaligin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal
etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39°dan farkh olarak enstrimanin  kalan 6mri boyunca vyayilarak
muhasebelestiriimesinin mimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikhga kavusturmustur.
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- TFRS 16, “Kiralama igslemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikle kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama
(bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorunda iken TFRS 16’ya gore
artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama s6zlesmeleri icin gelecekte 6deyecekleri kiralama
yuakUmlaluklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak
zorundadirlar. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna
Ongdrmistir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otlirti (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkilenmektedir. Bu durumda,
yeni muhasebe modeli kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden
olmaktadir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsihiginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir
ya da kiralama islemi icermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agikhk getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha
once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gbre degil TMS
37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis
vergi hesaplamasinin nasil 6lglilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, dzellikle bir giderin
indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlk ya da yikimlilGgln vergiye
esas tutarlari, vergi gideri, alacagl ve vergi oranlari da dahil olmak tzere her durumda gecerlidir.

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.

Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce
edindigi pay! yeniden dlger.

- TFRS 11 ‘Misterek Anlasmalar’, misterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi payi yeniden 6lgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettulerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi igin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

- TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢clilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek icin glincel varsayimlarin kullaniimasi;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlk tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.
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- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i.  TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii. onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii.  6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gére, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin cok karmasik oldugu disliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gésterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir
riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR
bazli s6zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gz 6niine alindiginda bu
kolaylastirici uygulamalar sektordeki tim sirketleri etkileyecektir.

b) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 17, “Sigorta S6zlesmeleri”; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yikiimlaliklerin siniflandiriimasina iligkin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak
yuakamlaluklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya soézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yukimlalagin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren butiin finansal enstriimanlar lzerinden etkin faiz yéntemi kullanilarak
tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin izerindeki
kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araglari kapsar.
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Komisyon geliri ve gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Diger

Tum diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.

Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar, musterilere kullandirilan kredilerden bu alacaklar icin ayrilan deger dustklGgl
karsiliklarinin indirilmesi sureti ile finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirketin vadesi gelmis ticari alacaklarini tahsil edemeyecegine dair somut bir gdsterge varsa stipheli alacak
karsihgr ayrihir. Bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile geri elde edilebilir degeri arasindaki fark, yani
tahsil edilebilir teminatlar dahil tim nakit akisinin etkin faiz orani kullanilarak bugtinki degeri olarak
dikkate alinir. Stpheli alacak karsiliginin ayrilmasindan sonra gelisen olaylar sebebi ile karsiligin azaltilmasi
gerekirse, karsiigin iptali gelir tablosunda karsilik giderlerine alacak verilmesi sureti ile gerceklestirilir.
Sirket'in bu tir alacaklari, ¢cogunlukla Sirket'in dogrudan kredili misterilerine kullandirdigi kredilerden
olusmaktadir. Bu tip islemler de emanete alinan menkul kiymetler ile teminat altina alinmaktadir.

Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve eger var ise deger kayiplari
disilerek yansitilir. Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim
onarim maliyetleri ile birlikte gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma
gore varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklar igin tahmin edilen kullanilabilir ekonomik dmirler asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Makine Tesis ve Cihazlar 3-10vil 3-10vil
Tasitlar 5vil 5Yil
Demirbaslar 5vil 5Yil
Ozel Maliyetler 5 Yil 5 Yil

Bir varligin tasidig1 deger, varligin gerceklesebilir degerinden daha fazla ise, karsilik ayrilarak defter degeri
gerceklesebilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin elden cikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar,
maddi varhgin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazihm programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazihm
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari disulerek
yansitilir Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varlklarin tahmini iktisadi 6mdrleri izerinden (3
— 5 yil), satin ahim tarihinden itibaren iktisadi 6mur senelerini asmamak kaydiyla esit tutarl, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

31.03.2020 31.12.2019
Haklar 3-5vil 3-5vil
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Finansal olmayan varliklar deger diistikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik icin
bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle
bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o
varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yliksekse deger dislikligli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile
kullanim degerinden yiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali d6mri sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen
buglinki degeridir. Deger dislikligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
distklGglh kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger distkliginin kayitlara
alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
dusliklagl ayrilan tutari gegcmeyecek sekilde geri cevrilir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varhk kullanima
veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili kredinin hentz
harcanmamis kisminin gegici sire ile finansal yatirrmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirnm
geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borclanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in cari
donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal araglar

a) Finansal varliklar

Finansal varliklar ilk olarak, s6z konusu finansal varhgin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul
edilen ve alim sirasinda ortaya cikan diger masraflari da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. S6z
konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamil ve diizenlemelerle belirlenen zaman
dilimleri igerisinde finansal varliklarin teslimini gerektiren alim ve satimlaridir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve degerlemesi;

i) Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlklar

Alim-satim amach menkul kiymetler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portféyln pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinis tarihinden sonra,
alim satim amacl menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki giincel emirler arasindaki en iyi alis
emri dikkate alinarak rayi¢c deger Uzerinden takip edilir. Alim-satim amach finansal varliga iliskin tim
gerceklesmis ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili donemde gelir tablosuna dahil edilir.

ii) itfa Edilmis Maliyet Uzerinden Degerlenen Finansal Varliklar

Sabit veya belirlenebilir 6demeler ve sabit vade tarihi olan varliklar itfa edilmis maliyet Uzerinden
degerlenir. itfa edilmis maliyet (izerinden degerlenen menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise
deger azalisi icin ayrilan karsilik disilerek, ic verim orani yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olusan iskonto veya prim
tutarlar da vade boyunca itfa edilir. itfa edilmis maliyet degeri ile tasinan menkul kiymetlerin deger
disdkliglne ugramasi veya elden gikartilmasi durumunda olusan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili
donemde gelir tablosuna dahil edilir.
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iii) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Diger siniflandirmalarin disinda kalan tiim menkul kiymetler satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimistir. ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir kiymetlerin miiteakip degerlemesi rayic degeri
Uzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde doniisene veya baska bir sekilde elden cikarilana veya deger
duslikligiine maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise
birikmis rayi¢ deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplari ile iliskilendirilir. Satilmaya hazir menkul degerler
Uzerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak muhasebelestirilir. Alinan
temettdler ise alindig tarihte temetti gelirleri igerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilanco tarihi itibariyle
Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen giincel emirler arasindaki en
iyi ahs emri ile belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici olmadigi menkul
kiymetler icin rayi¢ deger, benzer yatirim araglarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasa da
olusmus fiyatlara dayanilarak, iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve sik¢a
kullanilan diger degerleme vyontemleri kullanilarak belirlenir. Rayic degerleri glvenilir olarak
belirlenemeyen finansal yatirimlar, maliyet bedelinden, varsa deger dustkluga karsihgi indirilerek
yansitilirlar.

iv) Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Sirketin nakit ve nakit benzerleri kasadaki nakit ile bankadaki vadesiz ve bloke mevduatlardan
olusmaktadir. Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri bilanco tarihinde gecerli olan
kurlardan degerlenmektedir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varlklarin
makul degerleridir. Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri gosterilmistir ve tahakkuk etmis
faizleri yoktur.

v) Krediler:

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Banka kredileri; sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri izerinden
gosterilir. islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile itfa edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir.

Finansal varliklarda deger disukliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disiklGgline ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebe-lestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlk grubunun
glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger disuklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
duslklGgl zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger duslklGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger disukligl dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde,
deger diisukligl zararn sonraki donemde azalirsa ve azals deger dusUklGgl zararinin muhasebe-
lestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
disdklGglu zarari, deger dusukliginin iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger distkligi hicbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger dustklGgl
sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

b) Finansal yukiimliiliikler

Sirket'in finansal yukidmlulikleri ve 6zkaynak aracglari, sozlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yukUmlalagin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayal finansal aractir.
Belirli finansal yiikiimlllikler ve 6zkaynaga dayall finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir. Finansal yukimlulikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yuktumliltukler veya diger finansal yikimlulikler olarak siniflandirilir.

i) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiumlillikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylkiumllik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

ii) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukimlllikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylkimlalikler sonraki donemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
Etkin faiz yontemi, finansal yikimlilGgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak ilgili finansal yakimlGligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

iii) Tiirev finansal araglar

Turev finansal araclarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gercege uygun degeri ile degerlenmektedir.

Finansal yatirimlarin kayda alinmasi ve kayittan gikartiimasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yukidmlulikleri, ilgili finansal arag¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Batiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri teslim tarihinde kayitlara
yansitilir. Sirket finansal yatirrmin tamamini veya bir kismini, sadece, s6z konusu yatirimlarin
milkiyetlerine iliskin risk ve faydalari transfer ettigi ve konu oldugu sézlesmeden dogan haklar Gzerin eki
kontrolini kaybettigi zaman kayittan gikartir. Sirket finansal ytukidmluliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan
yukimlilugi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para cinsinden
olan parasal varliklar ve yukimlilikler ise bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi Doviz alis kurundan
Turk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonrasinda ortaya ¢ikan, gelir ve
giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Amerikan Dolari (“USD”) ve Avrupa Para Birimi (“EUR”)
kurlari asagidadir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

1 USD 6,5160 TL 5,9402 TL
1 EUR 7,2150 TL 6,6506 TL

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net kar ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikh ortalama
adedine boélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina
esas kazang, hissedarlara ait net kazancin g¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki agirlikh ortalama
adedine béliinmesi ile hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya secilmis finansal bilgilerin kamuya
actklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizenlenir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir énem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir. incelenen
donemde bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren bir olay meydana gelmemistir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar
i) Karsihiklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimlGligi (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yukimlulik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikarilma olasiligl mevcutsa ve yukimlilGgin tutar givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta bagh yikuamlilikler ve varhklar

Sarta bagl yikimlaltkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri kapsamindaki kira giderleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Tlrkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yukimlalukleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergi karsiligi,
donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi karsiliklarinin
tamamidir. Vergiye tabi kurum kazanci lzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri disildikten
sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32. maddesine
gore; kurumlar vergisi orani % 22’dir. (31 Aralk 2019: %22)

Kurumlar vergisi mikelleflerince, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek lzere
Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gére ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda %22 gegici vergi
odenecektir. Tam mikellef kurumlar icin gecerli olan esaslar, dar mikellef kurumlara da aynen uygulanir.
(Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilhg ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006
tarihinden sonra bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenen vergi yukimluligu veya varligi, varliklarin ve yikamlaltklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi yukimlaluga veya varligl, s6z konusu gegici farklliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varhktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir. Ertelenmis vergi
aktif ve pasifi netlestirilerek sunulmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Calisanlarin haklarina iliskin yukumlalikler TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi hikimleri
kapsaminda muhasebelestirilmistir. Sirket, ilgili mevzuat ve toplu is sozlesmeleri uyarinca, emekli olan,
vefat eden, askerlik hizmeti nedeniyle isten ayrilan, ilgili mevzuatta belirtilen sekilde is iliskisine son
verilen personeli ile evlenmelerini miteakip bir yil icinde kendi arzusu ile isten ayrilan bayan ¢alisanlarina
kidem tazminati 6demekle yikimlidir. Sirket, kidem tazminatina iliskin gelecekteki muhtemel
yukumliligin buglinkii degerinin tahmin edilmesi suretiyle karsilik ayirmaktadir. Calisanlara normal
maas, ikramiye ve diger sosyal fayda odemeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki
donemlerde 6denmek lizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, (Sirket’in
yatirm faaliyetlerinde duran varlik yatinmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
Banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Gzere, nakit akim
tablolarini dizenlemektedir.
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Karsilagtirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.03.2020 tarihi itibariyla bilangosunu
31.12.2019 tarihi itibariyla hazirlanmis bilancosu ile; 31.03.2020 dénemine iliskin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akim tablosunu 31.03.2019 d&nemi ile
karsilastirmali olarak dizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goruldiiglinde yeniden siniflandiriimistir.

2.5 - Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlk, yakamlaluk, gelir ve gider
tutarlarini etkileyecek, bilancgo tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda gosterilmektedir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Sirket’in diger isletmelerdeki paylari Not 1’de agiklanmistir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolimd; bir isletmenin hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi ayni isletmenin diger
kisimlari ile (yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak Uzere) isletme faaliyetlerinde
bulunan, Faaliyet sonuglarinin, bolime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan dizenli olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.
Sirket, Tlrkiyede ve sadece Aracilik hizmeti alaninda faaliyet gdstermesi nedeniyle finansal bilgi ve
tablolarini bélimlere gore raporlamamistir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kasa 28.319 19.843
Bankalar (YP) 1.234.827 2.310.278
Bankalar - Vadesiz TL Mevduat 35.402 12.342
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 4.649.000 8.586.000

5.947.548 10.928.463

-17-



Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Sinirli Denetimden Gegmis)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Yabanci Para doviz tutarlari asagida gosterilmistir:

Orijinal Bakiye 31 Mart 2020

Bankalar - USD 181.552 1.182.995
Bankalar - EURO 7.169 51.725
Bankalar - GBP 13 107
1.234.827

7. FINANSAL YATIRIMLAR
a) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Hisse Senetleri 5.276.960 2.235.443
Ozel Kesim Tahvil - 49.519
Kamu Kesim Tahvil 28.546 106.293
Yabanci Menkul Kiymetler 119.925 119.925
Diger Menkul Kiymetler 307.825 -
Menkul Kiymet Deger DisuklUgu Karsiligi (950.217) (116.451)

4.783.039 2.394.729

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Yabanci Para doviz tutarlari asagida gosterilmistir:

Orijinal Bakiye

31 Mart 2020

Hisse Senetleri - GBP 142

1.144

1.144

b) Gergcege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Borsa istanbul A.S. 159.711

159.711

159.711

159.711
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8. TICARI ALACAKLAR / TICARi BORGLAR

a) Ticari Alacaklar

Musteriler

Kredili Masteriler

vdl. isl.ve Ops.Szls.Tks Merk (Portfoy)
vdl. isl.ve Ops.Szls.Tks Merk (Miisteri)

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

3.886 179
668.621 884.612
797.779 980.000

11.282.070 6.150.635
12.752.356 8.015.426

(*) Sirket’in Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden olan alacaklari, misterilerin ViOP’ta islem
yapabilmek icin yatirmis olduklari teminat tutarlarini géstermektedir.

b) Ticari Borglar

Saticilar

Musterilere Borglar

Borsa Para Piyasasindan Borglar - Musteri
Borsa Para Piyasasindan Borglar - Portfoy
Vadeli islem Ops.S6zl.den Alacaklilar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

58.426 40.867
42.627 322.355
4.649.000 -
2.280.000 7.586.000
11.282.070 6.150.635
18.312.123 14.099.857

(*) Sirket’in Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden olan borglaru, misterilerin yatirmis oldugu

teminatlardan olusmaktadir.

9. DIGER ALACAKLAR VE BORGCLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlarin tamami
olusmaktadir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

2.911.885 2.992.049
- 3.540
2.911.885 2.995.589

diger islemler icin Takasbank’a verilen teminatlardan
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b) Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 96.779 291.129
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 46.846 199.029
G.V.K Gegici 67 nci Maddesine Gére Odenecek Stopajlar 49.933 92.100
iliskili Taraflardan Diger Borglar (Not 26) - 20.000
Saticilar - 20.000

96.779 311.129

c) Uzun Vadeli Diger Borglar

Ortaklara Borglar

10. PESIN ODENMIS GiDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER
a) Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler
Verilen Avanslar

11. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlari

asagida aciklanmistir.

istirak Ad

Strateji Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

2.141.045

2.100.621

2.141.045

2.100.621

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

307.619 165.729
- 10.000
307.619 175.729

31 Mart 2020

31 Arahik 2019

930.465

1.083.200

930.465

1.083.200
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Strateji Portfoy Yonetimi A.S. 29 Agustos 2019 tarihli Yonetim Kurulu’nda sermayesini 2.000.000 TL'den
2.500.000 Tl'ye yikseltilmesine karar vermigtir. Strateji Portfoy Yonetimi A.S./nin 31 Mart 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolarindaki 6zsermayesi ve sermaye artirimi sonrasi
O0zsermayeden alinan paylar asagida gosterilmistir:

31.03.2020 31.12.2019

Ozsermayeden Ozsermayeden

31.03.2020 istirak Oranina istirak Oranina
istirakin istirak Gore Alinan Gore Alinan Dénem
Ozsermayesi Orani Pay Pay Farki
Sermaye 2.500.000 25% 625.000 625.000 -
Aktleryal Kayip ve Kazanglar (19.920) 25% (4.980) (4.980) -
Gegmis Yil Karlari 2.012.852 25% 503.213 157.508 345.705
Net Donem Kari (771.077) 25% (192.769) 305.672 (498.440)
Ozkaynaklar Toplami 3.721.855 25% 930.464 1.083.200 (152.735)

12. MADDI DURAN VARLIKLAR

a) 1 Ocak - 31 Mart 2020 donemine iliskin maddi duran varlik hareket tablosu asagida gosterilmistir:

31.12.2019 Girisler Transfer 31.03.2020
Maliyet Degerleri
Binalar 8.936.457 - - 8.936.457
Makine ve Cihazlar 500.779 46.602 247.105 794.486
Tasitlar 377.295 - - 377.295
Demirbaslar 393.992 - - 393.992
Ozel Maliyetler 14.160 - - 14.160
Finansal Kiralamaya Konu Varliklar 247.105 - (247.105) -

10.469.788 46.602 - 10.516.390
Birikmis Amortismanlar
Binalar (1.181.757) (4.464) - (1.186.221)
Makine ve Cihazlar (459.012) (5.109) (245.942) (710.063)
Tasitlar (361.123) (5.128) - (366.251)
Demirbaslar (322.993) (1.338) - (324.331)
Ozel Maliyetler (14.160) - - (14.160)
Finansal Kiralamaya Konu Varliklar (245.535) (407) 245.942 -
Birikmis Amortismanlar (2.584.579) (16.447) - (2.601.026)
Net Deger 7.885.209 7.915.364
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Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Para Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Birimi Baslangig Bitis
isyeri Paket Allianz Sigorta A.S. 1.150.000 TL 16.06.2019  16.06.2020
Emniyeti Suistimal Axa Sigorta A.S. 1.000.000 TL 04.03.2020 04.03.2021
Toplam 2.150.000
b) 2019 yili Maddi Duran Varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2018 Girisler Cikislar  Transfer 31.12.2019
Maliyet Degerleri
Binalar 8.936.457 - - - 8.936.457
Makine ve Cihazlar 500.779 - - 247.105 747.884
Tasitlar 465.582 - (88.287) - 377.295
Demirbaslar 389.543 4.449 - - 393.992
Ozel Maliyetler 14.160 - - - 14.160
Finansal Kiralamaya Konu Varliklar 247.105 - - (247.105) -
10.553.626 4.449 (88.287) - 10.469.788
Birikmis Amortismanlar
Binalar (1.163.851) (17.906) - - (1.181.757)
Makine ve Cihazlar (442.161) (16.851) - (245.535)  (704.546)
Tasitlar (405.429) 44.306 - (361.123)
Demirbaslar (318.368) (4.625) - - (322.993)
Ozel Maliyetler (14.160) - - - (14.160)
Finansal Kiralamaya Konu Varliklar (244.711) (823) - 245,535 -
Birikmis Amortismanlar (2.588.680) (40.205) 44.306 - (2.584.579)
Net Deger

7.964.946

13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) 1 Ocak — 31 Mart 2020 donemine iliskin maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagida

gosterilmigtir:

Maliyet Degerleri
Diger Maddi Olmayan Varliklar

Birikmis Amortismanlar
Diger Maddi Olmayan Varliklar

Net Deger

7.885.209

31.12.2019 Girigler Cikiglar 31.03.2020
545.376 53.165 - 598.541
545.376 - - 598.541

(545.376) (2.995) - (548.371)
(545.376) (548.371)
- 50.170
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b) 2019 yil Maddi Olmayan Duran Varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2018 Cikaglar 31.12.2019
Maliyet Degerleri
Diger Maddi Olmayan Varliklar 545.376 - 545.376
545.376 - 545.376
Birikmis Amortismanlar
Diger Maddi Olmayan Varliklar (545.376) - (545.376)
(545.376) - (545.376)

Net Deger -

14. KiRALAMA iSLEMLERI

isletme’nin merkez ofisi kendisine ait olup, bir kismi istiraki olan Strateji Portféy Yonetimi A.S.ne
kiralanmigtir. Ek olarak isletmenin depo kira gideri bulunmaktadir, ancak yillik kira tutari dnemsiz

tutarlarda olmasi nedeniyle mali tablolarda herhangi bir varlik ve yukimalulik olusturmamaktadir.

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Teminat Mektuplari

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir.

Takasbank

Sermaye Piyasasi Kurumu
BIST A.S.

Turk Telekom

iIMKB

Sirketin Rehin ve ipotek Yiikiimliliigi bulunmamaktadir.

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

10.615.900 10.615.957
600.500 600.500
100.000 100.000

14.400 14.400
1.667 1.667
11.332.467 11.332.524
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16. TAAHHUTLER

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotek (“TRi”)

pozisyonuna iliskin tablolar asagidaki gibidir:

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

Olagan ticari faaliyetlerin yutirilmesi amaciyla diger 3.kisilerin
borcunun temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler toplam tutari
Diger verilen TRi'lerin toplam tutari

Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari

17. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31.03.2020 31.12.2019
11.332.467 11.332.524
11.332.467 11.332.524

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Odenecek Vergi ve Fonlar
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

57.208 46.339
55.353 45.274
112.561 91.613

b) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

izin Ucretleri Karsihg)
Diger Borg ve Gider Karsiliklari

422.536 430.572
8.089 6.031
430.625 436.603
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c) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kidem Tazminati Karsiligi 549.389 621.282

549.389 621.282

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi son erenler, Sirkette bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan,
kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personele hak
kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik maas tutari kadardir. Bu miktar 31.03.2020 tarihi itibariyle 6.730,15 TL. (31 Aralk 2019
6.730,15 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yikimlilGgh yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
degildir. Kidem tazminati yikimlUlGgu, sirketin galisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yakUmlaltgan buglnki degerinin tahminine goére hesaplanir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin ylktmliliklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorir. Buna uygun olarak, toplam
yukimlaluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimluligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemler icin Kidem Tazminati karsiliginin hareket
tablosu asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

D6nem Bagi - 1 Ocak 621.282 607.806
Cari Hizmet Maliyeti 17.646 113.914
Odenen Tazminatlar (89.539) (100.438)
D6énem Sonu - 31 Aralik 549.389 621.282
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18. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis Sermaye

Sirketin, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi ve sermaye dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Sermaye Yapisi TL Oran % TL Oran %
Strateji Holding A.S. 2.160.000 % 72,00 2.160.000 % 72,00
Cimen Aka 480.000 % 16,00 480.000 % 16,00
Devrim Aka 300.000 % 10,00 300.000 % 10,00
Fokus Yatirim Holding A.S. 58.800 % 1,96 58.800 % 1,96
Osman Necdet Tirkay 300 % 0,01 300 % 0,01
Yasar Sarikaya 300 % 0,01 300 % 0,01
U.Sinan Dinger 300 % 0,01 300 % 0,01
Hakan Savas 300 % 0,01 300 % 0,01

3.000.000 % 100,00 3.000.000 % 100,00

b) Sermaye Diizeltme Farklari

Sirket ortaklar tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlari 31 Aralik 2004 tarihine kadar siliregelmis
olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde dizeltildiginde, 115.005 TL tutarinda sermaye enflasyon
dizeltmesi farki olusmus ve enflasyon diizeltmesi olumlu farki olarak kayitlara alinmistir.

c) Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu 8.041.157 8.041.157
Yeniden Degerleme Deger Artisi Ertelenmis Vergisi (884.527) (884.527)
7.156.630 7.156.630

(*) Gayrimenkul Yeniden Degerlemesi

Sirket 31 Aralik 2016 tarihinde ve 6ncesinde yonetim binasini Tadem Tasinmaz Degerleme ve Misavirlik
A.S.ne degerlemesini yaptirmistir. Degerleme sonucu olusan farklar maddi duran varliklarin maliyetine ve
Ozkaynaklarda yeniden degerleme deger artis fonuna dahil edilmistir.

d) Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Paylan

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrumlardaki Artis (4.980) (4.980)

(4.980) (4.980)

Ozkaynak yontemiyle degerleren Strateji Portfdy Yonetim A.S.nin dzsermayesinden alinan paylardan
olusmaktadir. (Not 11)
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e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Yasal Yedekler 525.414 525.414
Sermayeye Eklenecek istirak Satis Kazanclari 1.673.024 1.673.024
2.198.438 2.198.438

Yasal Yedekler

Tiurk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar
yasal dénem karinin % 5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket ise ddenmis
sermayenin % 5’ini asan tim kar payi dagitimlarinin % 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip
yasal yedek akceler, toplam sermayenin % 50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

istirak Satis Kazanc

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin satisindan
dogan kazanclarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin séz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis
bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Ancak en az iki
yil siire ile elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satildiklari yil sermayeye
eklenmeleri sarti ile vergiden istisnadir.

Sirket 2007 yilinda S.C.Compania Romana de Investitii Investco S.A istirak hissesini satmistir. Sirket bu
satistan elde edilen 1.673.024 TL tutarindaki istirak satis kazancini 6zsermayede kardan ayrilan kisitlanmig
yedeklerde siniflandirmistir.

f)  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsaml Gelirler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Aktiieryal Kazang ve Kayiplari (164.346) (164.346)
Ertelenmis Vergi Etkisi 36.156 36.156
(128.190) (128.190)

Tanimlanmis Fayda Planlari (Aktiieryal) Kazang Kayip

TMS-19 "Calisanlara Saglanan Faydalar" standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktleryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazancglar 6zkaynaklar icerisinde "Aktleryal Kazang / (Kayip)" hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem
tazminati karsihgi aktleryal kayip/ kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak niteliktedir.
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Aktlieral Kazang ve Kayiplarin Hareket Tablosu :

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

D6énem Bagi - 1 Ocak (128.190) (131.477)
Déneme iliskin Ertelenmis Vergi - 3.287
Ddnem Sonu (128.190) (128.190)

g) Gegmis Yil Kar / Zararlari

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslari ile ilgili
olarak alinan karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi sirece,
dagitacaklar kar tutarini Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak

hesaplamalarina imkan taninmistir. Sirket’in yasal kayitlarina gore dagitilabilir kari bulunmamaktadir.

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Gecmis Yil Karlari 4.053.905 2.087.106
Net Donem Kari/Zarari (1.586.442) 1.966.800
2.467.463 4.053.906

Yasal Birikmis Karlar

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, yasal kayitlarindaki (Vergi Usul Kanunu
hiukimlerine gére) olaganlsti yedekler, gecmis yil karlari/zararlari ve dénem net kari/zarari asagidaki

gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Olaganiisti Yedekler 1.048.623 1.048.623
Net Donem Kari/Zarari (905.123) 2.031.637
143.500 3.080.260

19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

01 Ocak - 31 Mart

01 Ocak - 31 Mart

2020 2019

Hisse Senedi ve Tahvil Satislari 23.723.685 28.188.980
Yurti¢i Komisyonlar 409.619 192.955
Yurtdisi Komisyonlar 17.846 5.259
Tirev Piyasa islemleri Deg. Farklari (55.072) (33.134)
Kurumsal Finansman Gelirleri 14.201 4.418
Diger Hizmet Gelirleri 316.599 450.814
Portfoy Kar Hesabi 607.358 1.192.093
Portfoy Zarar Hesabi (594.132) (471.106)
24.440.104 29.530.279
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b) Satislarin Maliyeti

Hisse Senedi ve Tahvil Satis Maliyetleri

Briit Kar

20. PAZARLAMA GIiDERLERi VE GENEL YONETiIM GiDERLERI

a) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Hisse Senedi Borsa Paylari Gideri
iIMKB Tahvil Borsa Payi Gideri
Takasbank Saklama Gideri

Diger Pazarlama ve Satis Giderleri

b) Genel Yonetim Giderleri

Personel Ucret ve Giderleri

IMKB ve SPK islem, Aidat ve Har¢ Giderleri
Amortisman ve itfa Paylari Gideri
Denetim ve Avukatlik Gideri
Haberlesme Gideri

Ulasim, Tasit ve Seyehat Gideri

Kira Gideri

Kidem Tazminati Gideri

Bakim, Onarim ve Gelistirme Gideri
Data Alimi Gideri

Noter Harg Gideri

Bina Aidat, Isitma, Su vb.Giderler
BSMV Gideri

Temsil ve Agirlama Gideri

Banka Havale Masraflari Gideri

izin Karsihg Giderleri

Diger Genel Yonetim Giderleri

01 Ocak - 31 Mart
2020

01 Ocak - 31 Mart
2019

(23.723.685)

(28.188.980)

(23.723.685)

(28.188.980)

716.419

1.341.299

01 Ocak - 31 Mart

01 Ocak - 31 Mart

2020 2019
(12.435) (5.777)
(84) (158)
(11.952) (5.297)
(7.540) (5.231)
(32.011) (16.463)

01 Ocak - 31 Mart

01 Ocak - 31 Mart

2020 2019
(784.557) (669.943)
(60.560) (53.311)
(19.442) (19.723)
(20.191) (19.948)
(13.474) (11.868)
(13.774) (18.882)
(4.500) (3.750)
(17.645) (69.596)
(167.151) (109.635)
(157.313) (117.980)
(11.942) (9.406)
(56.204) (55.315)
(30.873) (38.698)
(4.404) (3.804)
(21.288) (40.502)
(67.565) (23.303)
(25.148) (16.132)
(1.476.032) (1.281.796)
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21. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri

Faaliyetle ilgili Diger Gelirler
Kambiyo Karlari

Menkul Kiymet Deger Artislari
Diger Olaganustl Gelirler

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri

Diger Faaliyetlerden Giderler
Menkul Kiymet Deger Azalislari
Kambiyo Zararlari

22. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Temettl Gelirleri
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

23. FINANSMAN GELIRLERi/GIDERLERI

a) Finansman Gelirleri

Faiz Gelirleri
Kambiyo Gelirleri

01 Ocak - 31 Mart

01 Ocak - 31 Mart

2020 2019
117.164 334.192
- 255.368

414 -

- 101.695
117.578 691.255

01 Ocak - 31 Mart

01 Ocak - 31 Mart

2020 2019
(380.489) -
(834.180) (567.969)

- (106.033)

(1.214.669) (674.002)

01 Ocak - 31 Mart

01 Ocak - 31 Mart

2020 2019
66.447 -
(152.735) 65.194
(86.288) 65.194

01 Ocak - 31 Mart

01 Ocak - 31 Mart

2020 2019
153.421 146.814
65.443 -
218.864 146.814
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b) Finansman Giderleri

01 Ocak - 31 Mart 01 Ocak - 31 Mart

2020 2019

Faiz Giderleri (74.648) (365.265)
Komisyon Giderleri (30.528) (38.870)
(105.176) (404.135)

24. GELIR VERGILERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Dénem Yasal Vergi Karsihgi

Kurumlar vergisi orani %22’dir (31 Aralik 2019 :% 22). Kurumlar vergisi mikelleflerince, cari vergilendirme
doéneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek tzere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gore ve
cari donemin kurumlar vergisi oraninda %22 gegici vergi 6denecektir. Tam miukellef kurumlar igin gegerli
olan esaslar, dar mikellef kurumlara da aynen uygulanir. Tlrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracihg ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan
temettiler stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz.

Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmis finansal
tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, muhasebe ve vergi
amacl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir.
Zamanlama farkhliklari Maddi Duran Varliklar arsa ve arazi harig, Maddi Olmayan Duran Varliklar, Kidem
Tazminati Karsiigi v.b. Gzerinden hesaplanmaktadir. Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden
gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi
alacaklarini geri cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Sirket'in cari donemi karla kapanmis olmakla beraber ge¢cmis dénem zararlarinin mahsubu ile vergi
matrahi olusmadigindan vergi karsiligl hesaplanmamistir Sirket’in vergi gideri veya geliri ertelenmis vergi
giderinden veya gelirinden olusmaktadir.
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a) Yasal Kurumlar Vergisi Hesabi

Sirket’in yasal kayitlarina hesaplanan kurumlar vergisi asagida gosterilmistir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Ticari Kar/Zarar (905.123) 2.031.637
indirimler (182.483) (904.051)
Odenen Kidem Tazminati - -
Temettl Gelirleri (66.447) (338.962)
Bagis ve Yardimlar - (100)
Menkul Kiymet Deger Artis ve Azalislari (116.037) (564.989)
Gecgmis Y1l Zararlarindan Mahsup Edilen

ilaveler 605.847 283.795
Menkul Kiymet Deger Artis ve Azalislari 515.199 116.037
izin ve Kidem Tazminati Karsiligi 85.210 148.938
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 5.438 18.820
D6énem Mali Kar Zarar (481.760) 1.411.381
Gegmis Yil Mali Zararlarina Aktarilan (3.977.924) (5.389.305)
Kurumlar Vergisi Matrahi (4.459.684) (3.977.924)

Hesaplanan Kurumlar Vergisi

b) Kar veya Zarar Tablosu Vergi Karsiligi

Ertelenmis Vergi Geliri
Donem Yasal Vergi Geliri/Gideri

Do6nem Vergi Karsiligi

c) Ertelenen Vergi Varhklari/ Yukiimliliikleri

Ertelenmis Vergi Varlig
Ertelenmis Vergi Yukimlilugu

Ertelenmis Vergi Varhgi, net

01 Ocak - 31 Mart

01 Ocak - 31 Mart

2020 2019
274.873 126.530
274.873 126.530

31 Mart 2020

31 Arahlik 2019

1.573.258 1.298.385
(884.527) (884.527)
688.731 413.858
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31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait ertelenmis vergi varligl hareket

tablosu asagidaki gibidir:

D6énem Bagi - 1 Ocak
Donem Kar Zararina iliskin Ertelenmis Vergi

Donem Sonu

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

413.858 726.055
274.873 (312.197)
688.731 413.858

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukUmlaliuklerinin yirirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis Vergi Varhigi

Maddi Duran Varlik Amortismani

Menkul Kiymet Deger DlsukIGgUu Karsiligi
Mali Zarar

izin Karsihg

Kidem Tazminat Karsihg

Ertelenmis Vergi Yiikiimlilagi

Binalarin Yeniden Degerleme Artisi

Ertelenmis Vergi Varlig, net

Gegici Ertelenmis Gegici  Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
7.151.177 1.573.258  5.901.752 1.298.385
916.110 201.544 916.110 201.544
803.457 176.760 - -
4.459.685 981.131 3.977.925 875.143
422.536 92.958 427.947 94.148
549.389 120.865 579.770 127.550
(8.041.157) (884.527) (8.041.157) (884.527)
(8.041.157) (884.527) (8.041.157)  (884.527)
(889.980) 688.731 (2.139.405) 413.858

25. PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Net Donem Kari/Zarari
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi
Pay Basina Disen Kar/Zarar

01 Ocak - 31 Mart 01 Ocak - 31 Mart

2020 2019
(1.586.442) (5.304)
3.000.000 3.000.000
(0,5288) (0,0018)
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26. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Kisa Vadeli Diger Borglar - 20.000
Strateji Holding A.S. - 20.000
Uzun Vadeli Diger Borglar 2.141.045 2.100.621
Ortaklara Borglar 2.141.045 2.100.621

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde iliskili Taraflardan 38.724 TL Aracilik

Komisyon Geliri bulunmaktadir (31.12.2019: 65.976 TL).

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve licretler 378.344 TL (31.12.2019: 1.060.433 TL) dir.

27. TUREVARACLAR
Bulunmamaktadir.
28. FINANSAL ARACLAR

Finansal Araglar Kategorileri

Sirketin kullandigi baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglarn
kullanmaktaki asil amag Sirketin operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirketin ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araclara da sahiptir.

31 Mart 2020

31 Arahlik 2019

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5.947.548
Finansal Yatirimlar 4.942.750
Ticari Alacaklar 12.752.356
Diger Alacaklar 2.911.885

Finansal Yikiimlilikler
Ticari Borglar 18.312.123
Diger borglar 2.350.385

Finansal varhklar

10.928.463
2.554.440
8.015.426
2.995.589

14.099.857
2.503.363

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varlklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda

olabilecegi dusliniilerek defter degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimlaliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigr var

sayllmaktadir.
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29. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

o Kredi Riski
o Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay! ortaya cikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar
asagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Diger
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 12.752.356 - 2.911.885 1.270.229

B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger duslikligline ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - -
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis briit defter degeri - - - - -
- Deger dusuklugi - - - - -

- 12.752.356 - 2.911.885 1.270.229
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31 Aralik 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegcmis veya deger disiikligline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikligline ugramamis
varlklarin net defter degeri

D. Deger diistkligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis brit defter degeri

- Deger dusuklugi

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Diger iligkili Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
- 8.015.426 - 2.995.589 2.322.620
- 8.015.426 - 2.995.589 2.322.620

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

Likidite Riski Yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikamliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disitrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini gesitlendirerek mevcut ve muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda

nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Sozlesme
uyarinca nakit

31 Mart 2020 Defter Degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 1-5 yil arasi
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimlulukler

Ticari Borglar 18.312.123 18.312.123 18.312.123 -
Diger Borglar 2.350.385 2.350.385 209.340 2.141.045
Toplam Kaynaklar 20.662.508 20.662.508 18.521.463 2.141.045

Sozlesme
uyarinca nakit

31 Aralik 2019 Defter Degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 1-5 yil arasi
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 14.099.857 14.099.857  14.099.857 -
Diger Borglar 2.503.363 2.503.363 402.742  2.100.621
Toplam Kaynaklar 16.603.220 16.603.220 14.502.599 2.100.621
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Piyasa riski

Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlihk analizi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yukamlulikler Sirketlerin kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz pozisyonun sirekli analiz edilmesi ile takip edilerek
sinirlandirilabilir. Sirket’in 6nemli miktarda bulunmayan yabanci para cinsinden gosterilen varlk ve
yuakamlalukleri bulunmaktadir.

Yabanci para pozisyonu
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirketin yabanci para varliklari asagida olup, yabanci

para yukimlalikleri bulunmamaktadir.
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Doviz Cinsinden Varliklar 1.235.972 2.314.166
Doviz Cinsinden Yukumlalakler - -

Net Yabanci Para Pozisyonu 1.235.972 2.314.166

31 Mart 2020

usD EUR GBP TL Karsihig
Nakit ve Nakit Benzerleri 181.552 7.169 13 1.234.827
Finansal Yatirimlar 142 1.144
Yabanci Para Varliklar Toplami 181.552 7.169 155 1.235.972
Yabanci Para Kaynaklar Toplami - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 181.552 7.169 155 1.235.972

31 Aralik 2019

usD EUR GBP TL Karsihig
Nakit ve Nakit Benzerleri 371.528 15.536 - 2.310.278
Finansal Yatirimlar - - 500 3.888
Yabanci Para Varliklar Toplami 371.528 15.536 500 2.314.166
Yabanci Para Kaynaklar Toplami - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 371.528 15.536 500 2.314.166
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Kur riskine duyarlilik

Asagidaki tablo Sirket’in USD ve EUR kurlarindaki % 10'lik artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir.
%10'lik oran, rapor tarihi itibariyle doviz kurlarindaki yiksek degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece donem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10'hk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket
icindeki yurt digi faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi Oncesi kar/ (zararda) ve diger &6zkaynak
kalemlerindeki artisi ifade eder.

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD kurun % 10 degismesi halinde:
1- USD net varlik/ytukimlGlugu 118.299 (118.299) 220.695 (220.695)
2- USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- USD net etki (1+2) 118.299 (118.299) 220.695 (220.695)
EUR kurun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yukimlilugi 5.172 (5.172) 10.333 (10.333)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR net etki (4+5) 5.172 (5.172) 10.333 (10.333)
Toplam 123.472 (123.472) 231.028 (231.028)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz orani duyarhligi olan varlik ve ytukimliliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket'in degisken faizli finansal varlik veya finansal ylikimlilGga
bulunmamaktadir.

30. FINANSAL ARAGLAR GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKi ACIKLAMALAR

Finansal Araglar

Finansal araclar, finansal varlk ve finansal yikamllikleri kapsamaktadir. Finansal araglar, Sirket’in
finansal tablolari lzerinde likidite riski, karsi taraf riski ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve
azaltabilecek niteliktedir. Tum finansal varliklar, deger disiklGgl riskine karsi incelenir. Rayig¢ degerlerin
tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilir.

Finansal Aktifler

Nakit ve nakit benzerleri ve diger finansal aktifler dahil olmak lzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
disinilerek defter degerlerine yaklastigl 6ngorilmektedir.

Finansal Yiikiimliilukler

Ticari borglarin ve diger parasal yikiumluliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari
degere yaklastigi distintilmektedir.

Finansal varlik ve ylUkimlaltklerin siniflandiriimasi asagida gosterilmistir:
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31 Mart 2020

Finansal Varliklar

Gergege Uygun

Gergege

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Finansal Yiikuimlulukler

Ticari Borglar
Diger Borglar

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

Deger Farki  Uygun Deger
Diger Kapsamli  Farki Karveya  Maliyet Degeri
Gelire Yans. Zarara Yans. ile Degerlenen
Finansal Finansal Finansal
Varliklar/ Varliklar/ Varliklar/ Gergege Uygun
YiakamlultGkler Yukumlalukler Yikmlulikler Kayith Deger Deger
- - 5.947.548 5.947.548 5.947.548
- - 12.752.356 12.752.356 12.752.356
- - 2.911.885 2.911.885 2.911.885
159.711 4.783.039 - 4.942.750 4.942.750
- - 18.312.123 18.312.123 18.312.123
- - 2.350.385 2.350.385 2.350.385
Gergege Uygun Gergege

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Finansal Yiikiimliilukler

Ticari Borglar
Diger Borglar

Deger Farki  Uygun Deger
Diger Kapsamh  Farki Kar veya Maliyet Degeri
Gelire Yans. Zarara Yans. ile Degerlenen
Finansal Finansal Finansal
Varliklar/ Varliklar/ Varliklar/ Gergege Uygun
Yikumlualikler Yukiumlultkler Yakumlulikler Kayith Deger Deger
- - 10.928.463 10.928.463 10.928.463
- - 8.015.426 8.015.426 8.015.426
- - 2.995.589 2.995.589 2.995.589
159.711 2.394.729 - 2.554.440 2.554.440
- - 14.099.857 14.099.857 14.099.857
- - 2.503.363 2.503.363 2.503.363

31. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

32. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER

HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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