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JCR Eurasia Rating, Gedik Yatirim Holding A.$.’nin kredi derecelendirme siirecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarini ‘A+(Trk)’ ve ‘A-1(Ttk)’, notlara
iliskin gérinimleri ise “Stabil’ olarak teyit etti. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci ve Yerel Para Notlart ve gériinumleri tlke tavani olan ‘BB+ ile sinutladi.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BB+ / (Negatif Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB+ / (Negatif Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu ¢ A+(Trk) / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : A+(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : B/ (Negatif Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B/ (Negatif Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu ¢ A-1(Trk) / (Stabil Gortiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Tirkiye sermaye piyasalari ekosisteminde énemli bir faaliyet ge¢misi bulunan Gedik Yatirimin konumu ve tecritbesi Holding organizasyonu ile konsolide
edilmektedir. Holding’in ana yatirimlarindan Gedik Yatirim, sahip oldugu genis sube agi, pay ve kaldiragh islemler piyasasindaki ytksek islem hacimleri, 6z-kaynak
diizeyi, vatlik bityiikliigii gibi gostergeler agisindan, banka sahipligi disinda kalan aract kuruluslar arasinda en 6n siralarda yer almaktadir. Onemli faaliyet hacimleri ve
gecmisleri bulunan Gedik Portféy Yonetimi A.S. ve Marbas Menkul Degerler A.S. Gedik Yatirim biinyesinde faaliyet gdstermektedir.

Gedik Yatrim Holding A.S., (kisaca Holding) 1998 yiinda Gedik Yatirim Ortakligi A.S. olarak kurulduktan sonra 2014 yiinda yatinm holding sirketine
dontismistir. Holding’in ana faaliyet odaginda inovasyon yaratan ve sahip olduklart teknolojik avantaj ile yitksek buyiime ve karlilik potansiyeline sahip olan
girisimlere yatirim yapmak bulunmaktadir. Holding’in mevcut yatirim portféyiinin 6nemli bir bolumiint Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. olusturmaktadir.

Gedik Yatiim Holding A.S., kurulus felsefesi ile uyumlu olacak sekilde, aktifinin 6nemli bir bolimuni portféy yatirimlarina ayirmaktadir. Holdingin karlilik ve
Szkaynak yapisini, portféyiindeki firmalarin faaliyet gosterdikleri sektotlerdeki gelismeler, finansal yapilart ve hisse senedi performanslar etkilemektedir. 2020 yilinin
1. geyregi itibaryla Holding’in portféyiinde 11 adet firma bulunmaktadir ve bu portfoyiin deger bakimindan %98’ den fazlasini Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
olusturmaktadir. Borsa Istanbul’da islem géren Gedik Yatiim Menkul Degetler A.$.’nin gercege uygun deger ile bilancoda izlenmesi nedeni ile hisse fiyatindaki
degisimler ile Holding’in portfdy degeri de degismektedir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. hisselerindeki yiikselis ile 2019 yili ve 2020 yiliin ilk ¢eyreginde
Gedik Yatirim Holding’in aktif biiyikligt 6énemli élciide artmustir. Tlaveten, firma yatirimlarinin i¢sel kaynaklar ile finanse edilmesine baglt olarak bor¢luluk oraninin
dugik seyretmesi, yabanct para pozisyonu tasimamasi ile cari yildaki kur dalgalanmalarina karsi bagisikligi olmast, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye JCR
Eurasia Rating olarak verilen yatirim yapilabilir dizeydeki (AA (Ttk)) notun 20 Nisan 2020 tarihinde teyit edilmesi ve Holding’in yurtdist sermaye piyasalari ve
fintech alanindaki yeni yatirim girisimleri ile risk konsantrasyonunu diisiirmeye yonelik hamleleri pozitif gostergeler olarak degerlendirilmistir. Ote yandan, portfoyiin
operasyonel ve sektorel agidan cesitlendirilmemis olmast ve Holding’in gelir Gretimi ile nakit tiretimi arasindaki korelasyonun zayif olmasi notu baskilayict unsurlar
olarak 6ne ¢tkmaktadir. Tlaveten, Holdinge 6zel olmamakla birlikte, Covid-19 salgint nedeniyle kiiresel ve yerel bircok piyasa oyuncusunun iktisaden olumsuz yonde
etkilenmesi ve finansal piyasalarda volatilitenin yiiksek seyretmesi, gelir ve aktif biiyimesinin stabilitesi acisindan menfi bir durum olusturmaktadir. Yukarida
aktartlan hususlar bir bitin olarak cle alindiginda Gedik Yatirim Holding’in Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘A+ (Ttk)’ olarak teyit edilmis, nota iligkin goriiniim ‘Stabil’
olarak belirlenmistir. Holding’in portféyiinde yer alan sirketlerin performanslar ile birlikte Holdingin 6zkaynak seviyesi, nakit tiretimi ve karlilik gostergeleri JCR
Eurasia Rating tarafindan izlenecek konulardir. Bagta sermaye piyasalari olmak tzere makroekonomik gostergeler ile bitlikte piyasadaki gelismeler ve sektore
yonelik yasal diizenlemeler de ayrica izlenmeye devam edilecektir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagt igin ayrt bir ihrag
rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin sirketin diger yitkiimliiliklerine gére hukuksal ve teminat
acstndan bir farklilagtirilmast olmadigt icin sitketin kurumsal yapisinin notlart ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ ratingi notlart yapilandirilmas
finansman enstriimanlarint kapsamamaktadir.

Holding’in ana hissedar1 konumunda bulunan Erhan Topa¢’in sermaye piyasalarinda olduk¢a énemli bir ge¢misi ve tecriibesi bulunmaktadir. Diger taraftan yatirim
yapilan sirketleri 6nemli bir faaliyet ge¢misine, organizasyonel yapiya ve operasyonel kapasiteye sahiptir. Bu baglamda, kontrolii elinde bulunduran Erhan Topa¢’in
finansal glictiniin yeterliligi ve firmay: destekleme arzusu ile yatiim yapilan sirketlerin operasyonel destekleme kapasitesi dikkate alinarak Desteklenme Notu (2)
olarak belitlenmistir. Diger taraftan Gedik Yatrim’in yiiksek derecelendirme notu, yatirim yapilan halka acik sirket hisselerinin sagladigs likidite ve giicli sermaye
yapist ile beraber yonetimin tecriibesi ve ihtiyatl risk yonetimi anlayis1 dikkate alinarak kurumun dis destek olmadan da yikimliklerini rahat bir sekilde yerine
getirecegi kanaatine ulagilmistir. Bu Kapsamda ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’, yeterli diizeyi isaret eden (B) olarak belitlenmistir.
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