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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR UYGUNLUK RAPORU

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ANONIM SiRKETI
GENEL KURULU’NA,

Goriis

Piramit Menkul Kiymetler A.§.’nin (“Sirket”) 01.01.2019-31.12.2019 hesap donemine iliskin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz. Goriigiimiize gére, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu
icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptig: irdelemeler,
tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gercegi yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yapti@imiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin  Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iligkin Denetci Goriisiimiiz

Sirketin 01.01.2019-31.12.2019 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolan hakkinda 30.04.2020
tarihli denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nc1 maddelerine gére ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” gore y1llik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal
dgArumunu dogru, eksiksiz, dolambagcsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda
»ayr:i‘e;a sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu
kgpu‘lara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu (Devamt)
¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel dnem tasiyan
olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin
yaptig1 ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadifi ve gergedi yansitip yansitmadigi
hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmas: ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli
olup olmadidina ve gercegdi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Hasan YUCEER ’dir

[stanbul, 30 Nisan 2020

ULUSAL BACIMSI; DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ANONIM SiRKETi

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN II-14.1 SAYILI )
“SERMAYE PIYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLISKIN TEBLIiGi”
HUKUMLERI GEREGI HAZIRLANAN

01.01.2019 — 31.12.2019 DONEMI

YILLIK FAALIYET RAPORU
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1- GENEL BIiLGILER

I.a. Raporun Ait Oldugu Dénem :  01.01.2019-3 1.12.2019

I.b Ticaret Unvan : PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Ticaret Sicil Numaras: : 266936
Mersis Numarasi : 2379-9737-9772-1766
Merkez Adres : Giimiigsuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt. K:5D:9-10
Beyoglu / Istanbul
Subeler
Sisli Subesi : Halaskargazi Cad. No: 111 /1 D:4 Sisli / Istanbul

irtibat Biirolar

Balikesir rtibat Biirosu © Eski Kuyumcular Mah. Korkmaz Ishani Mekik Sok. No:18 Balikesir
TEL : 0212293 95 00

FAKS : 0212 293 95 59-60

WEB © Www,piramit.com

e-mail : piramit@piramitmenkul.com

Le. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
Sermayesi : 10.500.000,00 TL.
Ortakhik Yapis © Sirketin 6 ortag bulunmaktadir,

Sirketin ilgili mali dsnem igerisindeki ortaklik ve sermaye yapisi asagidaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018

Unvan Pay Oram1  Pay Tutar Pay Orani  Pay Tutari

(%) (TL) (%) (TL)
Mehmet OSMANOGLU 49,00 5.145.011 49,00 5.145.011
Miifit NAYIR 30,00 3.150.000 30,00 3.150.000
Nursen OSMANOGLU 10,00 1.049.989 10,00 1.049.989
Mert NAYIR 9,00 945.000 11,00 945.000
Zekiye YOLCUBAL 1,00 105.000 11,00 105.000
Osman Macit SOYLEMEZ 1,00 105.000 11,00 105.000
Toplam 100 10.500.000 100 10.500.000
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Hesap Dénemi i¢inde Meydana Gelen Degisiklikler:.
Sirketin sermayesinde herhangi bir artis olmamustir. Sirketin Sermayesi 10.500.000,00 TL dir.
Le.IMTIYAZLI PAYLARA ILiSKIN BILGILER:

Sirketimizde imtiyazli pay ve imtiyazl oy hakki bulunmamaktadir.

1.d.SIRKETIN YONETIM ORGANTI, UST DUZEY YONETICIi VE PERSONEL BiLGILERI

a)- Sirketin Yonetim Organi : 5 Adet yénetim kurulu tiyesinden olusan Yonetim Kurulu’dur. 29.05.2018 Tarihli Genel

Kurul toplantisinda 3 yil gérev yapmak iizere segilmis olup, 2021 yilinda yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar da goérevlidirler.

Adi — Soyadi Gorevi Baslangi¢ — Bitis Tarihi

Mehmet OSMANOGLU Yon.Krl.Bsk. 29.05.2018-2021 Genel Kurulu
Zekiye YOLCUBAL Yon.Krl.Bsk.Vekili 29.05.2018-2021 Genel Kurulu
Nursen OSMANOGLU Yon.Krl, Uyesi 29.05.2018-2021 Genel Kurulu
Sudi AYDEMIR Yon.Krl. Uyesi 29.05.2018-2021 Genel Kurulu
Mine Berra DOGANER Yon.Krl.Uyesi 29.05.2018-2021 Genel Kurulu

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilen yetkiler diginda kalan biitiin isler
hakkinda karar vermeye yetkilidir. Sirketin temsil ve ilzamna dair sirketi her konuda , Yénetim Kurulu Baskani/Genel
Midiir Mehmet OSMANOGLU, Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir Yardimeisi-Zekiye YOLCUBAL’dan
ikisinin birlikte atacaklari imzalari ve 07.09.2018 tarih 496 numarah Yénetim Kurulu Karar ile kabul edilen 3 sayili i¢
yonerge ile yetkilendirilen islem ve parasal limitle sinirli A ve B grubu imza yetkilileri temsil ve ilzama yetkilidir .

B Grubu Imza Yetkilileri

Genel Miidiir Yardimeisi :A. Emre BIRKAN (T.C Kimlik No: 39319644728)
Mali ve Idari Isler Miidiirii : Reyhan YOLCUBAL (T.C Kimlik No : 35734480644)

A Grubu imza Yetkilileri

Simirli Saklama Miidiirii . Evren KETHUDA (T.C Kimlik No : 12713569194)

b)- Sirketin Ust Diizey Yoneticileri :

Adi Soyadi Unvani Gorev Baglangig- Bitis yillari

Mehmet OSMANOGLU Genel Miidiir 1992 yilindan itibaren bu gérevde bulunmaktadir

Zekiye YOLCUBAL Genel Midir Yardimeisi 01/04/2014 tarihinden itibaren bu gérevde bulunmaktadir.
Murat YASAN Teftis Kurulu Baskani 15.02.1996 tarihinden itibaren bu gorevde bulunmaktadr.
A.Emre BIRKAN Genel Miidiir Yardimeist 23.07.2018 tarihinden itibaren bu gérevde bulunmaktadir.

¢)- Personel Sayisi:
2049 yilinda  Genel Miudiirlik , Sisli Subesinde ve Balikesir irtibat Biirosu’nda ortalama olarak 35 personel
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.. Personel ve isgilere saglanan hak ve menfaatler:

Sirketimizde toplu is sézlesmesi uygulamalar1 yoktur. Personele iicretleri aylik olarak ve ay sonlarinda 6denmektedir.
2019 yilinda personele aylik maaslari haricinde, 205,00 TL yol parasi verilmistir.
Sirket merkezinde , borsada , subemizde ve irtibat biiromuzda ¢alisan personelimize Ogle yemegi verilmektedir.

Personele yemek, yol parasi gibi sosyal haklar ve sosyal giivenlik mevzuati cercevesinde yasal haklar kullandiriimaktadir.

Sirketimizin 31.12.2019 tarihi itibartyla, ¢alisma siireleri 1 yildan fazla olan calisanlarimiz i¢in, 6.379,86 TL. sinirini
gegmemek lizere , 30 giinliik iicret {izerinden hesaplanan kidem tazminat: karsili1 yasal kayitlara gore 449.809,78 TL
( TERS "ye gére 257.940,00 TL) *dir.

1f. Sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi tiyelerinin sirketle kendisi veya bagkasi adina yaptig
islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yonetim kurulu iiyeleri, ilgili mali yil i¢inde rekabet yasagina aykiri herhangi bir faaliyette bulunmamustir.
2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
2.a.Saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari:

Yonetim Kurulunda bulunan ,Genel Miidiir .Genel Miidiir Yardimcisi ve Yénetim Kurulunun iki tiyesine mali dénem
icerisinde saglanan huzur hakki, iicret, ek ddeme, gibi mali menfaatlerin toplam tutar1 643.058,71 TL olup, 251.888,03
TL kismu ticret, 385.450,47 TL ek 6deme 5.720.21 TL kismi sosyal giivenlik haklarindan olusmaktadir

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Gelistirme calismalari; Piramit Menkul Kiymetler A.$ uzman ve deneyimli arastirma kadrosu
yatirimetlari bilgilendirmek amaciyla para ve sermaye piyasalariyla ilgili arastirma ve analizleri periyodik olarak
yayinladigi rapor ve biiltenleri yatirimeilara sunmaktadir.

. Giinliik Strateji Biilteni
. Teknik Analiz Biilteni
. Sirket Raporlari

. Haftalik Biilten

* Model Portfoy

. Ekonomik Takvim

Giinlik Strateji Biilteni: Kiiresel ve yurtigi piyasalarda ekonomik, siyasi gelismeler ve makroekonomik veriler takip
edilerek, giinliik strateji yorumu hazirlanmakta ve Borsa Istanbul’da seans baslamadan 6nce yatirimeilara sunulmaktadir.
KAP ve diger veri dagitim sirketlerindeki sirket ve sektér haberleri takip edilerek giinlilk olarak biiltende
yorumlanmaktadir. Teknik Analiz Biilteni: BIST100, VIOP30, Spot USD/TRY ve teknik hisse 6nerilerinden olusan
teknik biilten hazirlanmaktadir. Borsa Istanbul’da seans baslamadan once yatirimcilara giinliik olarak sunulmaktadir.

Haftalik Teknik Biilten: BIST100 endeksinin haftalik teknik analiz beklentileri ve haftalik hisse &nerilerinin yer verildigi
haftalik biilten hazirlanmaktadir.

Sirket Raporlart: Borsa Istanbul'da islem gbren BIST100 hisselerinin bilango dénemlerinde mali yapilari analiz edilerek
glinlik  biltende yer verilmektedir. Ayrica sirketlerin bilanco analizlerinin yer aldigi &zet sirket raporlari
hazirlanmaktadr,

Model Portfoy: Model Portfdy hisse nerileri , temel analiz kriterlerine gore, BIST 100 Endeksi igerisinden segilen model
portfdw hisselerine esit agirhik verilerek hazirlanmaktadir. Model hisse éneri portfoyiinde, piyasa degerleri, F/K, PD/DD
ve piylasa degeri verileri, 12 aylik ts}]{mini hedef fiyati ve potansiyel getiri hesaplamalari gbz 6niinde bulundurulmaktadir.
' oren  sirketlerin  bilangolarigi agiklamasinin  ardindan model portfdy onerileri revize
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Ekonomik Takvim: Kiirese] ve yurtigi p
takvim haftalik olarak yayinlanmaktadir,

4-SIRKET FAALIYETLER] VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER:

Sirketimiz, 1990 yilinda kurulmus
faaliyetleri ile yerli ve yabanci ,

1991 yilinda faaliyete baglamistir. Yurtigi
bireysel ve kurumsal miisterilere hizmet sunmaktadir,

iyasalarda agiklanacak dnemli veri ve giindem maddelerinin yer aldig1 ekonomik

piyasalarda aracilik, takas ve saklama

E TALEP EDILEN YATIRIM HiZMET VE FAALIYET iZINLERI
I, Emir iletime Aracilik Faaliyeti Yurticinde | Yurtdisinda | Numara Tarih
.1 Paylar
I.2 Diger menkul kiymetler
1.8 Kaldiragh alim satim islemleri
1.4 Paya dayali tiirev araclar
1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araclar
1.6 Diger tiirev araclar
. islem Araciligi Faaliyeti Yurtiginde | Yurt disinda | K-010(148) | 26.11.2015 |
1.1 Paylar |zni Var J
1.2 Diger menkul kiymetler Izni Var [
;_ILB Kaldiragh alim satim islemleri
‘JA Paya dayali tlirev aracglar !zni Var
| 115 Pay endekslerine dayali tiirev araclar Izni Var
1.6 Diger tiirev araclar izni Var
| 1. Portfdy Araciligi Faaliyeti Yurt icinde
.1 Paylar
1.2 Diger menkul kiymetler R
.3 Kaldiragh alim satim islemleri
.4 Paya dayali tiirev araclar
1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araglar
.6 Diger turev araclar
IV. Bireysel Portfoy Yéneticiligi Faaliyeti izni Var K-010(148) | 26.11.2015
V. Yatinm Danismanlig Faaliyeti Izni Var K-010(148) | 26.11.2015
VL  Halka Arza Aracilik Faaliyeti
'VI.1 | Aracilik yiiklenimi
VIL2 En iyi gayret araciligi izni Var K-010(148) | 26.11.2015
!T!I. Saklama Hizmeti
VU1 | Sinirh Saklama Hizmeti izni Var K-010(148) | 26.11.2015
| VIL2 [ Genel Saklama Hizmeti

Sirketimiz,sermaye piyasalarinda islem yapabilmek igin, Sermaye Piyasasi Kurulundan “Kismi Yetkili
belgesini almistir, Uye oldugu BIST Hisse Senetleri Piyasasi
Araglar ve Halka Arz kapsaminda aracilik ile Yatirim Danig

Piyasa Yapiciligi faaliyeti bulunmaktadir.

BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 29.538.483.4
1.394.333.104 TL olmustur. ilgili donem i

raporu hazirlanmistir.

3 sirket i¢in‘\halka arz fiyat tespijt raporu ile ilgili analist raporu hazirlanmistir. 1
paylarin
aracilik iskerki almmi

tim\alinmasina ilj

25 TL, Vadeli islem ve Opsiyon piyasasinda ise
gerisinde 5 sirket igin istirakleri de dahil olmak iizere toplam 9 adet degerleme

Sirketin ayrilma hakki kullanimi yoluyla
islemi tamamlanmistir.2 Sirketin halka arz yolu ile bedelli sermaye artirimina

» 807 Konusu/sfireg devam etmektedir.

=k 3

Aract Kurum”
, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda islem géren Tiirev
manhg,Likitide Saglayiciligr , Kasim 2019 tarihine kadarda



Borsa Istanbul’da islem gormekte olan bir sirketin satisina finansal danismanlik yapilmasi adina mandate alinmistyr, |

Sirketin halka arzinda konsorsiyum iiyesi olarak yer alinmis ve halka arz liderligi i¢in aday sirketler ile 6n goriismeler
yapilmistir,

2020 Y1l igin kurumsal finansman iiriin ve hizmet yelpazesinin genisletilmes;i planlanmaktadir,

Kiiresel Ekonomiler

2019 yilinda gelismis ekonomilerdeki faiz indirimleri, ABD-Cin ticaret savasi belirsizliklerinin azalmasi ve kiiresel
pivasalardaki likidite bollugu kiiresel risk istahinin toparlanmasini saglamistir. ABD-Cin ticaret belirsizliklerinin

azalmasi, likidite bollugunun devam etmes;j ve diisiik faiz oranlari Tirkiye ekonomisine olumly yansimistir,

ABD Merkez Bankasi (Fed) 2019 yilinm ilk yarisini faiz oranlarin) degistirmeyerek givercin tonunda gegirdi. Yilin ikincj
yarisinda Ticaret Savaslarinin sanayi sektdrii ve ticaret tizerinde yarattigl olumsuz etkilere kars enflasyon verilerinin de
iyi gelmesiyle birlikte fajz indirimine giderek faizi %2,25-2,50 araligindan %1,50-1,75 araligmma gekti. Fed’in glivercin
tutum sergilemesi ile 2019 ytlnin ikinci yarisinda ABD tahvi faizleri ve Dolar endeksi (DXY) gerileme kaydetti.

Euro Bélgesinde 2019 vili ilk yarisinda ABD-Cin ticaret savaslar1 ve Brexit belirsizligi nedeniyle ekonomik aktivite
zayifladi. Avrupa Merkez Bankas; Eyliil ay1 Para Politikas; Toplantisinda faizi 10 baz puan indirmesi ve tahvil alimlarin;
tekrar baglatmasi haricinde politikalarinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Euro Bélgesi ekonomisinde 2019 genelinde
sanayi {iretimi ve imalat sektoriindeki daralma ile birlikte diisiik biiytime hakimdi. Yilin son ¢eyreginde ise ekonomik
aktivitede hafif bir toparlanma gézlenmeye basladi.

Cin ekonomisindek;j yavaslama egilimi 2019 yihnmn ikinci geyreginde belirgin hale geldi. Cin ekonomisi bu dénemde
06,2 ile 27 yildan uzun siirenin en yavas bilytimesini kaydetti. Cin Hiikiimeti’nin aldigr tedbirlere Karsin yilin tigiineii
ceyreginde de ivme kaybederek yillik bazda %6 biytidii. Cin’de politika yapicilarin ekonomiyi desteklemek amaciyla
aldigi énlemler, yeni istihdam tesvikleri ve Cin Merkez Bankas; zorunlu karsihik oranlarinda yaptigi indirimler ile
ekonomi toparlanmaya ¢alisilmustir.

Tiirkiye Ekonomisi

2019 yilinda ABD Merkez Bankas: Fed’in faiz artirimlarina ara vermesi, likidite bollugu, ABD- Cin ticaret savaslarinda
anlasma beklentileri kiiresel ekonomilere destek vermistir.  Yurtiginde ise Hiikiimetin aldig1 onlemler ve Merkez
Bankasi’nin (TCMB) faiz indirimler ile Tiirkiye ekonomisi toparlanmaya baslamistir.

2019 yih Haziran ve Temmuz aylarinda derecelendirme kuruluglarindan Moody’s ve Fitch’in Tirkiye’nin kredi
notlarinda indirime gitti. 2018 yilsonunda Tiirkiye’nin S&P’den aldigi B+ puani 2019 sonunda degismedi. Ayni sekilde
Fitch 2018 yilsonunda verdigi BB- puani da 2019 yilsonunda ayni kalirken, not gortinlimiinii "negatif’ten "duragan”a
yitkseltildi. Tiirkiye’nin 2018 sonunda Ba3 olan Moody’s puant ise, 2019 yilinda B1’e geriledi

Derecelendirme kuruluslarinin Tiirkiye ekonomisine iligkin son notlari asagidaki tabloda yer almaktadr:

Tiirkiye'nin Ekonomik Karnesi

Kredi Derecelendirme Kurulusu Not Goriiniim
Fitch (01.11.2019) BB- duragan
S&P (17.08.2018) B+ duragan
Moody's (14.06.2019) Bl negatif
JCR(06.12.2019) BBB- negatif

BIST100 endeksi 2019 yilina 90.986 seviyesinde basladiktan sonra yil iginde 83.535-115.312 bandinda hareket etmistir,
BIST-100 Endeksi, yillik bazda %25.4 oraninda deger kazanci ile 114.425 puandan yili kapatmistir. BIST100 endeks;
yihn ilk yarisinda yerel segimlerin tekrar edilmesi ve kiiresel ekonomilerdeki ticaret savaslarina iliskin belirsizlikler
nedeniyle ¢ekildi. Yilin ikinci yarisinda ise Fed’in politika degisikligine giderek faiz indirimine
a iligkin olumlu beklentiler kiiresel risk istahina destek vermistir. Yurtiginde ise TCMB,
irymJer lantilarda da devam ederek ve politika faizini yilm son
yilinda 1.200 bag puan inc‘l_i im yapt1.

irdi. ﬁ_le\likleTCMB"




Aralik toplantisi ardindan yayimlanan metinde enflasyon beklentilerinde genele yayilan bir iyilesme oldugu ifade edildi.
Kiiresel merkez bankalari ve TCMB’nin faiz indirimlerine gitmesi 2019 yilinin son geyreginde BIST100 endeksine destek
vermistir,

BIST100

Kaynak:Matriks
2019 yilina 5,2936"dan baslayan dolar/TL kuru, yil iginde 5,1613-6,3370 bandinda hareket ettikten sonra yil1 5,9491°den

tamamladi. 2018 yilinda yabanci para birimleri kargisinda énemli bir deger kayb: yasayan TL, 2019°da kayb1 daha sinirh
oldu.

Dolar/TL Kuru

Kaynak:Matriks

2019 yihnin 3.¢eyreginde Tiirkiye ekonomisi bir 6nceki geyrege kiyasla %0,4 oraninda artarken gecen yilin {iglincii

¢eyregine kiyasla 90,9 artti. [k yarida %1,9°luk bir daralma gergeklesmesinin ardindan yilin tigiincli ¢eyreginde gelen
70,9 vk biiytime, y1l genelinde sinirli pozitif bir biiyiime beklentisini artirdi.
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Kaynak: TUIK

2018 yili sonunda 12 ayhk kiimiilatif cari agik -27.158mn ABD Dolarina geriledi. 2018 yilinin Kasim ayinda 1.041
milyon ABD dolari fazla veren cari islemler hesabi, 2019 yilinin ayni ayinda 518 milyon ABD dolari agik vermistir. Son
agiklanan Kasim 2019 verilerine gore; on iki aylik cari islemler fazlasi 2.725 milyon ABD dolari olmustur,

Cari Islemler Dengesi (milyon UsSD)
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Kaynak: TCMB
2019 yili Kasim ayinda ihracat, 2018 ylmin ayni ayma gére %0,1 artarak 15 milyar 503 milyon dolar, ithalat %9,7

artarak 17 milyar 737 milyon dolar olarak gergeklesti. Kasim ayinda dis ticaret ag181 %232,2 artarak 2 milyar 234 milyon
dolara yiikseldi. [hracatin ithalat: karsilama oran: 2018 Kasim ayimnda %95,8 iken, 2019 Kasim ayinda %87,4'e geriledi.
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Kaynak: TUIK
Kurlardaki hizli artigin etkisiyle 2018 sonunda 720,3 seviyesinde bulunan yillik tiiketici fiyatlari enflasyonu, 2019 yili

sonunu %11,8 seviyesinde kapatmistir, UFE enflasyonu 2018 yilin1 %33,6 ile kapattiktan sonra 2019 yilinda hizli diisiis
kaydederek yil1 %74 ile kapatmistir.
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Kaynak: TUIK

2008-2019 Ekim donemlerine ait Tiirkiye igsizlik verileri asagidaki grafikte gosterilmistir. Tiirkiye genelinde Issizlik
orani 2019 yili Ekim déneminde gegen yilin ayni donemine gore 1,8 puanlik artis ile %13.4 seviyesine ulasmistir, Ayni
dopemde istihdam orani ise 1.6 puanlik azalis ile %45,9 seviyesinde Slgtilmiistiir.
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Kaynak: TUIK

Gosterge tahvil faizleri 2019 yilinda enflasyondaki
TCMB’nin ve Hiikiimetin aldigi 6nlemler ile
%11,78 seviyesinde Kapatt

gerilemeye paralel olarak asagi yonde hareket etmistir. 2019 yilinda
gerilemeye baslayan 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 2019°u

Gosterge Tahvil
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Kaynak: Matriks

2019 yihm 1.517 USD/ons seviyesinden kapatan altin fiyatlar1 2018 yilsonuna gére %18,3 oraninda yiikselis kaydetti.
ABD-Cin ticaret savaslari nedeniyle kiiresel risk istahindaki bozulmalar, ABD dolarinin zayif seyretmesi ve Fed’in faiz
indjfimleri Altin fiyatlarinin yukari yénde hareket etmesini sagladi.
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Altin (USD/Ons)

Kaynak: Matriks

2019 yilini 67 USD/varilden tamamlayan petrol fiyatlari, 2018 yilsonuna kiyasla %23’liik bir yiikselis goriilmektedir.
ABD- Iran gerginligi , Orta Dogu kaynakli petrol arzina yonelik endigelerle 2019 yilinin son ceyreginde yiikselise gecti.

Brent Tiirii Ham Petrol (USD/varil)
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Kaynak: Matriks

HFT ve Algoritmik islemler ile ilgili arastirma- gelistirme calismalarimiz ve yatirimlarimiz 2020 yili igerisinde de
devam edecektir.

Sirketimizin, 2015 yili haziran ayinda Borsa Istanbul Kolokasyon Merkezinde baglayan , HFT ve Algoritmik islemlerine
tliskin donanim yatirimlari 2019 senesinde de devam etmistir.

Y1l igerisinde personel kadromuza Bilgisayar Miihendisleri ve Yazilim Uzmanlart dahil edilmistir.Gerek Pay
Piyasasi,gerekse Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda bazilari miisteri taleplerinden olusan degisik stratejiler program
haline doniistiirtiliip kullanima alinmistir.

Haley ddvam eden stratejj yazilimlarinin 2020 senesinin ilk yarisinda tamamlanmasi &ngoriilmektedir.Konu sirketimiz
i i \¢ok Snemli goriilmekte bu amagla ilave personel kadrosu ve donanim vyatirimi
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4.a. Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Dénem icerisinde 227.682,07 TL tutarinda Makine Tesis ve Cihaz, 1.749,98 TL tutarinda Déseme ve Demirbas alimi
yapilmistir. 31.833,90 TL tutarinda Diger Maddi Duran Varlik alim; yapilmistir,

4.b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin bu konudaki goriisii:

Kurumumuz, Aract Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Yonetim Kurulu’na
bagli ve sorumlu olarak ¢alisan Kurum Miifettisi tarafindan denetlenmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi, bilango ve gelir tablolar1 ve sermaye yeterliligi tablolari ile yilda 2 kere bagimsiz denetim
firmasinca denetimden gegirilmektedir.

4.c. Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Orani
Borsa Istanbul A.S. 0,000377
Takas ve Saklama Bankasi A.S 0,0167

4.d.Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Sirket kendi paylarini iktisap etmemistir.
4.e.Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar:

Sirketimizde 2019 yilinda, Ulusal Bagimsiz Denetim Y.M.M.A.S tarafindan Bagimsiz Denetim , Report Yeminli
Mali Miisavirlik Ltd.Sti tarafindan tam tasdik denetim hizmeti alinmuistir,

4.f. Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olas sonuglari
hakkinda bilgiler:

Mali tablolarin agiklandigi tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava
bulunmamaktadir .

4.g. Mevzuat hiikiimlerine aykir uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya
adli yaptirimlara iligskin agiklamalar:

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle idari veya adli bir yaptirim yoktur.

4.h. Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi,
hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere kismen ulasilmstir. Piyasa sartlarindaki olumsuz gelismeler ve yapilan yatirimlar hedeflere
ulagmada etkileyici olmustur.

4.1. Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna iligkin
yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Yl igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yaptimamistir,

4.J. girketin yil iginde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ergevesinde yapilan harcamalara

=t A

erhangi‘bir bagis ve yard: yaptlmamistir.



4.k. Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda hakim
sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kagmilan tiim diger 6nlemler;

Sirketimiz herhangi bir sirketler topluluguna bagli degildir.
5-FINANSAL DURUM

5.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yOnetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin
gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2019 mali yil sonu itibari ile,

Sirketimiz 2019 yilini, yasal defter kayitlarina gére 2.652.121,40 TL, (TFRS *ye gére 13.202.735,00 TL) dénem kar:
ile kapatmustir. Aktif toplami 57.848.639,31 TL (TFRS ’ye gore 76.093.927,00 TL) olup karsiliginda 16.929.818,66 TL
(TERS "ye gore 30.976.486,00 TL) tutarinda &z kaynak bulunmaktadir.

Sirket kaynaklarinin degerlendirilmesinde, miisterilere kredi kullandirilmasi, I_stanbu] Takas ve Saklama Bankasi
A.S.de TPP *de , Is Bankasi, , Halkbankasi, Vakifbank (gecelik mevduat olarak ) ve Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu birlikte kullanilmistir.

Gikarilmig sermaye piyasasi araci bulunmamaktadr.

5.b. Gegmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil igindeki satislari, verimliligi, gelir olugturma kapasitesi, karhilig: ve
bor¢/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye
doniik beklentiler:

OZET FINANSAL BILGILER 31.12.2019 31.12.2018
Satis Gelirleri 2.919.696.675 2.998.607.137
Briit Kar/Zarar 11.854.804 7.802.663
Faaliyet Kari/Zarari 3.904.956 1.041.397
Net Dénem Kari/Zarari 13.202.735 -1.221.664
Toplam Varliklar 76.093.927 57.214.845
Toplam Oz kaynaklar 30.976.486 17.790.158
Toplam Dénen Varliklar 67.530.217 51.440.672
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 40.956.117 38.452.494
Likidite Oranlari

Cari Oran 1,65 1,34
Nakit Oram 0,76 0,53

Mali Yapiya Iliskin Oranlar

Toplam Borglar/Toplam Varliklar 0,59 0,69
(Kaldirag Orani)

Oz sermaye/Toplam Varliklar 0,41 0,31
Oz sermaye/Toplam Borclar 0,69 0.45
Toplam Borglar/Oz kaynaklar 1,46 222
Karhlik Oranlar

Net dénem Kar/Oz sermaye 0,43 0,00
Net donem Kari/Toplam Varliklar 0,17 0,00

S.c. Sifketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve ydnetim organi

n

esi karsiliksiz k{lN\me sorunlu bir bércu ﬁzﬁ% i ;



5.d. Varsa sirketin finansal yapisint iyilestirmek igin almmas; diisiiniilen &nlemler:

Sirketin  finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur. Gider azaltici ve gelir artiricr her tiirlii diizenleme
uygulanmaktadir,

Halka Arz, Likitide Saglayicilifi  konusunda hizmetlerimiz 2020 yilinda da siirdiiriilecektir. By hususlarda diger

sirketlerle temasimiz ve calismalar devam etmektedir. Bireysel Portféy Yonetimi ve Arastirma birimine &nem
verilmektedir.

Pazarlama faaliyeti olarak algoritmik islemler iizerinde caligmalarimiz devam edecektir.

*#%2019 yilinda gelistirdigimiz HFT yazilimi bir baska araci kuruma ayhik ticretle kiralanmaktadir.Sektsrde bagka araci
kurumlarda  gelistirdigimiz programlarin  kullanicisi  olmak istemektedir.2020 senesi igerisinde algoritmik trade
yazilimlarimizin gerek sirket miisterilerimize , gerekse sektérdeki diger araci kurumlara pazarlanmasi faaliyeti devam
edecektir. Bu amagla kurumumuza dahil olan yazilime: personellerimiz ¢alismalarina devam etmektedir. HFT Islemleri
2020 yilinda artarak siirdiiriilecektir. Sistemin daha hizli islemesi ile ilgili altyapi ¢alismalari devam etmektedir.

Sirketin, Giimiissuyu Mahallesi inénii Caddesi Isik Apartmani K:5 D:9-10 Beyoglu-Istanbul adresinde bulunan merkez
binasinin 04.02.2015 tarihli Yénetim Kurulu karari ile gergeklestirilen miilkiyeti 5 yil sonra bize devredilmek kaydiyla, Is
Leasing’den sat-al yéntemi ile kiralanmasi islemi 2020 yilinin Subat aymda sona ermistir.

S.e. Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan karm nasil
Kullanilacagina iliskin neri:

Sirketimiz, Kar pay dagitimi yapilacaksa, Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuat, Sermaye Piyasast Kanunu ve esas
sozlesmemizde yer alan hiikiimler ¢ereevesinde, Yonetim Kurulu tarafindan giindeme dahil edip, kar dagitimini  genel
Kurulun onayma sunmaktadir. Genel kurul toplantisinda karin dagitihp dagitilmayacagi, ne sekilde ve ne zaman
dagitilacag: hususlari gortsiiliip karara baglanmakta, mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal siireleri igerisinde
yerine getirilmektedir.

6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMES]

6.a. Varsa sirketin 6ngoriilen risklere karg1 uygulayacag: risk yOnetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanmis
Seri: V No:34 sayili “Araci Kurumlarn Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda periyodik olarak risk kargiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite
yiikiimliliigii hesaplama tablolarin hazirlayip Sermaye Piyasasi Kuruluna bildirmekle yiikiimliidiir, Yil igerisinde
herhangi bir sorunla karsilagilmamustir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandirilmas, tiirev araglar vb. islemler ile miisteri islemlerinden dogacak
risklere kars: diizenledigi prosediirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Kurum’un sermaye piyasasi faaliyetlerini yiiriitebilmesi icin ilgili mercilere vermesi gereken kurum portfoyii ve
miisteri teminatlari i¢in 31.12.2019 tarihi itibariyle toplam 3.455.583 TL nakit teminat yatirilmistir.

Finansal Risk Yénetimi Amag ve Politikalar::

calisiimaktadir,

Faiz Orani Riski

lanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari tizerinde meydana

i isimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli
. [
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Fiyat Riski

Sirket portféyiinde bulunan pay senetleri, tiirev araglar devlet tahvilleri, hazine bonolari, fon vb. menkul kiymetlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimlerinin, yol agacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak , karsi tarafin . yapilan anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri.her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in, ortalama riski kisitlayarak ve gerekli
gordiigii takdirde teminat alarak kargilamaktadir,

Fonlama Riski -

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi

saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmas: suretiyle yonetilmekte, riski azaltmak igin yeni kaynaklar
aranmaktadir.

Likidite Riski :

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin, kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya c¢ikabilmektedir,
Sirket'in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir, Sirket yonetimi, aktifi 6z kaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir,

Operasyonel Risk :

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskleri azaltmak igin, ¢alisanlarin gérev tanimlari, is akislar ve
kurum, denetim esaslari belirlenir. Merkez ve merkez disi birimlerin glinliik ve periyodik yaptigi is ve islemler i¢ kontrol
sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol ve takip edilmektedir. Boylece operasyonel risklerin meydana gelmeden
onlenmesi amaglanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler, i¢ kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla
kontrol edilmeye ¢alisilmaktadir.

6.b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve ySnetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarmna iliskin bilgiler:
Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi olusturulmamustir.
6.c. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Satislar, verimlilik, gelir yaratma Kapasitesi, kérlihk, borc/oz kaynak oranive benzeri konularda ileriye déniik
belirlenmis 6nemli ve ciddi riskler goriilmemektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yihnin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger
ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel Snem tastyan olaylara iligkin agiklamalar;

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra meydana gelen , ortaklarin, alacaklilarin, diger kisi ve kurumlarin
haklarini etkileyebilecek nitelikte 6zel nem tagiyan agiklama gerektiren herhangi bir olay bulunmamaktadir.

b) Ilave bilgiler;
Yoktur
Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayill Resmi gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari [geriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi gazetede yaymlanan II-14. ] sayili “Sermaye Piyasasinda finansal
Raporlamaya liskin Esaslar tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazili sirketin y&netim
kyrulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Yonetim Kur. Uyesi  Yénetim Kur. Uyesi  Yénetim Kur. Uyesi
Nugsen OSMANOGLU  Sudi AYDEMIR Mine Berra DOGANER
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