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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DEGISKEN GRUP
EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup EmeKklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128.5 say1h Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)’inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 22 Subat 2012

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

31 Arahik 2019 tarihi itibariyla (¥)

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Forl Tpplam 8.569 776.-TL Fop, Yénetmeligin 6. madd;sinde Engin OZKAN
Degeri belirtilen fon paylarinin Bireysel
Birim Pay Degeri 0,024648.-TL | Emeklilik  Sistemi ~ Hakkinda
Yatirimei Sayisi 1.193 | Yonetmelik cercevesinde kurulan

grup emeklilik  planlart  ve
Tedaviil Oran1 % sozlesmeleri kapsaminda Dbelirli

1,74 | kisi ya da kuruluslara tahsis

edilmek tizere kurulmus olan grup

emeklilik yatirim fonudur.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
Borglanma Araglari %60,82 | Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarinin
-Devlet Tahvili / Hazine Bonosu  %48,33 | Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yo6netmelik ¢er¢evesinde
-Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart %12,49 | kurulan grup emeklilik planlar1 ve sozlesmeleri kapsaminda
Paylar %23,25 | belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmek iizere kurulmus olan
Vadeli Mevduat 99,39 | grup emeklilik yatirim fonudur. Fon, portfyiiniin tamamini
Takasbank Para Piyasasi %6,54 | Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina

veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanct hem de temettii
ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez. Degisken fon, yatirim tercihini
belirlemek  yerine  birikimlerin  yatiima ne  sekilde
yonlendirilecegi konusunda karari portfoy yoneticisine birakan
ve piyasa kosullarina gére portfoy yoneticisinin en uygun portfoy
dagilimint yapacagint diisiinen katilimcilar i¢in kurulmus bir
fondur. Sirketin fon yonetimi stratejisi ve uygulamalarina
giivenen katilimcilar i¢in uygundur.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari
se¢ciminde nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir ve
Yonetmeligin - 20. maddesinde belirlenmis olan y6netim
ilkelerine uyulur.

*)

1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinli olmas1 nedeniyle 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak

2020 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki

degerler kullanilmustir.
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Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet

Gayrimenkul Yatirim Ortaklig:
Endustriyel Tekstil

Perakende

Saglik

Tarim Kimyasallari

%8,93
%1,60
%1,71
%3,17
%7,84

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli
finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yikumlaltklerini  yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.
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B.

PERFORMANS BILGISi
VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU PERFORMANS BIiLGISI
Portféylnin
Esik Deger | Enflasyon Zaman Icinde Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Getirisi | Oram (**) Standart Standart Sapmasi Portfdy veya Portfoy
YILLAR Getiri (%) (%) Sapmasi (%) (%) (****) Bilgi Rasyosu | Grubunun Fon Toplam Degeri
5.y112015 2,94 (»)- 5,71 0,47 - 0,0265 1.980.357.-TL
6.y112016 4,47 (***)10,43 9,94 0,63 - -0,0285 2.731.275.-TL
73112017 29,14 13,29 15,47 0,37 - 0,1401 4.356.189.-TL
8.yi1 2018 1,20 20,57 33,64 0,37 - -0,1885 5.512.671.-TL
9.y11 2019 47,03 23,41 7,36 0,41 - 0,1702 8.569.776.-TL
™) Fon portfdy yapis1 ve yonetim stratejisi karsilastirma 6l¢iitii kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle belirlenmemistir.
**) Enflasyon oran ilgili déneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oramdir.

(F%F) 01.01.2016 tarihinden gegerli olmak iizere Fon’un Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL Endeksi kullanilmaya baglanmigtir.
(****)  Esik deger i¢in Standart Sapma hesaplanmamaktadir.

2016 yilinda fonun esik deger getirisi (9,79%) TRLIBOR O/N getirisinin (10,43%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmustir.

2017 yilinda fonun esik deger getirisi (10,63%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,29%) altinda gergeklestigi i¢in esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmustir.
2018 yilinda fonun esik deger getirisi (16,79%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,57%) altinda gergeklestigi i¢in esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmustir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (19,45%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,41%) altinda gerceklestigi i¢in esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmustir.
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B.

1)

2)

3)

PERFORMANS BIiLGISi (Devami)

Portfoyiin gecmis performansi gelecek doinem performansi icin bir gosterge olamaz.

DiPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
tizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yiikseltilmesine
yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliliik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢in &denen katki paylarinin yatirirma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfoyiinlin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %47,03 oraninda getiri saglarken, esik degerinin
getirisi aynt donemde %?23,41 olmustur. Sonug¢ olarak Fon'un nispi getirisi %23,62 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fon getiri oranindan esik deger getiri
oraninin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.
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C.

4)

3)

6)

7)

DIPNOTLAR (Devami)

Fonun portfdy yonetim sirketi Actus Portfoy Yonetimi A.S olup, %90,1°1 Global Yatirim
Holding, %9,9’u Polsan Polis Bakim ve Yardim Sandigi’dir. Bir Global Yatirim Holding
kurulusu olan Actus Portfoy Yonetimi A.S., Holding’in 1998 yilindan bu yana yonetilen yatirim
fonlan ve ortakliklarinin bir portfoy yonetimi sirketi ¢atisinda kurumsallagmasi ve yayginlagsmasi
caligmalarinin bir pargasi olarak 2015 yilinda satin alinmustir. Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’ye
ait 3 adet emeklilik yatirrm fonunun yonetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam fon
portfoy biiyiikliigi 20.898.234,58.-TL dir.

01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait yonetim licretleri, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Toplam Giderler 144.664,30
Ortalama Fon Portfoy Degeri 6.690.483,83
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri % 2,16

01.01.2019 - 31.12.2019 Performans sunum doénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma Sl¢iitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Fon’un Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL endeksi kullanilmaktadir.

Emeklilik yatirrm fonlarimin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani 4 numarali dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki

tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2019-31.12.2019
Yonetim Ucreti 133.348,54
Saklama Ucreti 686,18
Denetim Ucretleri 1.180,04
Kurul Ucretleri 843,57
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 5.176,83
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.429,14
Toplam Giderler 144.664,30

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarini Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y &netmelik”
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C.

8)

9)

DIPNOTLAR (Devami)

SPK'nin 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi agagidadir.

01.01.2019-31.12.2019 Déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) 47,03%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,17%
Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 2,28%) 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 2,17%
Briit Getiri 49,20%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yé&netmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziiglinde yer alan yillik kesinti
orant ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan
her donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde sirketce fona iade edilir” denilmekte
olup, donem i¢inde hesaplanan asim tutari bulunmamaktadir. Nihai asim tutar1 yilsonu ile
hesaplanarak belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde Fon’a iade edilecektir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri 6l¢limiinde kullanilir. Performans oOlgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) oram1 olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2019 - 31.12.2019 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,01702 olarak gerceklesmistir.
ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu, fon portfoyiinde bulunan
PAKPEN Plastik Boru ve Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihra¢ edilmis olan
“TRSPKPB41717” ISIN kodlu 12 Nisan 2017 vade sonu tarihli bor¢lanma aracina iligkin olarak
ihrag¢1 kurum tarafindan itfa edilememistir. 13 Nisan 2017 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile ayni
giin nominal ve kupon bedeli igin %50 oraninda karsilik ayrilmistir. 23 Mayis 2017 Tarihinde
Fon ile PAKPEN Plastik Boru ve Yapi1 Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S. ile 6deme plani
protokolii imzalanmistir. Odeme planina istinaden 31 Aralik 2019 Tarihi itibari ile 6denmeyen
tutar i¢in finansal tablolarinda toplam 2.651,52.-TL alacak karsiligi ayrilmistir.



