VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
BiRiINCi KAMU BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMI )

1- GENEL BIiLGILER

Fon’un Unvam Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Kamu Borg. Arag. Grup E.Y.F.
Fon’un Tiiri Bor¢lanma Aracglar1 Fonu
Fon’un Ad1 Birinci Kamu Borg. Arag. Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 200.000.000.- TL(ikiyiizmilyonTL)

20.000.000.000 (Yirmimilyar) Adet

Avans Tutari 100.000.-TL (Yiizbin)

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 12/08/2005 541
Kurulusa iliskin Kurul izni 10/08/2005 32/1018
Fon I¢tiiziigii Tescili 23/08/2005 124047
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 26/08/2005 6377

3- FON KURULU UYELERI
Ender SENOL Fon Kurulu Bagkani
Tankut Taner CELIK Fon Kurulu Uyesi
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi

Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Gokgen Yaman AKGUN Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI

Kerem YEREBASMAZ Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI
BUYUME

2019'un dordiincii ¢ceyreginde Tiirkiye Ekonomisi %6 oraninda biiyiime kaydetti. Boylece 2019 yilinda
bliylime %0,9 olarak gerceklesti. Bunun yaninda, 2020 yili igin %3 oraninda biiyiime gerg¢eklesmesi
diisiiniiliirken Subat ayindan itibaren Tirkiye dahil tiim ekonomileri etkisi altina alan viriis vakasi ile
biiylimenin beklenenden daha diisiik ger¢eklesmesi bekleniyor. Durumda, basta en yiiksek oranlarda
ihracat yaptigimiz Avrupa Birligi iilkeleri olmak iizere, kiiresel tarafta toparlanmaya gecen
ekonomilerin maruz kalacagi etkiler ve Tiirkiye'nin i¢ talep ve makro etmenleri belirleyici olacaktir.

BUTCE

Biiyitime dinamikleri icerisinde de belirgin olarak gdzlemlenen kamu harcamalarindaki artigin devam
ettigi goze carpiyor. Gider ve harcama tarafinda siki para politikalar1 uygulanmamasi durumunda
biitge a¢181/GSYH oraninda 2019°da %3,6; 2020 sonrasinda ise %3’iin altina inmeyen rakamlar ortaya
cikabilir.

ENFLASYON

Yilin ilk 9 aymda yillik bazda %9,26 oraninda bir artis gozlemlenen TUFE’de, Aralik ayinda ¢ift
hanelere ulasilarak beklentilerin hafif iizerinde yillik artis %11,84 seviyesinden gergeklesti.
Dezenflasyon siirecinin artik sonuna yaklastigimiz ihtimallerini gii¢lendiren bu veri sonrasinda, 2020
yilinmn ilk yarisinda da enflasyonist goriiniim kendini gostermeye devam edebilir ve bu dénemde de
cift haneli enflasyon rakamlari goriilebilir. Yilin ikinci yarisindan itibaren; yasanacak toparlanmayla
beraber, sene sonunda tek haneli enflasyon rakamlari gortilebilir.

DIS TICARET

2019 Aralik ay1 verilerine gore ihracat yillik bazda %2,04 artis kaydederken, ithalat %8,99 geriledi.
Dis ticaret agigimizda gegen seneye gore %44,9 oraninda diisiis gézlemlenmektedir. Thracatin ithalati
karsilama oran1 da %385,8 seviyesine yiikselmis bulunmaktadir. Benzer kosullarin siirmesini
bekledigimiz 2020 yilinin ilk aylarindan itibaren de ithalat ve ihracat tarafinda buna paralel veriler
gelmeye devam etmesi olasidir.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

FED para politikasinda “faiz indirimi” siire¢lerini artik sonlandirdigi mevcut kiiresel kosullarda, ABD-
Cin ticaret miizakereleri ve iilkelerin korumaci politik duruglarinin devami konusu, TCMB tarafindan
atilan adimlar, i¢/dis jeopolitik gelismeler, yavaglama periyodundan ¢ikilmay1 isaret eden kiiresel
makro ekonomik veri akiglari, 2020 yilinin gidisatim1 gosteren yol haritalar1 olacaktir.

MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIiKASI

Enflasyonun 2019 yilinda beklentilerden hafif yiiksek olarak %11,84 seviyesinde gerceklestigi dikkat
¢ekiyor. TUFE nin 2020’den itibaren %10’un da altinda gerceklesmesi hedefleniyor. Biitce Agig1
hususunda GSYH’ye orani bakimindan %3 iist siirinin belirtildigi Yeni Ekonomi Programi’nda,
Tirkiye Ekonomisi i¢in “degisim” vurgusu yapilirken, 2019 biiylime tahmini %0,5 ve sonraki 3 yil
icin %5 olarak ongoriildii. Tiirkiye’nin son donem makro ekonomik verilerinde iyilesme emarelerinin
olustugu goze carpiyor. TCMB’nin Para Politikasi Aralik toplantisi 6zetinde enflasyon beklentilerinde
genele yayilan bir diizelme olduguna deginilirken, bankalarin zorunlu karsilik diizenlemesinin kredi
biliytimesini desteklemeye devam edecegi, orta vadeli enflasyon goriiniimiindeki belirsizligin biyiik
dlciide azaldig1 ve para politikasinda temkinli durusun siirmesi gerektigi vurgulandi. Iyimser biiyiime
temasina dayandirilan YEP tahminlerinin ger¢eklesme durumuna goére bigimlenen bir para politikasi
periyodu izlememiz giiclii olasilik olarak one ¢ikiyor.



FAiZ

Enflasyon’un yilin ilk yarisinda tek haneli rakamlara diismesi beklenmemektedir. Bu nedenle tahvil
bono faizlerinin dip seviyelere geldigi soylenebilir. Yilin ikinci yarisinda enflasyondaki durum;
bliylimenin, cari agik ve biitce agig1 yaratmasi olasiligina bagl olarak sekillenebilir.

DOVizZ

Mevcut seviyeler itibariyle TL’ nin cazibesinin azalmasi s6zkonusu. Burada belirleyici olan konular;
jeopolitik gelismelerin yaninda, dengelenmenin mahiyetine ve makroekonomik gostergelerin seyrine
bagh olacaktir. Ozellikle enflasyonist ortamin sonlanarak, dezenflasyon siirecine girilmesiyle beraber
olumlu bir gidisatin yasanabilecegi sOylenebilir. Ayrica TCMB’nin faiz indirim projeksiyonlar
konusunda alacag aksiyonlar da doviz hareketlerinde belirleyici olacaktir. Ozellikle jeopolitik
gelismelerin olagan akiginda gitmesi ve TCMB aksiyonlariyla beraber; dovizde, 2018 yilindaki dalgali
seyirden farkli olarak daha istikrarli bir goriiniim sergilenebilir.

6- FONUN PERFORMANS BILGILERIi

(*) 31.12.2019 tarihi itibariyle fonun degeri 0,041021 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2019-
31.12.2019 tarihleri aras1 fonun getirisi %23,44 ve fonun karsilastirma 6l¢iiti getirisi %29,37 olarak
gerceklesmistir.

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanimistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERIi

31.12.2019
Fon Net Varlik Degeri (TL) 139.960.844
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 3.411.967.238,062
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,041021
Portfoy Dagilimi % 31.12.2019
Devlet Tahvili/Hazine Bonosu 85,97
Ozel Sektor Borglanma Araclar 3,29
Ters Repo 3,27
VDMK 7,47

8- FONUN YATIRIM STRATEJISI ve KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon, Yoénetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik ¢er¢evesinde kurulan grup emeklilik planlari ve s6zlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da
kuruluslara tahsis edilmek tizere kurulmus olan grup emeklilik yatirim fonudur. Fon’un yatirim
stratejisi; Fon portfOyiiniin en az %80’ini kamu i¢ bor¢lanma araglarina ve kamu bor¢lanma araglarinin
konu oldugu ters repo islemlerine yatirarak faiz geliri elde etmeyi hedefler. Buna ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
smirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir.

Orta ve uzun vadeli kamu borglanma araglar1 getirilerinden maksimum 0lgiide yararlanilarak,
yatinnmeilarin tasarruflarimin  enflasyon riskine karst korunmasi ve diizenli yiiksek reel getiri
saglanmas1 hedeflenmektedir.



Karsilagtirma o6lgiitii olarak %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat TL + %80 BIST-KYD DIiBS Tiim endeksi kullaniimaktadir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2019 - 31.12.2019 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin1 gergeklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriigiilmiistiir. Fon
Kurulunun almig oldugu kararlar;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

11.02.2019 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Kurucu sirketin merkez adres degisikligi,
yonetim kurulu iiyeleri ve diger yoneticilerin degisikligi, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar igerisinden “Gelire Endeksi
Senetler (TL/Do6viz) 0-100 ve Gelir Ortakligi Senetleri (TL/D6viz) 0-100° bant araliklart
varlik tiirleri arasindan ¢ikartilmasi ve izahname ve ictiiziikklerde degisiklik yapilabilmesi i¢in
SPK’na bagvuru yapilmasina Karar verilmistir.

Soz konusu degisiklikler SPK tarafindan 08.04.2019 Tarih ve E.5431 sayui yazi ile
onaylanmustir.

26.03.2019 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 2018 Y1l Denetim Raporu goriisiilmiis ve onaylanmistir.

29.04.2019 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin 01.01.2018-31.12.2018 donemi
icin bagimsiz denetim firmasi1 tarafindan hazirlanan Fiyat Raporu, Finansal Raporu ile
Bagimsiz Denetim Raporu incelenmis, faaliyet raporu ve ekleri hazirlanmis ve mevzuat geregi
tiim bildirimlerin yapilmasi uygun bulunmustur.

28.05.2019 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
biinyesindeki I¢ Kontrol ve Risk Y®&netimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol edilen
fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine goére son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve risk
degerinin siklikla “4” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon tanitim
formundaki “3” olan risk degerinin “4” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli
bildirimlerin yapilarak degisikligin KAPta ilan edilmesine karar verilmistir.

12.06.2019 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; 2019 yili bagimsiz denetimine iligkin
“PWC Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.” ile sozlesme
yapilmasina Karar verilmistir.

16.10.2019 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; Sirketimiz Yo6netim Kurulu’nun
30.09.2019 tarih ve 772 nolu kararmna istinaden *“Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Kamu
Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu”nun “Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Birinci Kamu Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu” biinyesinde birlestirilmesi
amaciyla igtiiziik’iin 1.maddesi ve izahnamenin “giris boliimii” ile tanitim formunun “fon
hakkinda” baglikli boliimiiniin degistirilerek Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuru yapilmasina
karar verilmistir.

Soz konusu degisiklikler SPK tarafindan 08.11.2019 Tarih ve E.141121 sayili yazi ile
onaylanmus olup, fonlarin birlegme tarihi 02.01.2020 olarak belirlenmistir.

06.12.2019 tarih ve 7 sayili fon kurulu toplantisinda; fon izahnamesinde yer alan asagidaki
maddelerin degisikligi ve ilavesi igin gerekli tadil metinlerinin onaylanmasi i¢in SPK’na
basvuru yapilmasina karar verilmistir.

a) Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinde ve diger yoneticilerinde meydana gelen degisiklik

nedeni ile fon izahnamesinin 1.3. maddesinde degisiklik yapilmustir.



b) Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri

Igin Odenen Komisyonlardan Kira Sertifikalar1 Alim Satim Komisyon Orani ile Kesin Alim
Satim Komisyon orani asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI

YENI
0,00002+BSMYV (yiizbinde iki + BSMV)

0,000025+BSMV (yiizbinde iki virgiil bes +
BSMV)

Soz konusu degisiklikler rapor tarihi itibari ile SPK tarafindan hentiz onaylanmamustir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme ” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadir.

Ender SENOL
Fon Kurulu Baskani1

Tankut Taner CELIK

Giirol Sami OZER
Fon Kurulu Uyesi

Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi




