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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Fiba Emeklilik ve Hayat Yénetimi A.S. Fiba Emeklilik ve Hayat AS. Altin
Emeklilik Yatinm Fonu (“"Fon")'nun 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam de@er/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akig tablosu
ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsiimize gére, lisikteki finansal tablolar, Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi
A.S. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislanni; Yatrnim Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslanina lliskin Teblig (I-14.2) (“Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Turkiye Finansal Raporlama Standartlan hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gériigtin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarn’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS") uygun olarak yiritdimustdr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimunde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimuzan olusturuimasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir,

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ("Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordidu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn hazirlarken Kurucu, Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlighk
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérisimuzi igeren bir bagimsiz
denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak ydratilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence, yliksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul élgide bekleniyorsa bu yanlighikiar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin gereg@i olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergcege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata
kaynakl dnemli bir yanhghgi tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degeriendirilmektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolann, temelini olusturan islem ve olaylar ger¢gege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgulanni Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim
iligkiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili 6nlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracag kamu yararnni asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlUlikler

1) 6102 saylli Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile
Fon i¢ tGzGgunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarn yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

27 Nisan 2020
Istanbul, Turkiye



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yukimlalukler

Diger Borglar

Toplam Yukumlalakler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

Dipnot
referansi 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
22 1.647.335 517.569
19 186.427.043 117.779.466
) 68.762 187.081
188.143.140 118.484.116
5 174.829 114.254
174.829 114.254
10 187.968.311 118.369.862




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin

Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin

Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Danigmanlik gideri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Kurul Kayit Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
12 2.762.942 194.179
12 47.077.368 1.467.377
12 (3.094.468) 9.693.035
12 108.187 8.721
12 88.888 112.186
46.942.917 11.475.498

8 (1.672.521) (942.768)
8 (30.360) (94.040)
8 (8.840) (7.978)
8 (2.669) (4.280)
8 (934) (688)
8 (19.787) (11.301)
13 (57.276) (9.635)
(1.792.387) (1.070.690)

45.150.530 10.404.808

45.150.530 10.404.808

10 45.150.530 10.404.808




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhlik Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik

Degerinde Artis/Azalig

Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (D6nem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
118.369.862 62.640.739

10 45.150.530 10.404.808

10 117.821.418 46.556.968

10 (93.373.499) (1.232.653)
187.968.311 118.369.862

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kary/Zarari

Net Dénem Kari/Zarart Mutabakati ile flgili
Duzeltmeler

Faiz Tahakkuklari ile lgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplar ile {lgili
Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azahsla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla Tlgili
Duzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 1hraglar1.ndan._Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit AKislar:
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz
Gecmis Denetimden Geg¢mis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
45.150.530 10.404.808
213.720 (9.899.200)
(117.806) (11.986)
12 (2.762.942) (194.179)
12 3.094.468 (9.693.035)
(71.563.151) (46.754.828)
118.319 (105.104)
60.575 53.240
(71.742.045) (46.702.964)
2.762.942 194.179
12 2.762.942 194.179
10 117.821.418 46.556.968
10 (93.373.499) (1.232.653)
24.447.919 45.324.315
1.011.960 (730.726)
1.011.960 (730.726)
22 505.583 1.236.309
22 1.517.543 505.583




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun (Kanun) 15’inci maddesine dayanilarak isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galiganlardan aliman ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine
Miistesarligi (Miistesarlik) diizenlemeleri uyarinca belirlenecek donemde katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Groupama Emeklilik A.S.’ye ait bireysel emeklilik portfoyiliniin Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye devri
kapsaminda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 01 Mart 2018 tarih ve 12233903-325.08-E.2389 sayili izni ile
Groupama Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik
Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilmistir.

Fon, 20 Haziran 2013 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
Merkez Adresi: Sarikanarya Sok. Yolbulan Plaza B blok No:16/5 34742 Kozyatag: - Kadikdy/ istanbul

Yonetici:

Unvani: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. '
Merkez Adresi: BuyUkdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 B Blok 1803 Esentepe 34394 Sisli / Istanbul

Saklavyici Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Sariyer/ Istanbul



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyami

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirnrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yd&netim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi igin yetki
verilmistir,

Olc¢iim Esaslar
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Ol¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmas1 ve raporlanan varlik, ylkiimliliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,9400 TL ve Euro alis kuru olan 6,6621 TL
ile degerlenmistir.(31 Aralik 2018 : Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,2609 TL ve Euro alis kuru olan
6,0280 TL).
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2.4

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen Onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 stirimi)

Guncellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarlt olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasin1 saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Gilincellenen Kavramsal
Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasimin tim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem i¢in
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “Onemli” tanimi degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “O6nemli” tanimminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve onemlilik kavramimin TFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarliligm arttirilmasina
yardimc1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlig verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte ©Onemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve ’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmigtir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde ©nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Orani Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmigtir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden O6nce ve sonra ele alinacak hususlart ayri olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e lleriye yonelik degerlendirmeler,

e QGeriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayr olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oram1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla onceki donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akis tablosu yeniden
smiflandirilmistir. Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda " Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere
[liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) " kaleminde yer alan faiz gelirleri mali tabloda “Faiz Gelirleri” kalemine,
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda " Esas Faaliyetlerden Gelirler * kaleminde yer alan kur
farki gelirleri mali tabloda “Net Yabanci Para Cevrim Farklar1 Gelirleri” kalemine siniflanmustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bi¢cimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara almir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temetti gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettli alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edece§i ve gelirin giivenilir bir bigimde Ol¢lilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.
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Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin
giinliik (yaklasik) %0,003’i (bindel¢) yilik 9%1,07 (yiizdebirvirgiilsifiryedi) olarak uygulanacak olup, stz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir (31 Aralik 2018 :Giinluk : %0,003,
Yillik : %1,09).

Fon igtiiziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig sirket tarafindan giinliik olarak kontrol
edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliikk oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almr. Ilgili takvim yilmin sonunda varsa fon igtiiziigiinde
belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde sirketce fona iade edilir. Fonun
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarmin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1r ile smirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %
0,0029315'sinden (yiizbindeikivirgiildokuzbiniigyiizonbes) [yillik %1,07 (ylizdebirvirgiilsifiryedi)] olusan
bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan sozlesme ¢er¢evesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir (31 Aralik 2018: Glnlik: 0,0029315, Yillik : %1,07).

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon ydnetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak uzere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar gergcege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amaglhi menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amaglh menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislart sonucu ortaya cikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliiliik repo borg¢lar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul krymetler (“ters repo”),
satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kismimin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem goérmeyen diger alacaklar bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger disiikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.
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Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devami)

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 Gizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yukumlultkler

Finansal ylUkimliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilmaktadir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimltiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliilikk i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini i¢eren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.7

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimmdan da

gecerlidir.

Aymi Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 Gncti maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, aym
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda bélimlere gére raporlama

yapilmamustir.
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylarn asagida agiklanmustir.

Iliskili taraflardan alacaklar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Gider asimindan iade alacaklari) _
(Dipnot 5) 112.146
Groupama Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar) _
(Dipnot 5) -
Toplam - 112.146
Iliskili taraflara borclar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Odenecek fon ydnetim iicreti) (Dipnot
5) ) 161.449 103.564
Groupama Emeklilik A.S. (Odenecek fon yonetim iicreti) (Dipnot
5) --
Toplam 161.449 103.564
1 Ocak — 1 Ocak —

Mliskili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Giderler

Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Fon yOnetim ticretleri) (Dipnot 8) 1.588.895 895.630
Fiba Portféy Yonetimi A.S. (Fon y6netim iicretleri) (Dipnot 8) 83.626 47.138
Toplam 1.672.521 942.768

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelirler

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Fon Toplam Gider Kesintisi ladesi)
(Dipnot 13)

88.888

112.184

Toplam

88.888

112.184

Fon YoOnetim Ucretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1r ile smirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinlik %
0,0029315'sinden (yiizbindeikivirgiildokuzbiniigyilizonbes) [yillik %1,07 (yiizdebirvirgiilsifiryedi)] olusan
bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir h afta i¢inde Sirket
ile yonetici arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir (31 Aralik 2018: Gunlik : 0,0029315,Y1llik : %1,07).
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gider Asimindan Iade Alacaklari -- 112.146
Diger Alacaklar 68.762 74.935
Toplam 68.762 187.081
I?:ort;lar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Odenecek fon yonetim dcretleri (Dipnot 4) 161.449 103.564
Odenecek denetim Ucreti 4.395 3.562
Odenecek ek kayda alma bedeli 5.639 3.551
Odenecek KAP hizmet bedeli 1.593 1.460
Odenecek danismanlik ticreti -- 1.231
Diger 1.753 886
Toplam 174.829 114.254

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig:
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhldi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ydnetim dcretleri 1.672.521 942.768
Saklama Ucretleri 30.360 94.040
Kurul Kayit Ucretleri 19.787 11.301
Denetim Ucretleri 8.840 7.978
Danismanlik gideri 2.669 4.280
Aracilik Komisyonu Giderleri 934 688
Esas faaliyetlerden diger giderler 57.276 9.635
Toplam 1.792.387 1.070.690

) Fon ictiiziigii uyarinca Kurucu’ya, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinlik %
0,0029315'sinden  (ylizbindeikivirgiildokuzbiniigylizonbes) [yillik %1,07 (yilizdebirvirgiilsifiryedi)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir (31 Aralik 2018 : Giinliik : % 0,0029315,Y1llik : %1,07).
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10.

11.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS
Birim pay degeri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fon toplam degeri 187.968.311 118.369.862
Dolagimdaki pay sayisi 5.725.288.627  4.840.180.742
Birim pay degeri 0,032831 0,024456
Katilma belgeleri
hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL) 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilis 4.840.180.742 78.931.953 3.519.340.278 33.607.641
Satiglar 4.150.099.299 117.821.418 3.117.293.307 46.556.968
Geri aliglar (3.264.991.414) (93.373.499) (1.796.452.843) (1.232.653)
Dbénem sonu 5.725.288.627 103.379.872 4.840.180.742 78.931.953

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 187.968.311 TL tutarindadir (31

Aralik 2018 : 118.369.862 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi

45.150.530 TL tutarindadir (31 Aralik 2018 : 10.404.808 TL Artis).

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem
Bas) 118.369.862 62.640.739
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 45.150.530 10.404.808
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 117.821.418 46.556.968
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (93.373.499) (1.232.653)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Sonu) 187.968.311 118.369.862

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 187.968.311 118.369.862
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 187.968.311 118.369.862
Fark -- --
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralk 31 Aralk
Esas faaliyet gelirleri 2019 2018
Faiz gelirleri 2.762.942 194.179
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 47.077.368 1.467.377
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (3.094.468) 9.693.035
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 108.187 8.721
Esas faaliyetlerden diger gelirler 88.888 112.186
Toplam 46.942.917 11.475.498
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2019 2018
Noter har¢ ve tasdik tcretleri 265 129
Lisans giderleri 5.540 4.779
E-hizmet giderleri ) 4.450 2.936
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 24.126 1.754
FIG Giderleri 21.351 37
Diger giderler 1.544 -
Toplam 57.276 9.635
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2019 2018
Gider Asimindan Alman {adeler 88.887 112.184
Diger gelirler 1 2
Toplam 88.888 112.186
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla kur degisiminin etkileri

bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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18.

19.

20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarmnca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamastir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar 186.427.043 117.779.466
Toplam 186.427.043 117.779.466

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Altin 169.984 186.431 62.645.075 100.262.760
Kira sertifikasi 147.715.864  182.669.882 16.180.850 16.885.529
Katilma belgeleri 2.439.325 3.570.730 6.284 631.177
Toplam 150.325.173  186.427.043 78.832.209 117.779.466

) 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla Kira sertifikalarinin yillik faiz oranlar1 %0,01 ve %10,55 arasindadir (31
Aralik 2018 : %0 ve %14,46 ).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lzerine odaklanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarlilign aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym
tipte ylkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri
itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 182.669.882 6.093.016
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduat 1.629.794 511.986

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- 10.792.513

Toplam 182.669.882 16.885.529
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Faiz Oram Riski (Devami)

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Fon’un yaptigi analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019

Donem Karina Net Varhk
Risk turd Risk oram Risk y6nu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari -- --
Asagi -- --

31 Arahk 2018
Donem Karimna Net Varhk
Risk tlru Risk oram Risk yénu EtkKisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukar (107.925) (107.925)
Asagi 107.925 107.925

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittiigii
Turkiye’dedir.

Fiyat riski
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar veya Zarar  Kar veya Zarar
Endeksteki degisim Tablosu Tablosu
Altin 10% 18.643 10.026.276
Yatirim Fonu 10% 357.073 63.118
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)
31 Aralik 2019
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi

Taraf Taraf  Taraf Taraf  Mevduat ™  Varhiklar ) Likit Fonlar Diger("™
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- 68.762 1.647.335 182.669.882 -- --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - -- -- -- - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- -- 68.762 1.647.335 182.669.882 -- --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger distiklugii (-) - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kism -- -- - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisukligi (-) - - - -
- Net degerin teminat. vs ile gilivence altina alinmis kism1 - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

() Bankalar mevduatinin 17.541 TL’lik kismi vadesiz hesaptan olusmaktadir.
() Altin ve yatirim fonlar1 katilim belgeleri dahil edilmemistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi
Taraf Taraf  Taraf Taraf  Mevduat ™  Varhiklar ) Likit Fonlar Diger("™
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 112.146 -- -- 74.935 517.569 16.885.529 -- --

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu -- - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 112.146 -- -- 74.935 517.569 16.885.529 -- --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kism -- - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

() Bankalar mevduatinin 5.583 TL’si vadesiz mevduattan olusmakta olup kalani Katilim hesabindan olusmaktadir.
() Altin ve yatirim fonlar1 katilim belgeleri dahil edilmemistir.
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukimlultklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilik
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikumlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yikiimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya
dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi
gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal
ylikiimliiliikklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayal nakit
Defter cikislar 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2019 Degeri toplam1 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Toplam
Yukumlulikler 174.829 174.829 174.829 -- -- --
Diger borglar 174.829 174.829 174.829 -- -- --
Sozlesmeye
dayal nakit
Defter cikislar 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2018 Degeri toplam1 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Toplam
Yukamlalikler 114.254 114.254 114.254 -- -- --
Diger borglar 114.254 114.254 114.254 -- -- --

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri
Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degeri (Devami)
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yukumlalikler

Takas borg¢lari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliklerin
ger¢cege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Slglide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varhklar

Altin 186.431 -- -- 186.431
Kira sertifikas1 146.775.608 35.894.274 -- 182.669.882
Katilma belgeleri 3.570.730 -- -- 3.570.730
Toplam 150.532.769 35.894.274 -- 186.427.043
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar

veya zarara Yyansitilan finansal

varhklar

Altin 100.262.760 -- -- 100.262.760
Kira sertifikasi 631.177 -- -- 631.177
Katilma belgeleri 16.885.529 -- -- 16.885.529
Toplam 117.779.466 -- -- 117.779.466

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri (Devam)

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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21.

22.

23.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgin1 ve salgina karsi alinan dnlemler, salgina maruz kalan tim
ulkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibartyla
belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayisiyla finansal tablolar: tizerindeki etkileri makul bir
sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bankalardaki Mevduat 1.647.335 517.569
-Vadeli Mevduat 1.629.794 511.986
-Vadesiz Mevduat 17.541 5.583
Nakit ve nakit benzerleri 1.647.335 517.569

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 2019 31 Arahik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 1.647.335 517.569
Faiz reeskontlari (129.792) (11.986)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.517.543 505.583

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon portfoyiinii
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon’un Yonetim ve Yatirim Stratejisi ‘‘Fon portfoyiiniin en az %80°1 devamli olarak ulusal ve uluslararasi
borsalarda islem gérmekte olan altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Fon, altin
fiyatlarinda olusacak degisimleri katilimeisina yiiksek oranda yansitmay1 amaclamaktadir. Agirlikli olarak
altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olusan bir portfdy dagilimi ile hedefine ulasmaya
caligir. Altina ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak suretiyle dengeli ve surekli gelir
akimi yaratmay1 hedeflemektedir. Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisiik risk diizeyinde, istikrarl
getiri performansi hedefiyle hareket eder.” Yonetici tarafindan, Fonun portfoy degeri esas alinarak fon
portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.
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23.

23.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yonetici tarafindan, Fonun portfoy degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari Ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglari 80 100
Diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari -- 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi (TL/Doviz) -- 20
Yurtici ve Yurtdisi Ortaklik Paylari - 20
Ters Repo Islemleri -- 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri -- 10
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari - 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu -- 20
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Paylari

Yurtici ve Yurtdist Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalart -- 20

* Fon portfoyunde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic¢
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme g¢ercevesinde Turkiye’de kurulu
borsalarda portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri 6diing verebilir.

Fonun karsilastirma dlgiitii “%95 BIST-KYD Altin Fiyat Kapans Endeksi; %5 BISTKYD Repo (Briit)
Endeksi” olarak belirlenmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde Fon
Kurulu karar1 alinarak kredinin tutari, faizi, alindigi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Fon portféyline Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi tiyesi iilkelerin borsalarina kote
edilmis yabanci ortaklik paylari alinabilir.
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FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2019 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (2)
[Menkul Kiymet ihrages Kurum |Vade Tarihi [Menkul Tamm: Z‘:;"n‘l“’" FaiZ | otz Odeme Sayist Z:;:‘i‘l“" Deger / Kontrat IE' Ally f_:‘r'l':“’“" i Iskonto Oran: |Borsa Sizlesme No |Repo Teminat Tutar |Ginliik Birim Deger |Gilnliik Kur [Toplam Deger |Grup % |Toplam %
AHISSE SENEDI
BBORCLANMA
SENETLERI
Kira Sertifikalars
T.C. Basbakanlik| 14012020 |TRDABVK12033 3,06 1 s0000( 10158962 121122019 102,7034 1 siasf 03| 003
T.C. Basbakanlik|31/012020 | TRDABVK12025 87 1 950000 10769634 257122019 1078313 i| 1397 ose|  0sy
T.C. Babakanlik| 121022020 |TRDBRKT22022 305 1 10000 10016691 13/112019 1019225 1 10192 o001 001
T.C. Basbakanlik| 120022020 | TRDBRKT220: 303 1 400000 10168441| 317122019 1019225 1 aore| 02 02
T.C. Basbakanlk| 281022020 | TRDABVK22024 000, 500000 10103015 31/122019 101.2060 1 50603 028 027
T.C. Basbakanlik|28/022020 | TRDABVK22024 000 250000 10072465 18122019 1012060 1 2305 oaal o3
T.C. Babakanlk| 281022020 | TRDABVK22024 000, 1700000 10085304 201122019 101.2060 1| mosol]  ose| o
T.C. Basbakanlik|09/03/2020 | TRDABVK32015 2386 1 50.000 1Lg| 31122009 1312398 1 65620 004 003
T.C. Basbakanlk|09/032020 |TRDABVK32015 286 1 7500000 10052777 221112019 131.2398 i osnem| sy 523
T.C. Basbakanlk| 130032020 | TRDABVK32023 000 2200000 1006007 30122019 100,737 i| 22658 12 L1s|
T.C. Basbakanlik| 13032020 |TRDABVK32023 000, 1500000( 10056219 31/122019) 100,737 i| o 1siae]  os| os
T.C. Basbakanlik|03/042020 | TRDZKVK42012 266, 1 250.000 00| 27122009 100,1339 1 250335 oaal o3
T.C. Babakanlik| 14052020 | TRDHVKAS2028 451 1 500.000) 00| 26122009 100,191 1 500946 027 027
T.C. Basbakanlik|09/102020 | TRD091020T11 087 B 2as7.500( 28195775 11102019 2025354 i| o roesi| e8| 37
T.C. Babakanlk|[30/102020 |[TRD301020T14 7.50 2 1790000 27588194 01/112019) 292,123 i| sasiew|  ase| 27y
T.C. Basbakanlik 240022021 |TRD240221T11 100 B 2080500 24776943 081082019 294.7060 I easiss| 337 327
TC. TRD240221T11 100 2 43083500 22569802 27/022019 294.7060 1| 126009638 6951 67.%2
T.C. Basbakanlk| 16062021 |TRDIGOG21TI7 1055 | 10000 us| 18122009) 1159972 1 1600 001 001
T.C. Babakanlik| 17092021 |[TRDI70921T13 100 2 6368000 27058778 200092019 000, 293.0443 1| iseeross| 1022 992
GRUP TOPLAMI 71.689.500 182669882 10000 9712
C. KATILMA BELGESI
Katilma Belgesi
MPK KS KTLM 999.033 1380585 23/102019) 14904 1| a2 am| o)
MPF-KSA VAD K 91.000 1470025 27122019 14723 1 133975 375|007
MPF-KSA VAD KRA 490.000) s 3112009 14723 1 72140 2020 03§
MPN 202.156) Lo07a22| 11102019 10202 soa| 1225019 3431 065
GRUP TOPLAMI 1.783.089 3570730 10000 189
GKATILIM HESABI
KATILIM HESABI
Ziraat Kaulim Val05/02/2020 2050 500000 100 05022019 18,5340 1 sooni| 3636 03
Albaraka Tirk K{29/06/2020 1355.00) 1.000.000 10| 31122009 1037120 I| 1oz es|  oss
GRUP TOPLAMI 1.500.000 1629794 10000 087
LKIYMETLI MADEN
KIYMETLI MADEN
ALTINTL i 2etsisos| 0102019 285037,2300 1 16431 10000 010
GRUP TOPLAMI 1 186431 10000 0,10
FON PORTFOY DEGERI 7497259 188.056.837 100,00
Diviz Bakiyeleri
Takasbank USD usp 1 L0000 594 [ T
ToPLAMI 1 o 10000 000




A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayist

Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Pay1

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatiriom Fonu
31 Aralik 2019

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TUTARI(TL) | GRUP % TOPLAM % | TUTARI(TL) | GRUP % | TOPLAM %
188.056.837 100,00 100,05 118.291.452| 100,00 99,93
17.541 100,00 0,01 5.583 100,00 0,00
17.541 100,00 0,01 5.583 100,00 0,00
68.762 100,00 0,03 187.081 100,00 0,16
68.762 100,00 0,03 187.081 100,00 0,16
174.829 100,00 0,09 114.254 100,00 0,10
161.449 92,35 0,09 103.564 90,64 0,09
13.380 7,65 0,00 10.690 9,36 0,01
187.968.311 100,00 118.369.862 100,00
100.000.000.000 100.000.000.000
94.274.711.373 95.159.819.258
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	Aynı Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralı fıkrasına göre, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının kurumlar vergisinden istisna edilen söz konusu portföy işletmeciliği kazançları üzerinden dağıtılsın dağıtılmasın %15 oranında vergi kesintisi ya...
	Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 üncü maddesinin (8) numaralı fıkrasında, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının, portföy işletmeciliği kazançlarının elde edilmesi sırasında 15’inci madde gereğince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi ...
	5281 sayılı Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralık 2020 tarihleri arasında uygulanmak üzere 193 sayılı Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayılı Kanun ile değişik Geçici 67’nci maddenin (1) numaralı fıkrasına göre menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıkla...
	Geçici 67’nci maddenin (2) ve (4) numaralı fıkralarına göre, menkul kıymet yatırım fonu ve ortaklıklarının bu maddeye göre tevkifata tabi tutulan gelirleri üzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarına göre ayrıca tevkifat yapılmaz.
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	Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz oranı riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Fon’un risk yönetimi programı genel olarak finansal piyasalardaki belirsizl...
	Faiz Oranı Riski
	Faiz Oranı Riski (Devamı)
	Yatırım yapılan finansal varlıklar için, karşı tarafın anlaşma yükümlülüklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatırım yapılan finansal varlıkların sınırlandırılmasıyla yönetilm...
	20.        FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı)
	Seviye 3: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmiştir.



