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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina gore fon
portféyinid yénetmesini saglamakla sorumludur. Fon portféyd, kolektif portfdy yoneticiligine
iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Yatinm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 80 100

Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 10

Organize Para Piyasasi Islemleri
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu
Katilma Paylari,  Girisim  Sermayesi
Yatirm Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Paylar

Yapilandirilmis Yatirim Araci 0 20
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 10
Arac1  kurulus ve ortaklik varanti, 0 15
sertifikalar

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20
Bunlara Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari

Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Do6viz)/ Katilma 0 20
Hesaplar1 (TL/Doviz)

Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %35’ini asamaz.

Fonun karsilastirma olciitii:

Fonun karsilastirma 6lgiitii: %90 BIST 100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir.

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2019 yilinda ekonomi gundemini yurtici ve yurtdisi siyasi gelismeler,
enflasyonun kontrol altina alinmasi, ekonomik biyimenin hedeflenmesi ve faizlerin asagi
cekilmesi basliklari olusturdu. Yurtigerisinde yapilan yerel secimler ve tekrarlanan istanbul
B.B. secimleri, yurtdiginda ise ABD ile rahip krizi, Turkiye’nin Rusya’dan S-400 hava
savunma sistemlerini almasina karsilik olarak ABD’nin Turkiye'yi F-35 Uretim bandindan
ctkarmasi ve CAATSA yaptinmlarini uygulamak istemesi ekonomiye kisa sureli goklar
yasattl. 2019'un gosterge rakamlarina bakacak olursak; 3C19°da Turkiye ekonomisi yillik
%0.9 bluyudu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore ise buyime ceyreklik
bazda %0.4 oldu. Adustos ayi issizlik orani %14.0 seviyesinde gerceklesti. isgiiciine katilimi
orani ise %53.9 oldu. Enflasyondaki dusus trendi ve faiz indirimiyle 2 yillik ve 10 yillik tahvil
faizleri %12 seviyelerinden iglem goruyor. 2019 yillik enflasyon orani %11.84 olarak, Aralik
ayinda bir 6nceki aya goére ise enflasyon % 0.74 olarak geceklesti. 2019 yili buyime rakami
ise piyasa tarafindan % 0.5 olarak tahmin ediliyor.

Hisse Senedi Piyasasi: 2018 yilini 91 bin seviyelerinde kapattiktan sonra 2019 yiliyla
birlikte hizli bir ylkselise baslayan BIST100 endeksi, bir aylik kisa bir sure icerisinde zirve
yaparak 105 bin seviyelerini gordi. Bu seviyelerde yatay seyir izleyen endeks iki kez sert
satis dalgalariyla kasilasti. ilk satis dalgasinda 90 binleri test eden endeks yeterli alimlari
bulamayinca ikinci kez satiglarla kargilasti ve 2019 yilinin ilk yarisinda 85 bin seviyesinin
altinda kendine destek bulabildi. Daha sonra toparlanmaya baglayan endeks guglu alimlarla



yukselmeyi ve eski zirvesini tekrar gérmeyi basardi. Kisa sireli geri ¢ekilmeler olsada trendin
yonu yukari olmaya devam etti. 2019 yilini ise tarihi zirvesi olan 115 bin seviyelerini gbérerek
114.425 seviyesinden kapatti. Y1l icinde bu seyirleri izleyen BIST 100 endeksi yatirnmcisina
%25.37 getiri saglad.

Tahvil Bono Piyasasi: 2018 yilini 16.48 puandan kapatan uzun vadeli tahvil piyasasi 2019
yihnin ilk iki ayinda 15 puanin altina kadar indi. Ardindan hizl ylkselsle 22 puanin Uzerine
cikti ve cetgimiz yilin zirvesini gérmis oldu. Enflasyonun asadi cekiimeye baslanmasi,
merkez bankasinin faiz indirimleri uzun vadeli tahvil piyasasinin kameli olarak asagi
inmesine neden oldu. Yilin son aylarinda 12 puan civarinda duragan olan tahvil piyasasi
2019 yilin1 da bir 6nceki yila gore 4.27 azalarak 12.21 puandan kapadi.

Uluslararasi Piyasalar: Geride biraktigimiz yilda Global buyime endisesi 6zellikle yilin ilk
yarisinda piyasalari bir hayli zorladi. Buna ek olarak ABD-Cin ticaret savaslari ile uygulanan
gumrik tarifeleri, ingilterede yasanan Brexit siireci, EURO bélgesinde italya’nin biyiime
hedefinin altinda kalmasi, diinya genelinde risk istahinin azalmasina sebep olmustu. Yapilan
G-20 zirvesinde liderlerin ihmh konusmalari, ABD — Cin arasinda ticaret anlasmasina yonelik
gergeklestirilen mizakareler piyasalar tarafindan olumlu kargilandi ve azalan risk istahi yilin
2. Yarisinda tekrar canlandi. Amerikan SP500 endeksi 3200 seviyelerini gbrerek rekor kirdi.
Déneme Ait Fon islemleri

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihigi ile
yapilmigtir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Ydnetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciliiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2019 — 31.12.2019 doéneminde fonun birim pay degeri % 11.38 artis gostermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma Ol¢itl getirisi % 9.38 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

. .. . . Portfoy Degerine
01/01/2019 - 31/12/2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,006184% 1.028.025,36
Denetim Ucreti Giderleri 0,000053% 8.809,71
Saklama Ucreti Giderleri 0,000038% 6.299,50
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000885% 147.143,58
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 5.414,76
Diger Faaliyet Giderleri 0,000107% 17.783,63
Toplam Faaliyet Giderleri 1.213.476,54
Ortalama Fon Toplam Degeri 45.582.451,32
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,662157%
Salih ILERI Erol OZTURKOGLU

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani


http://www.fibaemeklilik.com.tr/

