AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMi FAALIYET RAPORU (AVP)

\ Genel Bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyime Amagli Esnek Performans Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.11.2011 tarih 1040 sayih izni dogrultusunda 1.000.000.000,00 TL
(birmilyar) sermaye ve 100.000,00 TL (yizbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 16.07.2012 tarihinde
halka arz edilmistir. Avans geri ddeme silreci 19.07.2012 tarihinde tamamlanmigtir. Fon’'un Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S Bliyime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu olan Gnvani
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26/09/2017 tarih ve 12233903-10868 sayili izni dogrultusunda Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degistirilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 6.732.980
ihrag Degeri 0,010254
31.12.2018 Pay Degeri 0,017807
31.12.2019 Pay Degeri 0,022556
ihrag Tarihine Gore Verim 119,97 %
Faaliyet Dénemindeki Verimi 26,67 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 298.504.532
Pay Doluluk Orani 0,30 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

Kiresel ekonomi politikalarina yénelik belirsizlikler 2019 yilinin ilk yarisinda tavan yaparken, kiresel
ekonomide yavaslama sebebi ile resesyon endiseleri de 6n plandaydi. Ancak yilin son geyreginde
gerek kuresel merkez bankalarinin faiz indirimleri ve varlik alimlari ile finansal piyasalara destegi
gerekse de belirsizliklerde yasanan kismi ¢ozllme finansal piyasalara pozitif yansidi. Kiresel hisse
senetleri piyasasi 2019’'un son aylarinda ralli yapti. Amerikan S&P endeksi ve Alman Dax endeksi
2019’da %30’a yakin getiri kaydederken, gelisen ulke hisse senetlerinde kazanclar %16’lara kadar
yukseldi. Gelisen Ulke para birimlerinde kuresel belirsizlikler kaynakl dalganan risk istahi sebebiyle
%1 dolayinda deger kaybi, dolarin diger para pirimlerine karsi degerini dlgen dolar endeksinde ise
ayni oranda deger kazanci kaydedildi. Kiresel ekonomilerde her ne kadar son ceyrekte hafif
toparlanma kaydedilse de, blyime temasinda yasanan yavaglama ile kiresel faiz hadleri tarihi dip
seviyelerini test etti. Amerikan 10 yillik tahvil faizleri 2,6 dizeylerinden 1,8’lere kadar gerilerken, Alman
10 yillik tahvil faizleri de 0,25°den -0,25’e geriledi. Altinin ons fiyatl da azalan risk istahi ile %18
dolayinda artti.

Yurt icinde de ekonomik toparlanma devam etti. Sanayi uretimi, PMI, kredi blyimesi gibi bluyimeye
oncu gostergeler 4. geyrek igin blylimenin ivmelendigine isaret etmekte... Ayrica, enflasyon Kasim
ayinda %8,5 ile son 3 yilin en disuk seviyesini gorerek yili %11,84 seviyesi ile tamamladi. Merkez
Bankas! enflasyondaki dlsglise paralel politika faizini 16,50'lerden 12’lere indirdi. Ote yandan, 1991
yilina kadar geri giden cari denge verisi Eylul ayinda en yiksek diizeyi olan 5,4 milyar dolar cari fazla
seviyesine ulasti. Cari dengede fazla kaydedilmeye devam edilirken, bitge ac¢igi Yeni Ekonomi Plani
tahminlerine paralel gerceklesti. Turk Lirasi 5,3 dizeylerinden 5,95’lere yukselirken, 10 yillhk faizler
kredi risk primlerindeki disus sebebi ile %17’lerden %12,3’lere geriledi. Tahvil-bono piyasasinda
yabanci sahipligi ise tarihi dip seviyelerinde seyretti. Ekonomik aktivitede ivmelenme, faiz indirimleri ve
degerleme rasyolari hisse senetlerinin cazibesini arttirirken, Borsa Istanbul %25 deger kazandi.
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Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glncel karsilastirma Olgutu bilgilerine ve ictiziik—izahname tadil metinlerine
http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVP ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M. Firat KURUCA Mehmet Ali ERSARI A. Gokturk ISIKPINAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Erkan $AHi[\_lLER Tugrul GEM_i_Ci

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

01/01/2019 - 31/12/2019 TARIHLERI ARASINDAKI

VADELI ISLEMLERI
Portféy Adi islem Tarihi S6zlesme Tanimi Miktar islem Tipi Fiyat Tutar
AVP 20190211 F_USDTRY0219 10 Uzun 5,31 53,100.00
AVP
20190226 F_USDTRY0219 53 kisa 5,304 281,112.00
AVP 20190226 F_USDTRY0219 1 kisa 5,304 5,304.00
AVP 20190226 F_USDTRY0219 1 kisa 5,304 5,304.00
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http://www.kap.gov.tr/

AVP 20190226 F_USDTRY0219 1 kisa 5,304 5,304.00
AVP 20190226 F_USDTRY0219 1 kisa 5,304 5,304.00
AVP

20190226 F_USDTRY0219 83 kisa 5,304 440,232.00
AVP

20190226 F_USDTRY0419 130 Uzun 54,644 710,372.00
AVP

20190429 F_USDTRY0419 25 kisa 59,162 147,905.00
AVP 20190429 F_USDTRY0419 3 kisa 59,161 17,748.30
AVP 20190429 F_USDTRY0419 4 kisa 5,916 23,664.00
AVP

20190429 F_USDTRY0419 42 kisa 5,916 248,472.00
AVP 20190429 F_USDTRY0419 5 kisa 5,916 29,580.00
AVP

20190429 F_USDTRY0419 51 kisa 5,916 301,716.00
AVP

20190429 F_USDTRY0619 23 Uzun 6,145 141,335.00
AVP 20190429 F_USDTRY0619 6 Uzun 61,459 36,875.40
AVP 20190429 F_USDTRY0619 4 Uzun 6,146 24,584.00
AVP 20190429 F_USDTRY0619 3 Uzun 6,146 18,438.00
AVP 20190429 F_USDTRY0619 1 Uzun 6,146 6,146.00
AVP

20190429 F_USDTRY0619 83 Uzun 6,146 510,118.00
AVP

20190627 F_USDTRY0619 95 kisa 57,663 547,798.50
AVP

20190627 F_USDTRY0619 25 kisa 57,663 144,157.50
AVP 20190627 F_USDTRY0819 1 Uzun 59,789 5,978.90
AVP 20190627 F_USDTRY0819 1 Uzun 59,789 5,978.90
AVP

20190627 F_USDTRY0819 91 Uzun 59,789 544,079.90
AVP

20190627 F_USDTRY0819 29 Uzun 5,979 173,391.00
AVP 20190829 F_USDTRY1019 6 Uzun 59,866 35,919.60
AVP

20190829 F_USDTRY1019 134 Uzun 59,867 802,217.80
AVP

20190902 F_USDTRY0819 122 VOB lItfa 709,954.60
AVP 20190930 F_USDTRY1019 10 Uzun 57,058 57,058.00
AVP 20191031 F_USDTRY1019 10 kisa 56,961 56,961.00
AVP 20191031 F_USDTRY1019 1 kisa 5,696 5,696.00
AVP

20191031 F_USDTRY1019 48 kisa 5,696 273,408.00
AVP 20191031 F_USDTRY1019 1 kisa 56,961 5,696.10
AVP

20191031 F_USDTRY1019 40 kisa 5,696 227,840.00
AVP

20191031 F_USDTRY1019 50 kisa 5,696 284,800.00
AVP

20191031 F_USDTRY1219 150 Uzun 5,806 870,900.00
AVP 20191129 F_USDTRY1219 4 kisa 57,984 23,193.60
AVP 20191129 F_USDTRY1219 6 kisa 57,984 34,790.40
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,984 5,798.40
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,984 5,798.40
AVP 20191129 F_USDTRY1219 10 kisa 57,984 57,984.00
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,981 5,798.10
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,981 5,798.10
AVP 20191129 F_USDTRY1219 5 kisa 57,976 28,988.00
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,976 5,797.60
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,976 5,797.60
AVP 20191129 F_USDTRY1219 10 kisa 57,976 57,976.00
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AVP 20191129 F_USDTRY1219 15 kisa 57,976 86,964.00
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,976 5,797.60
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,974 5,797.40
AVP

20191129 F_USDTRY1219 25 kisa 57,973 144,932.50
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,973 5,797.30
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,973 5,797.30
AVP 20191129 F_USDTRY1219 10 kisa 57,973 57,973.00
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,973 5,797.30
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,973 5,797.30
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,973 5,797.30
AVP

20191129 F_USDTRY1219 21 kisa 57,973 121,743.30
AVP 20191129 F_USDTRY1219 1 kisa 57,973 5,797.30
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