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Fon Tutar ve Pay Sayisi 1,000,000,000.- TL., 100.000.000.000.- PAY

Avans Tutan

Risk Grubu DusUk Riskli

Portfoy Yoneticisi Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul izni 22.11.2017 13038

Fon Ictiiziigii Tescili 28.11.2017 366675-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 04.12.2017 9465

Sicili Gazetesi’'nde Ilani

TANIM

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun (Kanun) 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi gercevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel
emekliik hesaplarinda izlenen katki paylarnin riskin daditiimasi ve inangch milkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla kurulan fondur. Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini
dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yoénlendirilir.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlan kapsaminda katiimcilara sunulur.

FONUN AMACI ve YATIRIM STRATEJiSi

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektdér Duyurusunda
(2016/30) Degisiklik Yapillmasi Hakkinda Sektor Duyurusu’nda belirtilen yatinm stratejisi, Fon
izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, “Emeklilik Yatirnm
Fonlaninin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ve Kurulun i-
SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayil Ilke Karan olarak kabul edilen,
Emeklilik Yatinm Fonlanna Iliskin Rehberde belirtilen sinilamalar cercevesinde fon portféyi
yatinma ydnlendirilir. Yatinm yapilan tim varliklann izahnamede Ek II'de belirtilen Islam
Hukuku Prensipleri ile uyumlu olmasi saglanir.

VARLIK VE ISLEM TURU EN AZ % | EN COK %
Hazine Miustesarliinca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden 50 90
gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari

Girisim sermayesi yatinm  fonu katilma paylar*,
gayrimenkul yatinm fonu katima paylan, Tiirkiye Varlk 10 50
Fonu ve/veya altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus
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sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasl aracglan, Hazine
Mlstesarligi’nca uygun gorilen diger sermaye piyasasi
araclan

TL cinsinden ve borsada islem gdrmesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatinm vyapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan,
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki ortakllk paylar, altin ve dider kiymetli

. . 0 30
madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasli araclar,
katihm yatirm fonu katilma paylan, katiim borsa yatirm
fonu katilma paylan ve yatinm ortaklidi paylar, ipotek ve
varlik teminath menkul kiymetler, ipotek ve varliga dayal
menkul kiymetler, vaad sdzlesmeleri ve Hazine
Mistesarliinca uygun bulunan diger yatinm araglan
Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi** 0 40

FONUN KARSILASTIRMA OLGUTU
Fon'un Esik Dederi BIST-KYD 1 Aylk Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5%ur.

FON KURULU UYELERI

Hiseyin Kerem Ozda§ Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Clneyt Yungual Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Serdar VATANSEVER Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Maruf CEYLAN Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Bugra Bilgi Qinvest Portféy Yonetimi A.S.

FON DENETCiSi

Egemen Hepeyiler

FONLA iLGIiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLiKLER
Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDiRME

Tiirkiye :

Turkiye'de ekonomi, 2019 yilinda sonbahar ve yaz olmak lzere iki mevsim yasadi. 2019'un
ilk yarnsi sonbahar gibiydii ABD ve Rusya arasinda artan jeopolitik gerilimin ve
makroekonomik denge savasinin baska bir calkantiya neden olabilecedi endisesi vardi.
Haziran ayinda yapilan G20 zirvesinin bitisiyle birlikte, 2019'un ikinci yarisi yaza benziyor.
Yihn ikinci yarisinda, jeopolitik gerilimler hafifledi ve Tlulrkiye, 6zellikle ABD ve Rusya ile
olan dis Iiliskilerde bir denge stratejisi belirledi. Makroekonomik alanda, baz etkisinin
yardimiyla ve mevsimsel Urilinlerin piyasaya girmesi ile gida enflasyonu normale déndi ve
doviz islemleriyle ilgili bazi tedbirlerin alinmasiyla birlikte dolar/TL oynakhdi azald.
Enflasyondaki ve dolar/TL oynaklidindaki normallesmeler, TCMB'nin faizleri hizla
disirmesine yardimci oldu. Faiz indirimleri, kredi kanallarini ve bunun neticesinde de hane
halki tiketimini canlandirdi. Diger taraftan, Adustos ayindaki toplantidan itibaren FED,
kiiresel piyasa duyarliigini destekleyecek sekilde ardi ardina (g kez faiz indirimi yapti.
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Turkiye'de ozellikle Mayis 2018'de baslayan ve Adustos 2018'de tepe yapan ciddi
makroekonomik ve jeopolitik dengesizlikler sonrasinda ekonomi, o6zellikle islenmemis taze
meyve sebzede olmak (izere gida sektoriindeki arz sokundan, TL'deki deder kaybindan ve
2018 yilinin Uglncl c¢eyredi ve 2019 vyiinin birinci ¢eyredi arasindaki durgunluktan
etkilendi. Bu, tipik bir stagflasyon ddnemidir. Ekonomideki daralma, 2018 yilinin Gglncl
ceyredginden 2019 yilinin ikinci c¢eyredine kadar devam etti. 2019 vyilinin GglUnci
ceyredinde, dusik baz etkisinin ve makro istatistiklerdeki gelismelerin yardimiyla birlikte
net ihracat ve turizmden ve biraz da tiketimden kaynaklanan bazi isaret ve beklentiler
mevcut. 2019 yiinin dordinci c¢eyredinde, faiz indirimleri araciligiyla para politikasinin
etkinliginin artmasi, GSYIH biyimesinin ana itici glici olarak tiketicilere daha fazla kredi
saglamistir.

Hem para politikasini yonetmekle goérevli organlar tarafindan alinan tedbirlerin hem de ig
piyasada faiz oranlarinin azaltimasi ve swap mekanizmasi acilmasi gibi denetim
dizenlemeleri sonrasinda doviz oynakligi azalmistir. Boylece, TL'deki deder kaybinin etkisi
yavas yavas ortadan kayboldu. Diger taraftan, arz sorunlan ortadan kalkti ve yliksek baz
etkisinin yardimyla enflasyon Ekim ayinda dismeye basladi. 2019 yili enflasyonu %11,8
olarak gergeklesti.

Makroekonomik dengenin yansimasi, kendisini o6zellikle getiri edrisinde ve dolar/TL
paritesinde gdstermistir. Parasal aktarrm mekanizmasi, ABD ve Avrupa'va kiyasla
Turkiye'de iyi galsmistir. Tliketimde gliglenmenin bir isareti olarak hem kamu hem de 6zel
bankalarda 13 haftalik yillk kredi biylmesi pozitif yénde oldu. Makroekonomik ve
jeopolitik kosullarda istikrar saglanmasi, CDS'nin 2019 vyiinda 282'ye gerilemesine
yardimci oldu. Yeni Ekonomi Programina goére 2020 vyili beklentileri: TUFE ~%8,5; GSYIH
~ %5,

Bu arada, jeopolitik tarafta Turkiye ve ABD iliskileri dalgalandi, ancak her iki taraf da
birbiriyle iliskilerini koparmamaya calisiyor. Diger taraftan, Turkiye ve Rusya iligkileri ise
daha istikrarliydi. Ekim 2019'da Tirkiye, terdrist grup PYD ve YPG'i sininndan ¢ikarmak
ve guvenli bdlge olusturmak icin hem ABD hem de Rusya ile anlasmaya vardi.

Diinya :

2019 yihnin ilk Gg¢ c¢eyredinde, ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin artmasi kiiresel
blylme Uzerinde baski yaratti. Yiin son g¢eyredinde, jeopolitik ve ticari gerilimler sakinlesti
ve FED'in faiz indirimleri piyasaya duyarliigini destekledi.

ABD ekonomisi, diger gelismis ekonomilerden ayrildi. Glgli is pazan ve hizmet sektord,
orta seviye tiiketim talebi sadladi ve Cin'den yapilan ithalatta uygulanan tarifeler GSYiH'ye
net ihracat katkisi sagladi. Diger taraftan, FED'in bekle ve go6r para politikasi Agustos
ayindaki Federal Aclk Piyasa Komitesi toplantisina kadar dayanabildi. Artan ticaret savasi
gerilimleri ve bunlarin kiiresel ekonomi Uzerindeki etkileri, FED'i finansal istikrar dikkate
almaya yonlendirdi. Boylelikle FED, Adustos ay! toplantisindan sonra politika faizini ardi
ardina 3 kez dusurdid. ABD Baskani'nin ticaret savasi hakkindaki mesajlari daha ihmli hale
geldi ve Faz 1 anlasmasinin isaretlerini verdi. FED destedi ve Faz 1 anlasmasi, yilin ikinci
yanisinda piyasa duyariidini destekledi.

AB tarafinda ise Brexit ve makroekonomik endiseler, piyasa duyarliigi Uzerinde baski
yarattl.  Brexit dénemi, Johnson'un May’den goérevi almasinin ardindan bir anlagma ile
sona erdi. Cin ekonomisindeki yavaglama, Uretim aracilidiyla Avrupa ekonomisini etkiledi.
Parasal aktarim mekanizmasi dlzgin calismadidindan, enflasyon 6ngoérilebilir bir slirede
hedefe yaklasamadi.



DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2019 vyiinda fon portféylnin ortalama olarak  %64,30'u SUKUKa, %17,181 Katima
Hesabina, %6,79'u Ortaklik Paylarina, %10,52'si Katilma Belgesine yatiriimistir.

= Finansman Bonosu 1.21

Pay Senetleri 6.79___

Katilma belgesi 10.52___ ———

/ SUKUK 64.30
Katilma hesab1 17.18_/

Fon'un Aracilik islemleri Oyak Yatinrm Menkul Dederler A.S. ile yapimistir. Fona ait
kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri
ING Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emekliik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (zerinden islem talimatlan ile
gergeklestirimektedir.

Fon fiyati, portféoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2019 - 31 Arallk 2019 tarihleri araliinda fonun birim pay dederi %23,76 artis
gbstermis olup, ayni donemde Fon'un hedeflenen karsilastirma Olgitld %23,41,
Gergeklesen karsilastirma 0lgitl de %23,55 artis gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Fon - Performans_Olciitii Karsilastirmah Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi

Hiseyin Kerem OZDAG
Fon Kurulu Bagkani
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