ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATA FINANS DENGELI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Ata Finans Dengeli Dedisken Grup Emeklilik
Yatinm Fonu'nun 01.01.2019-31.12.2019 dénemine Iliskin gellsmelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faallyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz
denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederl ve net varlik dederi
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES]

2018 yilinin lkincl yarisinda baslayan diinya ekonomilerindeki yavaglama sinyalleri
2019 yilinda da devam etmistir. Bliylmenin &nclli géstergelerinden olan PMI verller
Incelendiyinde Amerika ve Euro bolgesinde zayif verilerin geldigi gézlemlenmistir. Zira
Amerlka ISM verlisinin 2018 yili sonunda 54,3 Igindeyken 2019 yil icinde kademell olarak
47,2 seviyesine kadar geriledigi goérilmustir. Ozellikle 2019"un Ik yarisinda Amerika-Cin
arasinda ticaret gériigmeleri global ekonomileri etkilemistir. Eure bdlgesinde ise imalat PMI
verisi 51,7 seviyesinden 46,3 sevlyesine gerilemistir. CIn ekonomisl icin imalat PMI verisl
dider global ekonomilerden daha lyl gelmis oclup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmisgtir. Zira 2018 yili sonunda 49,4 sevlyesinde lken, 2019 yilini 50,2 seviyesinde
kapatmigtir. Amerika’da istihdam rakamlan ekonomiyi desteklerken, enflasyon verisi
istenilen seviyenin altinda kalmigtir. Bu makro-ekonomik gelismelere karsin global Merkez
Bankalan global likiditeyi artirarak akslyon almistir. Amerlka Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda iic defa faiz indirimine giderek, politika faizini ylizde 1,50-1,75 aralijina cekmistir.
Bunun yani sira 2018 wyiinda bilango kigiilten FED, 2019un son ceyredlyle beraber
bilangosunu 413 milyar USD bilyitmdgtilr. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ise Kasim aylyla
beraber varlik geri alimlarina tekrar baglamigtir. Her ay 20 milyar EUR geri alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin lhtiyag duyuldugu siirece devam edeceginl belirtmistir.
TUm bu akslyonlar finansal piyasalarda olumlu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda ylizde 3,2
seviyesinde olan Amerlkan 10 yilhk gbsterge falzi, 2019 yilinda yiizde 1,91 sevlyesine
kadar gerilemigtir. Dijer tarafta, 2.500 USD sevlyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yiinda 3200 seviyesine yilikselmigtir. Yaganan ralll hareketlyle beraber hisse senedi
carpanlan rekor seviyeye cikmigtir. Amerika-Cin arasindaki ticaret gorismeleri, dénem
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dbénem yilkselen jeopolitik risklerle birllkte, altin gibi giivenli liman olarak nitelendiren
dederli maden fiyatlarinin da yiikselmesine neden ofmustur.

Tirkiye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyredinde ylizde 2,8 oraminda daralma
gorilirken, 2019 yilinda ekonomi kademell olarak toparlanma sinyalleri vermigtir. Zira
2019 yihinm ilk ve ikincl ceyredindeki daralma sirasiyla yiizde 2,3 ve 1,6 lken, Tiirklye
GSYIH's1 yeniden biiyime patikasina glrmls ve liclincl ceyrekte yiizde 0,9, dérdiincii
ceyrekte Ise ylizde 6 oraninda bliylimiigtlir. Bdylece 2019 yili biiyiimesl yiizde 0,5 olarak
gergcekliegmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tiirkiye 2019 yilinda carl fazla vermistir. TL'deki
sinirh deder kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizli bir seklide gerlye gelmistir. 2018 yili
sonunda yiizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE, 2019 yili Iginde tek hanelere
Inerken, seneyi yiizde 11,84 seviyesinde kapatmigstir. TCMB 2019 yiinda enflasyon
patlkasina badh olarak faiz Indirimierine gitmistir. 2018 yiinin sonunda yilizde 24
seviyesinde olan politika faizi, 2019 yili sonunda yilizde 12 ye gerilemistir. Oniimizdeki
sene faiz indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yilinin Ilk toplantisinda 75
baz puan faiz indiimine gitmistir. Faiz indirimlerinin yam sira fonlama amaciyla Swap
plyasasi aktlf olarak kullaniimistir. Yil Iginde haftalik repo ihalelerinin toplam fonlamadaki
etkisi azalirken, yapilan faiz indirimlerivie beraber ortalama fonlama faizi ylizde 11,43
seviyesine kadar gerilemistir. 2020 yiinda USD/TL kurunun artis patikasi dogrultusunda
politika faizl Igin bellrleylci olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir ekonomi ve flnansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atadi ve sonrasinda ylikselen faizler dolayisiyla zora glren
sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksl yili ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmugti. 2019 yilinda ise diisen faiz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi lle yili 8zelllkle son geyrektekl performansiyla ylizde 25,4 oraninda ylksellgle
kapamistir. Yihn son ceyredinde &zelllkle enflasyondakl disiis lle birlikte faizlerin hizli bir
sekilde asad) gelmesi sirket dederlemelerinin 8nemli 8iglide artmasina sebep olmustur. Bu
lvmelenmede falz ve ekonomlk toparlanmanin yani sira, llkenin risk priminl gésteren 5
yillk CDS oranlarimin mayis ayinda gérdidl 520 seviyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerilemesi de etkili olmugtur. Endeksin performansinda tzellikle falz
disiisiinden ve ekonomlk toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérier 6n plana gikarken
son geyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériiniin de yiikselis
trendl Igine girdigii gdzlemlenmigtir.
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BOLOM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER |

Fon kurulu faallyet raporu, bagjimsiz denetimden gegmis son mall tablolar, bllango
tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

| BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER |

Fon portfylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredl Yatinm Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., ATA Yatinm Menkul Dederler A.S ve
Yapi ve Kredl Bankasi A.S., aracilik etmektedir.

Stz konusu aracilik Iglemlerl Igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: figilt kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile 0.0004
araliginda degiskenlik gistermektedir.
ii. Borglanma Araglan: Alim satimlarda islem tutan (izerinden BIST tescil lcreti
ddenmektedir.
ili. Yabanci pay komisyonu:0,0014
iv. Takasbank Para Piyasasi Iglemleri: Isiem tutar {zerinden Takasbank lslem
Komlsyonu édenmektedir.
v. VIOP komisyonu: 0.000294
vi. Ters Repo Islemlerl: Gecellk ters repo ve vadell ters repo Islemlerinde Islem
tutar lizerinden BIST tescll icreti ddenmektedir.
vii.  Altin Islem komlisyonu: 0.000105

Yukaridakl komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsit edilen
borsa payi ve tescil {icreti dahildir.

Fon Malvarh§indan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Def§jerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarnn yilik tutarlannin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.
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FON: AEO Ort. Fon Net Varlik Dedierine Orani
GIDER TURD %
Fon Isletim Glderi Kesintisi 2.00756
Aracilik Komisyonu Giderl 0.08687
Diger Fon Giderleri 0.24170
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01250
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.01249
Tescil ve flan Giderleri 0.15635
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.07533
Saklama Glderlerl 0.03697
TOPLAM 2.62976

Fon'un gercgeklesen glder rasyosunun, Igtiziik ve Izahnamede belirtilen yilik fon toplam
gider kesintisi oranini astiginin tespit edilmesi nedeniyle 7,937.81 TL'lik tutar Fon'a iade

edilmistir.

BOLOM D: SDUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

ILiskiN BILGILER

01.01.2019 - 31,12.2019 déneminde Fon adina Vadell islem ve Opslyon Piyasasi’ nda

631,982.30 TL' lIk kisa; 925,660.23 TL' llk uzun VIOP Isleml gergeklestiriimistir.

01.01.2019 - 31.12.2019 d8neminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler lle olusan
glderlerin detay) asadidaki gibidir:

Vadeli islem S8zlesme Gelirleri 69,602.45 TL
Vadell Islem Sézlesme Giderleri 83,738.28 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 43,360.97 TL
Vadeli Islem S6zlesmeleri Islem Komisyonlan : 496.36 TL

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina herhangl bir édling menkul kiymet islemi

gerceklestirlimemigtir.
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4. Fon portféy dederl ve net varlik degeri tablolari

w

L—1
Ersin PAK : Burcu UZUNOGLU
Genel Midiir Yardimcisi Direltdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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