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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gords

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatinm
Fonu ("Fon”)'nun 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi
A.S. Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (I-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hukUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli yénleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gortsin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yGrGtalmustar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumlulukiari béliminde
ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik httkGimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, goéristmuzun olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara fligkin Sorumlulugu

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhshk icermeyen finansal tablolann
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordagu i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon‘un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr surece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukian
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakli énemli bir yanhslik
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérisimuzi igeren bir bagimsiz
denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS’lere uygun olarak yurutulen bir denetim sonucunda verilen makul gdvence, yiiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynaklt olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan
etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlishkiar Snemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak
yurGttlen ba@imsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitlr ihmal, gercede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon'un i¢ kontroldnin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gbris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirehbilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi de@erlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagmsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu duslnulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya actklamanin doguracadi olumsuz sonuglarnin, kamuya acgiklamanin
doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendi@i oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumldlikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorddnci fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile
Fon i¢ tizUgunun finansal raporlamaya iliskin hiikkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'mnin 402'nci maddesinin dordincu fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

//._-.—,, -
k : B
.

27 Nisan 2020
Istanbul, TUrkiye



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Takas Alacaklari

Ters Repo Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yukumlulukler

Takas Borglart
Diger Borglar

Toplam Yukumlalakler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
22 3.378.203 2.751.882
22 503.148 608.412
22 1.690.056 844.425
5 992.345 --
22 2.500.775 1.000.698
19 23.133.108 17.184.235
32.197.635 22.389.652
5 1.068.642 34.705
5 126.476 44,792
1.195.118 79.497
10 31.002.517 22.310.155




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettt Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Kurul Kayit Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarari)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
12 2.955.152 2.793.896
12 106.813 178.886
12 3.466.132 600.978
12 1,532,500 (279.669)
12 8.506 -
8.069.193 3.294.091

8 (255.094) (256.187)
8 (2.892) (3.144)
8 (7.356) (5.919)
8 (29.811) (36.720)
8 (3.189) (3.017)
13 (18.417) (14.590)
(316.759) (319.577)

7.752.434 2.974.514

7.752.434 2.974.514

10 7.752.434 2.974.514




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artig/Azalig
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+)
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik
Degeri (Donem Sonu)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
22.310.155 24.905.971

10 7.752.434 2,974,514

10 10.503.169 12.905.834

10 (9.563.241) (18.476.164)
31.002.517 22.310.155




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi| 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Donem Kary/Zarari 7.752.434 2.974.514
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili
Duzeltmeler (1.526.765) (2.703.172)
Faiz Tahakkuklari ile ilgili Duizeltmeler 2.610 (10.059)
Faiz Gelirleri ile {lgili Diizeltmeler 12 (2.955.152) (2.793.896)
Temettii Gelirleri ile lgili Diizeltmeler 12 (106.813) (178.886)
Gergege Uygun Deger Kayiplari ile lgili Diizeltmeler 12 1.532.590 279.669
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (8.203.819) 535.116
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki 29
Degisim (845.631) (613.603)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5 (992.345) 79.800
Borglardaki Artis/(Azalisla ) Tlgili Diizeltmeler 5 1.115.621 (1.179.793)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili 19
Dizeltmeler (7.481.464) 2.248.712
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 3.061.965 2.972.782
Alinan Faiz 12 2.955.152 2.793.896
Alinan Temettii 12 106.813 178.886
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 10.503.169 12.905.834
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 10 (9.563.241) (18.476.164)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit AKislari 939.928 (5.570.330)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B) 2.023.743 (1.791.090)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C) 2.023.743 (1.791.090)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 4.331.292 6.122.382
Ddénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 99
(A+B+C+D) 6.355.035 4.331.292

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (Eski unvaniyla “Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Ikinci Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu”)’nda (“Fon”) 14
Temmuz 2009 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan EYF.123/478 no’lu yaz ile
kurulus izni verilmis olup, fon ictiiziigii 17 Temmuz 2009 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
tarafindan tescil edilerek 23 Temmuz 2009 tarih ve 7360 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayinlanmigtir.

SPK’dan alinan 7 Haziran 2017 tarih ve 12233903-310-01.06-B.7070 sayili izin dogrultusunda,
Fon’un Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yénelik Ikinci Esnek Emeklilik Yatirm Fonu olan
unvaninin, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”)
olarak degistirilmesine ve Fon izahnamesinde gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir.

28 Haziran 2017 tarih ve 9194 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde bu degisikligin tescil edildigi ilan
edilmistir.

Fon, 6 Ekim 2008 tarihinde kurulmus olup, 17 Temmuz 2009 tarihinde halka arz olmustur.
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicis1 ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Merkez Adresi: Sarikanarya Sok. Yolbulan Plaza B blok No:16/5 34742 Kozyatagi1-Kadikdy/ Istanbul

Yonetici:
Unvani: Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Akatlar Mah. Park Maya Sitesi Carlton 17 Kat:6 Daire 14 34335 Besiktas/ Istanbul

Saklayici Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 34467 Sartyer/ Istanbul



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlarn

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
mikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ydiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi igin
yetki verilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Glglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araclar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,9400 TL (31 Aralik 2018: 5,2609 TL)
ve Euro alis kuru olan 6,6621 TL (31 Aralik 2018: 6,0280 TL) ile degerlenmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikast degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 surimu)

Gincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasin1 saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasinin tim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “Onemli” tamimm degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, O©nemlilik esiginin
belirlenmesinde ve onemlilik kavramimin TFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardime1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmigtir. Ayrica bu degisiklikle birlikte ©nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve ’de (2018 Siiriimii) kullamlan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devami)
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararasi gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden once ve sonra ele alinacak hususlart ayr1 olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e fileriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oram1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolar1 énceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portféylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bicimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temetti gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamt)
Hasilat (devami)

Fon toplam gider orani ve yonetim Ucretleri

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik %2,28°1 (yiizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona
gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiliziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig sirket tarafindan giinliik olarak kontrol
edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliikk oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almr. Tlgili takvim yilmin sonunda varsa fon igtiiziigiinde
belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir. Fonun
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarmin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Fon Yoneticisi Sirket’e, fon net varlik degerinin gunlik
%0,00274’inden (yUzbindeikivirgulyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (ylizdebir)] bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan sdzlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan
odenir.
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Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Sl¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflarn
da dahil olmak Gizere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin ger¢cege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem goérmeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger disiikligi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinU itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.
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Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devami)

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢gin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
disiikliigii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yikumlultkler

Finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimltiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.
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Diger finansal viikiimliiltikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Turev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akist
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sbzlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilagtirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araclar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecgerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan dislilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.7

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili1 Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegcici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boélimlere gore
raporlama yapilmamistir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fibabanka A.S. (Vadeli mevduat) 1.226.494 537.948
Toplam 1.226.494 537.948
Iliskili taraflardan borglar 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Fiba Emeklilik Hayat A.S.-Katilma belgesi borglar1 (Dipnot 5) 93.358 21.204
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Odenecek fon yonetim (creti)
(Dipnot 5) 26.051 19.014
Toplam 119.409 40.218
1 Ocak - 1 Ocak -
Mliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Giderler
Fiba Emeklilik Hayat A.S.- (Fon yonetim gideri) 204.075 204.950
Toplam 204.075 204.950

Yonetim Gcretleri

Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00274’inden (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Fiba Emeklilik ve Hayat
A.S.’ye ddenir. S6z konusu licret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfoy yonetim sézlesmesi esaslarina gore
paylastirilir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2019 31 Arahlk 2018
Takas alacaklar1 992.345 -
Ters repo alacaklari 2.500.775 --
Toplam 3.493.120 --
() Bilango tarihinden onceki iki is giiniinde satmis oldugu hisse senetlerinden kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir.
Borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Takas borglar1 1.068.642 34.705
Katilma belgesi borglar1 (Dipnot 4) 93.358 21.204
Odenecek fon ydnetim dcreti (Dipnot 4) 26.051 19.014
Odenecek denetim Ucreti 3.658 2.969
Diger borglar 3.409 1.605
Toplam 1.195.118 79.497

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢cmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Viop islemleri igin 1.690.056 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2018: 844.425 TL).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 2.500.775 TL tutarinda geri
0deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 1.000.698 TL).

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yonetim Ucretleri 255.094 256.187
Komisyon ve diger islem licretleri 29.811 36.720
Denetim ucretleri 7.356 5.919
Kurul kayit ticretleri 3.189 3.017
Saklama dcretleri 2.892 3.144
Esas faaliyetlerden diger giderler 18.417 14.590
Toplam 316.759 319.577
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS
Birim pay degeri 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Fon toplam degeri 31.002.517 22.310.155
Dolagimdaki pay sayis1 817.007.937 798.069.129
Birim pay degeri 0.037946 0,027955
Katilma belgeleri
hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL) 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilis 798.069.129 16.582.521 1.017.444.071 22.152.851
Satiglar 317.158.999 10.503.169 506.830.657 12.905.834
Geri aliglar (298.220.191) (9.563.241) (726.205.599) (18.476.164)
D6nem sonu 817.007.937 17.522.449 798.069.129 16.582.521

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 31.002.517 TL tutarindadir (31
Aralik 2018: 22.310.155 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
7.752.434 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 2.974.514 TL Artis).

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 22.310.155 24.905.971
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 7.752.434 2.974.514
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 10.503.169 12.905.834
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (9.563.241)  (18.476.164)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Sonu) 31.002.517 22.310.155

11. FIYAT RAPQRUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 31.002.517 22.310.155
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 31.002.517 22.310.155
Fark -- --

17



12.

13.

14.

15.

16.

17.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 3.466.132 600.978
Faiz gelirleri 2.955.152 2.793.896
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis
kar/(zarar) 1.532.590 (279.669)
Temettii gelirleri 106.813 178.886
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.506 --
Toplam 8.069.193 3.294.091
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kayda alma giderleri 4.450 3.130
Uyelik Ucreti 3.138 1.401
Borsa para piyasast BSMV giderleri 2.420 1.859
Noter tasdik ve ucretleri 356 130
Diger giderler 8.053 8.070
Toplam 18.417 14.590
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkileri bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2019
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon | Nominal Uzlasma Sozlesme
Deger Fiyati Degeri
F_USDTRY0120 31.01.2020 Kisa (50) 6.001 (300.035)
F_XU0300220 28.02.2020 Kisa (56) 141 (791.280)
(1.091.315)
31 Arahik 2018
Sozlesme Tanim Vade Pozisyon | Nominal Uzlasma Sozlesme
Deger Fiyati Degeri
F_XU0300219 28.02.2019 Kisa (199) 118.025 (2.348.698)
F_USDTRY0219 28.02.2019 Uzun 155 5.459 846.068
(1.502.630)
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamastir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhiklar 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 23.133.108 17.184.235
Toplam 23.133.108 17.184.235
31 Arahk 2019
Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 7.702.104 8.000.271
Ozel sektor tahvil/bonolari 4.215.690 4.255.428
Hisse senetleri 7.140.460 7.795.102
Finansman bonosu 500.000 503.091
Yatirim fonlari 2.131.995 2.624.353
Ozel sektor tahvilleri deger disiikliigii karsiligi(*) (50.000) (45.137)
Toplam 21.640.249 23.133.108

(*) 18 Nisan 2019 tarihinde Dogus Holding A.S tarafindan, Kamuyu Aydinlatma Platformunda “Kreditor
bankalar konsorsiyumu ile Dogus Holding A.S. (Dogus Grubu) arasinda yiiriitiilen refinansman ¢aligmalari
tamamlanmis, konuyla ilgili sdzlesmeler 18 Nisan 2019 tarihinde taraflarca imzalanmistir” yayinlanan
duyurusuna istinaden fonun portfoyiinde yer alan 26 Temmuz 2021 vadeli ve TRSDOGH72112 ISIN
tanimli 6zel sektor tahvili icin 19 Nisan 2019 tarihinden baslayarak her degerleme giinii, son degerleme
giiniine ait portfoy degerinin 50%’si oraninda, karsilik ayrilmigtir.

31 Aralik 2018

Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolar1 5.568.841 5.572.793
Ozel sektor tahvil/bonolari 5.342.364 5.469.696
Hisse senetleri 2.943.602 2.420.857
Finansman bonosu 1.858.524 1.936.261
Yatirim fonlari 1.564.223 1.784.628
Toplam 17.277.554 17.184.235

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, 3 aydan uzun vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan devlet tahvillerinin yillik faiz oranlar %3,55 ve
%11,50 arasindadir (31 Aralik 2018: %3,55 ve %6,50 arasindadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla alim satim amaciyla elde tutulan 6zel sektor tahvillerinin nominal faiz
oranlar1 %3,25 ve %39,83 arasindadir (31 Aralik 2018: %3,28 ve %26,27 arasindadir).
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢gmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarlilign aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aymi
tipte ylkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 8.000.271 5.572.793
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduat 3.377.101 2.750.626
Nakit ve nakit benzerleri Borsa para piyasasi alacaklari 503.148 608.412
Nakit ve nakit benzerleri Ters repo alacaklari 2.500.775 1.000.698
Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 4.713.383 7.405.956

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL
faizlerde %1 oraminda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayic degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda
meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019

Donem Karima Net Varhk
Risk tlru Risk oram Risk yénu EtkKisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukar 47.134 47.134
Asagi (47.134) (47.134)
31 Aralik 2018
Donem Karma Net Varhk
Risk turd Risk oram Risk y6nu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 74.060 74.060
Asagi (74.060) (74.060)
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarmin endeksteki olasi dalgalanmalardan
dolay1 gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in
Ozkaynaklar1 lizerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 779.510 242.086
Yatirim fonlar1 %10 262.435 178.463

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliilikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Turkiye’dedir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2019

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Migkili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi
Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat ®  Varhklar Likit Fonlar Diger )

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi
riski -- -- -- 3.493.120 3.378.203 12.713.653 - 2.193.204

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 3.493.120 3.378.203 12.758.790 - 2.193.204

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri -- -- - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -- -- -- - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger duisikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - - - -
- Deger diistikliigii (-) -- -- -- - -- (45,137) - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - -- -- - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- - - - - -

() Bankalar mevduatinin i¢inde 1.102 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(") Hisse senetleri ve yatirim fonlari dahil edilmemistir.
(") Borsa para piyasalari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadr.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portf0y Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi
Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat ®  Varhklar Likit Fonlar Diger ")

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi
riski -- -- --1.000.698 2.751.882 12.978.750 - 1.452.837

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu - - - -- - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 1.000.698 2.751.882 12.978.750 -- 1.452.837

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri -- -- - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -- -- -- - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger duigikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kism - - - -- - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusukliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi -- -- - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -- - - - -

(*) Bankalar mevduatinin i¢inde 1.256 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(") Hisse senetleri ve yatirim fonlari dahil edilmemistir.
(™) Borsa para piyasalari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

23



20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfdy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimlallklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliilikler iizerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan

kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye 1-5
Defter dayali nakit 3-12 ay yil 5 yildan
31 Aralik 2019 Degeri cikislar toplami 3 aydan kisa arasi _ arasli uzun
Turev Olmayan
Finansal
Yiakiamlalakler (1.195.118) (1.195.118) (1.195.118) -- -- --
Takas borglari (1.068.642) (1.068.642) (1.068.642) -- -- --
Diger borglar (126.476) (126.476) (126.476) -- -- --
Sozlesmeye 1-5
Defter dayah nakit 3-12 ay yil 5 yildan
31 Aralik 2018 Degeri cikislar toplam 3 aydan kisa arasi __ arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal
Yukumlalakler (79.497) (79.497) (79.497) -- -- --
Takas borglari (34.705) (34.705) (34.705) -- -- --
Diger borglar (44.792) (44.792) (44.792) -- -- --

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yukumlualikler

Takas borglar1, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yukimluliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfdy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin simflar1 ve gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Devlet tahvilleri 6.930.291 1.069.980 -- 8.000.271
Ozel kesim tahvilleri 171.019 4.039.272 - 4.210.291
Hisse senedi 7.795.102 -- -- 7.795.102
Finansman bonosu -- 503.091 -- 503.091
Yatirim fonlari 2.624.353 -- -- 2.624.353
Toplam 17.520.765 5.612.343 - 23.133.108
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Devlet tahvilleri 5.572.793 -- -- 5.572.793
Ozel kesim tahvilleri 1.369.692 4.100.004 -- 5.469.696
Hisse senedi 2.420.857 -- -- 2.420.857
Finansman bonosu 152.446 1.783.815 -- 1.936.261
Yatirim fonlari 1.784.628 -- -- 1.784.628
Toplam 11.300.416 5.883.819 - 17.184.235

Finansal varliklarin ve yiikkiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliligiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfdy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalan tim
iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgimin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibariyla
belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayisiyla finansal tablolar tizerindeki etkileri makul bir
sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Bankadaki nakit 3.378.203 2.751.882
Vadeli mevduat®™ 3.377.101 2.750.626
Vadesiz mevduat 1.102 1.256

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.690.056 844.425

Nakit ve nakit benzerleri 5.068.259 3.596.307

()31 Aralik 2019 tarihi itibartyla vadeli mevduatin vadesi 07 Ocak 2020 ile 27 Ocak 2020 arasindadir (31 Aralik
2018: Vadeleri vadesi 15 Ocak 2019 ile 12 Subat 2019 arasindadir).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 5.068.259 3.596.307
Borsa para piyasasi alacaklari®) 503.148 608.412
Ters repo alacaklar 2.500.775 1.000.698
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (1.690.056) (844.425)
Faiz tahakkuklar1 (27.091) (29.700)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 6.355.035 4.331.292

) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla borsa para piyasasindan alacaklarin vadesi 2 Ocak 2020 olup, faiz orani % 10,75dir
(31 Aralik 2018: vadesi 2 Ocak 2019 olup, faiz oranm1 % 24,75’dir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoytinii
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon, portfoyliniin tamamimi degisen piyasa kosullarina Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden izahnamenin 2.4. maddesinde yer alan varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak
suretiyle piyasadaki firsatlardan faydalanmay1 ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde
etmeyi hedefler. Fonun varlik dagilimi onceden belirlenemez. Fon portfoyiiniin yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniisiimii kolay, riski az olanlar tercih edilir.

Fonun yatirim yapacagi varliklarin fiyat dalgalanmasi orta diizeyde olup, risk degeri 3 ila 4 diizeyinde
olacaktir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfdy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari  Azami

VARLIK ve ISLEM TURU % %
Tiirk Ortaklik Paylar1 -- 100
Yabanc1 Ortaklik Paylar1 ve/veya Yabanci Bor¢lanma Araglart™ -- 50
Kamu I¢ Borglanma Araclari -- 100
Tirk Ozel Sektor Borglanma Araglar -- 100
Ters Repo -- 10
Repo -- 10
Vadeli Mevduat (TL-Déviz) / Katilma Hesab1 (TL-D0viz) -- 25
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari(TL-D0oviz) -- 100
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri -- 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler -- 100
Kamu Kira Sertifikalari -- 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalar -- 100
Yabancilar tarafindan Tiirkiye’de ihra¢ edilen TL cinsi Borglanma Araglari* -- 100
Tiirk Ozel Sektdr Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) -- 100
Tiirk ve Yabanci Menkul Kiymet Yatirim Fonu ile Tiirk ve Yabanci Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylart* -- 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan Thra¢ Edilen Sermaye Piyasasi

Aragclart ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 Katilma Paylari -- 20
Gayrimenkule Dayal1 Sermaye Piyasas1 Araglar -- 100
Kamu Di1g Borglanma Araglar1 (Eurobond) -- 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-D6viz) -- 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-D6viz) -- 100
Arac1 Kurulug ve Ortaklik Varanti -- 15
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglar1 (TL-Doviz) -- 100

*Fon’un yatirim yapacagi yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon portféy degerinin
en fazla %50’sini olusturabilir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme ¢ergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin
en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarin1 6diing verebilir veya fon portfyiiniin en
fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarimi 6diing alabilir ve 6diing alma oram ile smirh
olmak iizere aciga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle
yapilir. Fon portféyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’i karsiliginda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini
ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin
fesih edilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sdzlesme cercevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir.
Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarini temsil etmek {izere ¢ikarilan
sertifikalar1 ayn1 oranda portfdyiine alabilir ve portfdyiinde bulunan sertifikalar1 piyasada satabilir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfdy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR(Devami)

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki
islem esaslar1 ve teminat sistemi gercevesinde yapilir.

Fon’un esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Tiirk Lirast Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev ara¢ (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Faize, ortaklik payina, ortaklik pay endeksine, 6zel sektéor ve kamu
bor¢lanma araglarina ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara, sertifikalara, yapilandirilmig
yatirim araglarina yatirim yapilabilir. Buna karsilik sakli tlirev arag sozlesmeleri ile yukaridaki varliklar
disindaki varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

Portféye borsa disindan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve repo-ters repo sozlesmesi
dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi1 ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama doénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 swap, tlirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), repo, ters repo karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglart dahil edilebilir. Yurtdisinda ihra¢ edilen
bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. lgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon portfoyiine %10’u gegcmemek iizere yapilandirilmis yatirim araglart dahil edilebilir. Fona dahil edilen
bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacak olup, yatirim aracinin ya da ihrag¢inin
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandirilmis yatirim
araglar1 Turkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gormesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle bor¢lanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatirimei tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiinii icermesi ve gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme g¢ergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon i¢ tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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31 Aralik 2019 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (2)

K PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
msiz Denetimden Gegmis

Se Va g u Nominal Faiz| Vadeye Kalan| Faiz Odeme| minal N Birim Ahs|  Satin Alis| I¢ Iskonto|  Borsa Sézlesme Sinl irim | Toplam Deger/ net
[Sermaye Piyasast Aract ihrager Vade ISIN Ko o P o Nominal Dege pEo e Re| Gtk i Deger| TP PR
[AHISSE SENEDT
Ag Anadolu Grubu Holding AS. AGHOL 7.000 12.22| 23052019) 17.5900) 123130 158
Akbank TS [AKBNK 0.000) 705 17122019 81100 567700 7.8
rgellk A5, ARCLK 10.000 19,73 16122019 208400 208400 267
nsesan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A5, ASELS 5.000 19,10] 24109201 209400) 104700 134
|Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar T.A.S. [EREGL 35.000] 7,76 19/11/2019] 19,0400 316.400| 4,06
Ford Otomotiv Sanayi A5 FROTO 2.400) 95| 02122019 170,040 218
Trkye Garanti Bankasi A.S. GARAN 45.000 865| 14102019 501300 643
[Tarkie Halk Bankasi A5, HALKB 22500 687 241092019 132075 171
rirkie Is Bankasi . ISCTR 48000 606 05122019 307,680 395
Ko Holding A Kcnor 10.000 19,95 10122019 203.200 261
Koza Altn Isletmeleri A KOZAL 3.850) 2.9 177122019 265,093 366
Kardemir Karabik Demir Gelk Sanayi Ve Ticaret A KRDMD 50.000 2,14 12072019 133.000 171
Migros Ticaret A5. MGROS 14.000 231 10122019 339080 435
Mardin Cimento Sanayii Ve Ticaret A.$. IMRDIN 20.000} 4,76/ 31/07/2017| 118.400 1,52|
et Holding A, NTHOL 25.000 160| 0200872019 65.000 083,
Petim Petrokimya Holding A PETKM 100.000 371 031092019 381.000 489
|Haci Omer Sabanci Holding A.S. AHOI 57.500] 8,68( 24/1212019) 548.550| 7,04
Tirkiye ise Ve Cam Fabrikelar A5 sist 8250 504 14102019 04775 558
Soda Sanayi A5. sopA 57.050 6,04 16082019 352569 452,
[Tav Havalimanian Holding A TAVHL 5.500 20.76( 277122019 160.490 2,05
kel letisim Hizmetleri A5. TCELL 25,000 13.44) 12122009 345,000 443
ik Hava Yollan A0, THYAO 50,000 12.71| 1712209) 723,000 928
[Tekten Holding 5. TKFEN 10.000 1923 27122019 193200 2,08
[Tork Telekomanikasyon A5 TTROM 35.000 612 2812019 257,950 331
Tipras-Torkiye Petrol Rafnerier A5, TUPRS 5.400 13071 047112019 84720 878
Tirkiye Valifar Bankasi TA.O. VAKBN 25,000 5.10| 16122019 137750 177
|GRUP TOPLAM 820700 7795102 10002
[B.OZEL KESIM BORCLANMA
ARAGLARI
IDEVLET TARVILE
7.C. Basbakanlik Haine Mistesari 1501200 [TRTIS0120T16 005 p 1.000.000 103.73] 20m20) o 1048449 1048.449 1311
I7.C. Basbakanik Hazine Mastesarigs 051022020 [TRTOS0220T17 004 B 1.000.000) o704 23072000 011 1027082 1027082 128
|T.C. Basbakanlik Hazine Mstesarhii 12/08/2020 | TRT120820T12 0,12 4 500.000] 108,87| 19/09/2019| 0,00 116,154 580.577| 7,26
7.C. Basbakanlik Harine Mstesarlls 16092020 [TRTI60920T25 00 500,000 o273 3122019 ot 92,6802 463401 579
7.C. Basbakaniik Hazine Mistesari 07102020 [TRTO71020723 000 500000 soss| 1311209 o1 92,1320 460.660 576,
I7.C. Basbakanik Hazine Mastesarigs 21042021 [TRT210020T18 010 9 500,000 9591| 16052019 004 1155434 s717 722
|T.C. Basbakanlik Hazine Mstesarhigi 21/04/12021  [TRT210421T14 0,10 2] 500.000] 11521 31/12/2019] 0,04 1155434, 577.717] 7,22|
7.C. Basbakaniik Hazine Mstesarlis 22092021 [TRT220921TI8 005 | 1.000.000) o762| 02122019 003 992799 992,799 1241
7.C. Basbakanlik Hazine Mistesari 02032022 [TRTO20322717 006 B 500000 9393 14102009 001 1028972 S14.486 643
I7.C. Basbakanik Hazine Mastesarig 15012023 [TRTISOI23TIO 004 B 500,000 10693 02012020 0.0 1069950/ 534990 569
|T.C. Basbakanlik Hazine Mstesarhii 18/01/2023 | TRTI80123T10 0,06, 2] 500.000] 106,73] 02/01/2020| 0,00 106,9980| 534.990 6,69)
7.C. Basbakaniik Hazine Mstesarlis 08032023 [TRTO80323T10 004 B 40,000 5077 172017 004 90.5529) 36221 045
I7.C. Basbakanlik Hazine Mistesarhis 18102023 [TRTIS1023T19 0,10 12 500000 12728) 16122009) 0,00 1302365 651183 s
|ARA GRUP TOPLAMI 7.540.000 000271 10001
|OZEL SEKTOR TAHVILI
lAdana Gimento Sanayii TAS: 07092020 [TRSADNA92011 026 4 100.000 1o468| 1411208 039 1009400 100940 2,37
[Akfen Holding A5 06012020 [TRSAKFHI2015 004 4 350,000 10203 05062017 000 1041377 364452 857
| Akfen Holding A.S. 19/03/2020 |TRSAKFH32013 0,05, 4| 10.0 13/072017| 0,15, 100,7478| 10.075 0,24
[Akfen Holding A5 17112021 [TRSAKFIK2111 040 4 1.250.000 100.00] 20112019) 001 1014960 1268700 2981
|Bolu Cimento A.§. 11/01/2021  |TRSBOLUI2115 0,04 4] 10.00 100,00| 14/01/2019| 0,03, 1038654 10387} 0,24
04052021 [TRSDEVAS2119 004 4 50,000 10000[ 071052018 001 1024859 51204 12
26072021 [TRSDOGHT2112 004 4 100,000 10000[ 31072017 00 90,5503 90.550 213
el Demir ve Celik Fabrikal 28052021 [TRSERGLS2117 004 3 750000 100.00] 31052019) 0,03 1017232 762924 17,93
ektas Ticaret TAS. 13122020 [TRSHEKTA2014 005 4 50.000 10069| 03012009 0,07 100.4408 80353 189
Hayat Varlk Yanetim A.S. 04022020 [TRSHYTV22012 006 4 100,000 10000[ 07112017 0,17 1028125 102813 2.2
Haya Varlk Ynetim A 11092020 [TRSHYTV2015 004 4 5000 10000[ 15092017 006 1005745 5029] o1
is Gayrimenkul Yatiam Ortakis AS. 25012021 [TRSISGY12113 007 4 20,000 100.00] 28012019) 0,03 1032377 20,648 049
[Kostas Yap: Marketleri Ticaret A5, 04032020 [TRSKCTY32015 004 4 100.000 10000[ 21042017 0,14 1007973 100797 237
Migros Ticaret A5. 14072021 [TRSMGTIZ2110 005 4 0.000) 10000[ 19072018 001 1044222 7309 172
Migros Ticaret AS, 20122021 [TRSMGTIA211S 003 4 70,000 10000[ 237122009 001 1003165 70222 165
(ofin Finansman . 24072020 [TRSORFNT2013 004 4 410,000 10281 16012019 002 1024986 420244 938
(Orfn Finansman A5, 30102020 [TRSORFNE2019 005 4 320000 103.57| oart02019 001 1029450/ 320433 774
Paliaz Dogalgaz Dagitm San. ve Tic. A, 14052020 [TRSPLDGS2014 005 4 200.000) 10000[ 15052018 007 1021925 204385 35
ik Trakir ve Ziraat Makincleri A.S. 03042020 [TRSTTRK42012 004 4 55000 10000[ 21042017 0,00 1042850) 88,642 2,08
YDA fnsaat Sanayi ve Ticaret A5 16032022 [TRSYDATI2212 005 4 100.000 10032 10012018) 0,02 1004661 100.466 23
|ARA GRUP TOPLAMI 4180.000) 4255428 10001
FINANSMAN BONOSU
Fibabanka A5 11032020 [TREFIBA32017 004 B 500,000 10000[ 110920109 022 1006183 S03.091 100.00)
|ARA GRUP TOPLAMI S00.000 503091 10000
IGRUP TOPLAMI 12220000 12.758.790
|CKATILMA BELGESI
[KATILMA BELGES!
(OTK SERBEST FON 500,000 100[ 317102017 14154 207717 26,7
(OHB BIR HiSSE 397,058 101{ 29032018 12797] S08.134 1936
(0GM-OYAK GYR 500,000 100| 1340572019 10767) 538362 2051]
0DS-2 EURBND 130596 5,58 26082019 66476 870,140 3316
ID.TERS REPO 1527.954] 262435 10000
IDEVLET TARVILI REPO
7.C. Basbakanlk Hazine Mstesarlils 02012020 [TRTO41126T11 o1 2501549 75| 31122009 0,12 97.810) 2500775 100
[E-VADELT MEVDUAT 2501549 2500775 100,00
|VADELI MEVDUAT (TL)
Tirkiye Halk Bankasi AS. 07012020 012 1065371 10000[ 037122009 0,00 1009520 1075519 3185,
Fibabar 070112020 0.2 70711 100.00] 03/122019) 0,00 100,930 576034 17,06
Denizbank AS. 07012020 012 L065.111 10000[ 037122009 0,00 1009370 1075.088 3183
Fibabanka A5 27012020 o1 615.972] 10000| 24122009 0,00 1002290 650460 192
FBORSA PARA PIVASASI 3350.166/ 3377010 100,00
Bep 02012020 o1 503296 10000000 31122019 0,11 100.029,4500 503,148 100
|GTEMINAT ISLEMLERI 503.296| s03.148 100,00
IVIOP Nakit 1.690.056] 100[ 21072017 1.0000) 1690056 100
VIOP SOZLESMESH 1.690.056] 1.690.056] 100,00
[Kisa Pozisyon
Kisa 31012020 [ UsDTRYO120 600 30122019 60010 300035 27,49)
kisa 281022020 [FXU0300220 14135 311122019 1413000 791280 7251
|GRUP TOPLAM -106| L9315 10000
FONORTAKLIK PORTFOY 22.613.722 31.249.325)

[DEGERI

0,9
253

100,00




FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OYAK PORTFOY DEGiISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi

Yatirim Fonlart igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

g D i Geg¢mis g Gecmis
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
31.249.325 100,00 100,80 22.388.395 100,00 100,35
1.102 100,00 0,00 1.256] 100,00 0,01
1.102 100,00 0,00 1.256 100,00 0,01
992.345! 100,00 3,20 - - -
992.345 100,00 3,00 - -] -
(45.136) 100,00 (0,15) - - -
1.195.118 99,00 3,85 79.497 100,00 0,36
1.068.642 89,00 3,00 34.705 43,66 0,16
26.051 2,00 0,00 19.014 23,92 0,09
100.425 8,00 0,00 25.778 32,43 0,12
31.002.517 100,00 22.310.154 100,00
10.000.000.000 10.000.000.000
9.182.992.063 9.201.930.871
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