FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OYAK PORTFOY KAMU DIS
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Oyak Portfdy Kamu Dis Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2019 - 31.12.2019 ddnemine iligkin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: 2019 yilinda ekonomi gundemini yurtici ve yurtdigi siyasi
gelismeler, enflasyonun kontrol altina alinmasi, ekonomik blylimenin hedeflenmesi ve
faizlerin asagi c¢ekilmesi basliklari olusturdu. Yurticerisinde yapilan yerel secimler ve
tekrarlanan istanbul B.B. secimleri, yurtdisinda ise ABD ile rahip krizi, Tirkiye’nin
Rusya’dan S-400 hava savunma sistemlerini almasina karsilik olarak ABD’nin
Tarkiye'yi F-35 dretim bandindan cikarmasi ve CAATSA yaptirimlarini uygulamak
istemesi ekonomiye kisa sureli soklar yasatti. 2019’'un gosterge rakamlarina bakacak
olursak; 3C19’da Turkiye ekonomisi yillik %0.9 blylidi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis verilere goére ise blylime ¢eyreklik bazda %0.4 oldu. Agustos ayi issizlik
orani %14.0 seviyesinde gergeklesti. Isglicine katihmi orani ise %53.9 oldu.
Enflasyondaki dlgus trendi ve faiz indirimiyle 2 yilhk ve 10 yillik tahvil faizleri %12
seviyelerinden iglem gortyor. 2019 yillik enflasyon orani %11.84 olarak, Aralik
ayinda bir dnceki aya gore ise enflasyon % 0.74 olarak geceklesti. 2019 yili blyime
rakami ise piyasa tarafindan % 0.5 olarak tahmin ediliyor.

Hisse Senedi Piyasasi: 2018 yilini 91 bin seviyelerinde kapattiktan sonra 2019 yiliyla
birlikte hizli bir yikselise baglayan BIST100 endeksi, bir aylik kisa bir sure igerisinde
zirve yaparak 105 bin seviyelerini gérdi. Bu seviyelerde yatay seyir izleyen endeks iki
kez sert satis dalgalariyla kasilasti. ilk satis dalgasinda 90 binleri test eden endeks
yeterli alimlari bulamayinca ikinci kez satiglarla karsilasti ve 2019 yilinin ilk yarisinda
85 bin seviyesinin altinda kendine destek bulabildi. Daha sonra toparlanmaya
baglayan endeks gugcli alimlarla yikselmeyi ve eski zirvesini tekrar gérmeyi basardi.
Kisa sureli geri ¢cekilmeler olsada trendin yonlU yukari olmaya devam etti. 2019 yilini
ise tarihi zirvesi olan 115 bin seviyelerini gérerek 114.425 seviyesinden kapatti. Yil
icinde bu seyirleri izleyen BIST 100 endeksi yatirimcisina %25.37 getiri sagladi.

Tahvil Bono Piyasasi: 2018 yilini 16.48 puandan kapatan uzun vadeli tahvil piyasasi
2019 yihnin ilk iki ayinda 15 puanin altina kadar indi. Ardindan hizli ylkselgsle 22
puanin Uzerine ¢ikti ve cetdimiz yilin zirvesini gérmus oldu. Enflasyonun asagi
cekiimeye baslanmasi, merkez bankasinin faiz indirimleri uzun vadeli tahvil
piyasasinin kameli olarak asag! inmesine neden oldu. Yilin son aylarinda 12 puan
civarinda duragan olan tahvil piyasasi 2019 yilini da bir onceki yila gore 4.27
azalarak 12.21 puandan kapadi.

Uluslararasi Piyasalar: Geride biraktigimiz yilda Global biyume endisesi 6zellikle
yilin ilk yarisinda piyasalari bir hayli zorladi. Buna ek olarak ABD-Cin ticaret savaslari
ile uygulanan gimriik tarifeleri, ingilterede yasanan Brexit sireci, EURO bélgesinde
italya’nin bllyiime hedefinin altinda kalmasi, diinya genelinde risk istahinin
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azalmasina sebep olmustu. Yapilan G-20 zirvesinde liderlerin ilimh konusmalari, ABD
— Cin arasinda ticaret anlagsmasina yonelik gergeklestirilen mizakareler piyasalar
tarafindan olumlu karsgilandi ve azalan risk istahi yilin 2. Yarisinda tekrar canlandi.
Amerikan SP500 endeksi 3200 seviyelerini gérerek rekor kirdi.

2019 yilinda yatirim araclarinin getirileri sdyle gerceklesmistir:
Doénem: 01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge

Euro Kuru 10,26% Kar Payi TL Endeksi 19,45%
Dolar Kuru 12,48% (Bb'ﬁ;;KYD Repo O/N Endeks 22,70%
BIST-KYD DIBS Uzun Endeki 39,11% BIST-KYD 1 Aylik Mevduat -TL 19,45%
Enflasyon (TUFE) 11,836% BIST-KYD-DIBS 365 26,78%
BIST- KYD OST Sabit 22,00% BIST-KYD DIBS-547 30,31%
BIST-KYD OST Degisken 26,80% BIST-KYD-DIBS Tiim 31,43%
BIST-KYD-DIBS 91 22,00% BIST-100 29,68%
BIST-KYD-DIBS 182 23,72% BIST-30 25,89%

BIST KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirimei Yéneticileri Dernedi- tarafindan olusturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari Istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikasi : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢ Borglanma Senedi

Katilim Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar igin seg¢ilmis hisse senedlerinin
performansini gésteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMiS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik dederi tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her aybasinda Kurucu 'ya 6denmek (izere fon net varlik degeri
Uzerinden gunluk olarak YUz binde 5,00 (Yilhk %1.825) fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirrm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ ile yapiimig olan sdzlesmeler




cercevesinde fon portféyl igin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden BSMV hari¢
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

. Komisyon
Islem Tiirti Araci Kurulug Orani
(%) *
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,002100
Gecelik Ters Repo Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,000840
Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ 0,000840
Borsa Para Piyasasi Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ 0,002310
Ortaklik Paylari Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,00015435
VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,010500

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar tzerinden aylik
olarak saklama komisyonu 6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
ucretleri de her gin igin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2019 — 31.12.2019 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunluk ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

01/01/2019 - 31/12/2019 doneminde : Portfoy Degerine Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005042% 4.000.647,93
Denetim Ucreti Giderleri 0,000013% 10.139,90
Saklama Ucreti Giderleri 0,000047% 37.556,79
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000073% 58.271,87
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 26.260,23
Diger Faaliyet Giderleri 0,000066% 52.070,77
Toplam Faaliyet Giderleri 4.184.947,49

Ortalama Fon Toplam Degeri 219.253.408,58

Bc;glearrin Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam 1,908726%



Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayil karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir.

FiIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.OYAK PORTFOY
KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Salih ILERI Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecgmis finansal tablolari iceren bagimsiz
denetim raporu

3. Performans sunum raporu



