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Tanim

Emeklilik Yatirnm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancgh
mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olugturulan malvarhgidir. Suresiz olarak kurulan fonun
tuzel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara
sunulur.

Fonun Amaci

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katkisi tutarlarinin degerlendiriimesi
amaciyla kurulumustur. Fon orta ve uzun vadede, agirlikli olarak sabit getirili varliklara yatirim
yaparak Turk Lirasi bazinda getiri elde etmeyi hedefler. Fon sermaye kazanci elde etmek amaciyla
her vadede sabit getirili yatirm araclarinda alim/satim islemleri yapabildigi gibi yasal sinirlar
cercevesinde hisse senedi piyasasina da yatirim yapabilir. Fon, Hazine Mustesarligi tarafindan
ihragedilen TL cinsinden borglanma senetleri, gelir ortakhgi senetleri ile kira sertifikalarina fon
portfdyunin en az %75i oraninda yatinm yapar. Ayrica, her biri yine portféyin yuzde 15’ini
asmamak kosuluyla Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduatlara, katilim bankalarinda acilan (kar ve
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zarara) katilma hesaplarina, Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen 6zel
sektor borglanma araglarina, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina yatinm yapilabilir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %

Hazine Mustesarlhi§i tarafindan ihrag¢ edilen Turk Lirasi cinsinden| 75 100
bor¢clanma araglari, gelir ortakhdi senetleri veya kira sertifikalari

Tirk Lirasi Cinsinden; Mevduat, Katiima Hesabi, Borsada islem | O 15
Gérmesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan ihrag Edilen Borglanma
Araglari veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag Edilen Kira Sertifikalari

BIST 100 Endeksi kapsamindaki paylar 15

BIST Ters Repo islemler_i,Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 1
Organize Para Piyasasi Islemleri

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi
amaciyla kurulmustur. Fon portfdylnin en az %75 Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag
edilen TL cinsinden borglanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortakligi senetlerine, azami
%15’i BIST 100 Endeksindeki ortaklik paylarina yatirilir. Fonun, TL cinsinden katiima ve/veya
vadeli mevduat hesaplarina, borsada islem gérmek kaydiyla bankalar tarafindan cikarilan
borgclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalarina yapacagi yatirim tutari fon portfdylinin en fazla %15’i olabilir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%85 BIST-KYD DIBS Tium Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi, %5 BIST 100 Endeksi'dir

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler
1. Kurucusu oldugumuz asagida Unvani ve bilgileri verilen Emeklilik Yatinm fonumuzun

yoneticisi sifatiyla Portfoy Yonetim sirketi degisikligi yapiimistir.

FON - ESKi PORTFOY YENi PORTFOY
KOD LRUNTLUNAZE N YONETIM SIRKETI YONETIM SIRKETI
Fiba Emeklilik ve Hayat
A.S. Katki Emeklilik Fiba Portfoy Yonetimi
FEI |Yatirim Fonu Oyak Portfoy Yonetimi A.S. | A.S.




Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2019 yilinda ekonomi gindemini yurtici ve yurtdigi siyasi gelismeler,
enflasyonun kontrol altina alinmasi, ekonomik blylimenin hedeflenmesi ve faizlerin asagi
cekilmesi bagliklari olusturdu. Yurtigerisinde yapilan yerel segimler ve tekrarlanan istanbul B.B.
secimleri, yurtdiginda ise ABD ile rahip krizi, Turkiye’nin Rusya’dan S-400 hava savunma
sistemlerini almasina karsilik olarak ABD’nin Turkiye'yi F-35 Uretim bandindan cikarmasi ve
CAATSA vyaptirimlarini uygulamak istemesi ekonomiye kisa sureli soklar yasatti. 2019'un
gOsterge rakamlarina bakacak olursak; 3C19’da Tulrkiye ekonomisi yillik %0.9 buyudu.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore ise blylime c¢eyreklik bazda %0.4
oldu. Agustos ayi igsizlik orani %14.0 seviyesinde gergeklesti. Isglicine katilimi orani ise
%53.9 oldu. Enflasyondaki dugus trendi ve faiz indirimiyle 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri %12
seviyelerinden iglem goruyor. 2019 yillik enflasyon orani %11.84 olarak, Aralik ayinda bir
Onceki aya gore ise enflasyon % 0.74 olarak gegeklesti. 2019 yili blyume rakami ise piyasa
tarafindan % 0.5 olarak tahmin ediliyor.

Hisse Senedi Piyasasi: 2018 yilini 91 bin seviyelerinde kapattiktan sonra 2019 vyiliyla birlikte
hizli bir ylkselise baslayan BIST100 endeksi, bir aylik kisa bir stre icerisinde zirve yaparak
105 bin seviyelerini gordld. Bu seviyelerde yatay seyir izleyen endeks iki kez sert satis
dalgalariyla kasilasti. ilk satis dalgasinda 90 binleri test eden endeks yeterli alimlari
bulamayinca ikinci kez satislarla karsilasti ve 2019 yilinin ilk yarisinda 85 bin seviyesinin
altinda kendine destek bulabildi. Daha sonra toparlanmaya baslayan endeks guclu alimlarla
yukselmeyi ve eski zirvesini tekrar gérmeyi basardi. Kisa sureli geri ¢ekilmeler olsada trendin
yonu yukari olmaya devam etti. 2019 yilini ise tarihi zirvesi olan 115 bin seviyelerini gorerek
114.425 seviyesinden kapatti. Y1l icinde bu seyirleri izleyen BIST 100 endeksi yatirrmcisina
%25.37 getiri sagladi.

Tahvil Bono Piyasasi: 2018 yilini 16.48 puandan kapatan uzun vadeli tahvil piyasasi 2019
yilinin ilk iki ayinda 15 puanin altina kadar indi. Ardindan hizli ylkselsle 22 puanin Uzerine
ciktl ve cetgimiz yilin zirvesini gérmus oldu. Enflasyonun asagi ¢ekilmeye baslanmasi, merkez
bankasinin faiz indirimleri uzun vadeli tahvil piyasasinin kameli olarak asagd! inmesine neden
oldu. Yihn son aylarinda 12 puan civarinda duragan olan tahvil piyasasi 2019 yilini da bir
onceki yila goére 4.27 azalarak 12.21 puandan kapadi.

Uluslararasi Piyasalar: Geride biraktigimiz yilda Global biyime endisesi 6zellikle yilin ilk
yarisinda piyasalari bir hayli zorladi. Buna ek olarak ABD-Cin ticaret savaslari ile uygulanan
gimrik tarifeleri, ingilterede yasanan Brexit siireci, EURO bdlgesinde italya’nin biyime
hedefinin altinda kalmasi, diinya genelinde risk istahinin azalmasina sebep olmustu. Yapilan
G-20 zirvesinde liderlerin ihmh konusmalari, ABD — Cin arasinda ticaret anlagsmasina yonelik
gerceklestirilen mizakareler piyasalar tarafindan olumlu karsilandi ve azalan risk istahi yilin 2.
Yarisinda tekrar canlandi. Amerikan SP500 endeksi 3200 seviyelerini gorerek rekor kirdi.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile yapilmigtir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit
hareketleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Y&netimi Birimi koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciliiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergun yayinlanmaktadir.



http://www.fibaemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2019 — 31.12.2019 déneminde fonun birim pay degeri % 37.08 artis gdstermis olup ayni
dénemde Fon’un karsilastirma dlgiti getirisi % 36.84 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintih  bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

PERFORMANS GRAFIGE
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