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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
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PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
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ISTANBUL PORTFQY BiRINCI DEGISKEN FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

istanbul Portfoy Birinci Degisken Fon’unun pay fiyatimn hesaplanmasima dayanak teskil eden

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢ercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Istanbul Portfdy Birinci Degisken Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlannmugtir.

Bu gériis tamamen SPK ve Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanim icin hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetci

Istanbul, 21 Nisan 2020 L

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ]
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktay 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.ir Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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ISTANBUL PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

FONUN ADI:

Istanbul Portféy Birinci Degisken Fon
KURUCUNUN UNVANI:

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
YONETICININ UNVANI:

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutar1 100.000.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 780.684 TL'dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma pay1 sayis1 27.081.440 adettir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 25 Ekim 2010 tarihinde kurulmustur.
FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



ISTANBUL PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyat1 0,028827 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 0,023966 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyat1 artis oran1 %20,3'dir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artis orani1 %20,3'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senetleri 451%
Ozel Sektor Tahvili 51,89%
Ters Repo 37,58%
TPP 2,08%
Mevduat 0,02%
Diger 3,92%




ISTANBUL PORTFOQOY BiRINCi DEGISKEN FON

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oram1 %4,68’tiir.
YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfdy devir hizi hisse senetleri igin %0,14 tiir.
Yillik ortalama portfdy devir hiz1 devlet tahvilleri igin %540,43 tiir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoylin ortalama vadesi 33,26'dir.

KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERI:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 43.101.495 TL'dir.
KATILMA PAYI JADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 (57.307.065) TL'dir.



ISTANBUL PORTFQOY BiRiNCi DEGIiSKEN FON

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz ig Repo
Nominal|  Odeme| Nominal Birim Satin Alis| iskonto Borsa| Teminat| Giinliik| Toplam Deger /|

ihraca Vade ISIN Kodu| Faiz Oram Sayis| Deger| Als Fiyati| Tarihi Oran| Sozlesme No Tutar Birim Deger| Net Varhk Degeri Grup (%)| Toplam (%)
BORCLANMA
SENETLERI
DEVLET TAHVILIi

HAZINE 9/27/2023 TRT270923T11 10,29 - 119 94,537800 6/1/2017 11,807745 - - 94,280833 112 0,03 0,01
ARA GRUP TOPLAMI 119 112 0,03 0,01
OZEL SEKTOR
FINANSMAN BONOSU

TERA MENKUL DEGERLER 1/7/2020 TRFTERA12015 0,00 - 50.000 91567500  12/4/2019 28,314811|  718773024777995000 - 99,591003 49.796 12,28 6,22

BASER FAKTORING A.S 1/17/2020 TRFBASR12021 0,00 - 50.000 92,999100|  12/4/2019 24,935043|  718773024777996000 - 99,028861 49.514 12,21 6,18
ARA TOPLAM 100.000 99.310 24,49 12,40
OZEL SEKTOR TAHVILI

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. 1/10/2020 TRSGLMD12015 28,19 - 50.000]  105,664400| 12/17/2018 18,325577 - -| 104284114 52.142 12,84 6,51

RONESANS HOLDING 2/19/2020 TRSRNSH22023 22,90 - 30.000] 101,936400]  12/5/2019 15,431538 - -] 101,760538 30.528 7,53 3,81

ATILIM FAKTORING A.S. 2/25/2020 TRFATFK22016 0,00 - 30.000]  100,399300f  12/5/2019 16,260490|  718773024777995000 -] 101509115 30.453 7,51 3,80

AYTEMIZ AKARYAKIT DAGITIM A.S. 712412020 TRFAYTM72018 0,00 - 50.000]  102,100900]  12/4/2019 17,320757]  719327178638280000 -l 102,344489 51.172 12,62 6,39

TUPRAS-TR. PETROL RAFINERILERI A.S. 1/22/2021 TRSTPRS12115 6,15 - 30.000]  100,000000f  12/5/2019 16,705394 - -] 103,052928 30.916 7,62 3,86

ARCELIK A.S. 2/12/2021 TRSARCL22117 6,19 - 30.000] 100,000000]  12/5/2019 15,208035 - <[ 101691701 30.508 7,52 3,81

HEKTAS TICARET T.A.S. 3/10/2021 TRSHEKT32123 6,35 - 30.000]  100,000000f  12/5/2019 15,258353 - -] 100,826077 30.248 7,46 3,78

AYGAZ AS. 6/18/2021 TRSAYGZ62110 6,44 - 50.000] 100,000000|  12/4/2019 12,272475 - - 100,392833 50.196 12,38 6,27
ARA TOPLAM 300.000 306.163 75,48 38,23
ARA GRUP TOPLAMI 400.000 405.473 100 51
GRUP TOPLAMI 400.119 405.585 100,00 50,64
TERS REPO

HAZINE 1/2/2020 TRT100620T16 9,00 - 320.158 9,000000| 12/31/2019 -] 722810706353246000]  380.000 11,380000 320.058 100,00 39,99
GRUP TOPLAMI 320.158 320.058 100,00 39,99
TPP

- 1/2/2020 TPP 10,90 - 75.045 10,900000] 12/31/2019 - 228471 - 10,780000 75.023 100,00 9,37
GRUP TOPLAMI 75.045 75.023 100,00 9,37
VIOP NAKIT TEMINATI

- -| VIOP Nakit Teminati - - - - - - - - - - 100,00 0,00
GRUP TOPLAMI - - 100,00 0,00
FON
PORTFOY DEGERI 800.666 100,00




ISTANBUL PORTFOQOY BiRINCi DEGISKEN FON

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2018

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 800.666 100,00 102,56
Hazir degerler 3.116 100,00 0,40
Kasa - - -
Bankalar 3.116 100,00 0,40
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borgclar (23.098) 100,00 (2,96)
Takasa borglar - - -
Ihbarli Fon Pay Takas - - -
Y onetim iicreti (1.492) 6,46 (0,19)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Kayda alma ticreti - - -
Diger borglar (21.606) 93,54 (2,77)
Toplam deger/net varlik degeri 780.684 100
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 10.000.000.000
Yatirim fonlar i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,028827




ISTANBUL PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Aralik 2019

Yonetim iicretleri 147.604
Saklama ticretleri 23.737
Komisyon ve diger islem {icretleri 21.551
Denetim ticretleri 5.439
Kurul ticretleri 2.686
Esas faaliyetlerden diger giderler 19.509
220.526




ISTANBUL PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

DIGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Gegen Y1l Icinde Riichan Hakki Kullamm, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara

Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Temettii agiklamalar1

Bedelsiz Hisse Temettii
Aciklama Senedi Adet Tutar (TL)
SODA SANAYII A.S. 33.809 33.809

Gegen Y1l icinde Yatirnm Fonlarmma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve

Hukuki Thtilaflarla flgili Aciklamalar

Bulunmamaktadir.




ISTANBUL PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portféy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.



ISTANBUL PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.



ISTANBUL PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar’" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemistir.
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ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabancit para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi1 durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.



