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JCR-Eurasia Rating, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$.’ni gozden gegirme strecinde, yiiksek
diizeyde yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA (Trk)’, Kisa
Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-1+(Ttk) , goriiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Ayrica Uzun Vadeli
Uluslararast Yabanct ve Yerel Para Notlart’'ni tilke tavani olan ‘BB+ olarak, gérintimlerini ise ‘Negatif
olarak belirlemistir.

Ceyrek asr1 asan faaliyet gegmisi ile sektoriin eski ve 6nct kuruluslarindan biri olan Gedik Yatirtm Menkul
Degerler A.S. sahip oldugu genis sube ag1, pay, vadeli islemler ve opsiyon piyasalarindaki yiiksek islem
hacimleri, yiksek 6z-kaynak diizeyi gibi gostergeler acisindan, banka sahipligi disinda kalan aract kuruluslar
arasinda en 6n siralarda yer almaktadir. “Genis Yetkili Aract kurum” olarak hisse senedi alim satim aracilig,
halka arza aracilik, portféy yoneticiligi, yatirim danigmanligy, tirev araglarin alim satimina aracilik, kaldiraglt
alim satim islemleri ve Yatirim bankaciligi gibi genis bir alanda gligli, modern ve éncii teknolojik altyapist
ile hizmet sunan Gedik Yatirim, hisse senedi islem hacmi bakimindan, baglt ortakligt Marbas A.S.’nin hisse
senedi islem hacmi dahil edildiginde 2019 yilinda da tiim aract kuruluslar arasinda 4. sirada, banka kokenli
olmayan aract kuruluslar arasinda ise 1. siradadir.

2019 yilinda bir 6nceki yila nazaran net karini menkul kiymet degerleme kazanglari ve kur farki gelirlerin de
katkistyla iki katindan fazla artiran firma, 6denmis sermayesini icsel kaynaklardan karsilanmak suretiyle
67.4mn TL’ den 120mn TT.’na ¢ikarma karari almustir. Likidite seviyesi ve sermaye yeterlilik tabant yasal
diizenlemeler ile getitilen asgati oranlatin tizerinde olan firma mevcut sermayelesme duizeyi ile ek sermaye
ihtiyact duymadan daha fazla biytime imkanina sahiptir. Firma 2012 yilindan beri gerceklestirdigi degisik
vadelerdeki bono ihraglari ile kaynaklarint ¢esitlendirmekte olup 6niimiizdeki dénemde de bu alant etkin
olarak kullanmay1 planlamaktadir.

2019 yilinda da pay piyasast islem hacmi pazar payindaki daralmanin devam etmesine karsin, kar odaklt
biylime stratejisi dogrultusunda karlilik seviyelerindeki 6nemli dizeyde iyilesme, varlik kalitesi, gelecek
donem karlilik projeksiyonlari, sermayelesme diizeyi, risk yonetimine verdigi énem ile toplam gelirin toplam
gideri karsilama oranindaki iyilesmenin devam etmesi firmanin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun teyidinin ana
girdileri olmustur. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagt iin ayrt bir
ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrac edilecek
tahvilin sirketin diger yiktmliltiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirilmast olmadigt icin
sitketin kurumsal yapisinin notlart ihra¢ rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ ratingi notlar
yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse
de ihra¢ edilecek borglanma enstrimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri
icermektedir.

Diger taraftan, firmanin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlary; aktif ve 6z kaynak karliligy,
sermayelesme diizeyi, fon kaynaklarina ulasma becerisi, genis sube ag1, aktif biyukligi ve kompozisyonu,
kiiresel ve yerel faktorlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin firma bilangosu tizerine olasi etkileri
dikkate alinarak, tilke notu tavani olan “BB+ olarak belirlenmistir. Firmanin i¢sel kaynak yaratma diizeyi,
karlilik gostergeleri, sermaye yeterlilik tabani ve likidite rasyolari, aktif kalitesi, pazar payt ve sektérel
gelismeler ile diinyayr etkisi alttna alan ekonomik ve sosyal hayati durma noktasina getiren Covid-19
pandemisinin finansallarda meydana getirecegi degisim firmanin not ve goriinimuindeki degisiklikleri
belirleyici unsurlar olarak JCR-ER tarafindan 6niimiizdeki dénemde yakindan izlenecek hususlar arasinda
yer alacakur.

Sn. Erhan TOPAC direk ve dolaylt yoldan sirket hisselerinin %70.53 tinii kontrol etmekte olup, ilgilinin
finansal glciiniin yeterliligi, firmay1 destekleme arzusu ile operasyonel destekleme gliciiniin seviyesi dikkate
alinarak, Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin “Desteklenme Notu® kategorisinde notu (2) olarak
korunmustur. Diger taraftan, ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise firmanin Gstlendigi
riskleri kendi imkanlarina dayanarak yonetebilme yetenegi, igsel kaynak yaratma giicii, aktif kalitesi,
sermayelesme diizeyi, is hacmi ve pazardaki gli¢lii konumu ile sekt6rdeki 6ncii rolii, kurumsal yapist ve giiclia
teknolojik altyapist dikkate alinarak (AB) olarak teyit edilmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB) notu JCR
Eurasia Rating’in notasyon sisteminde “Yiiksek” diizeyi isaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan
da yiikiimliklerini rahat bir sekilde yerine getirecegini gosterirken, destek kategorisindeki (2) notu da dis
destek ihtimalinin “Yeterli” seviyede oldugunu géstermektedir.

Detecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcret.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Sevket GULEC ile iletisim kurulabilir.
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