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ihral; edilecek kahlma paylanna ili�kin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak 
clegcrlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A./;,.'nin adresli resmi internet sitesi 
www.yapikrediportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay11nlanm1�t1r. izahnamenin nercde yay11nland1g1 hususunun tescili ve 
TTSG'de ilan tarihine ili�kin bilgiler yatmmc1 bilgi formuncla yer ahnaktadir. 

Aynca bu izahname katilma paylarmm ahm sat11111nm yapdd1g1 ortamlarda, �emsiye fon 
iiytiiziigii ve yatmmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halindc iicrctsiz olarak 
yat1nmc1lara verilir. 
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I. FON HAKKlNDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hUkiimlcri uyarinca tasarruf sahip lerinden fon kat il ma pay1 kar~il 1g1ncla toplanan 
nak itle, tasarruf sahip leri hcsab1na, inanc;li mi.i lkiyct csaslanna gore i~bu izahnamenin II. boli.imi.inde 
bclirlenen varli k ve haklardan olu~an portfoyU i~lctmek a111ac1yla kurulan, katilma paylan $ernsiyc 
Fon'a bagl1 olarak ihray ed il en vc tiizel ki~iligi bu lunrnayan mal varli g1dir. 

1.1. Fona ili~kin Gcnel Bilgiler· 

Fon 'u11 

Unvan 1: Yap1 Krcdi Portfoy Uyi.incu Fon Sepcti Fonu 
/\d1: UyiincU Fon Sepeti Fom1 
Bagli Oldugu $emsiye Fonun Unvan1 : Yap1 Kredi Portrdy Yonctimi /\.$. Fon Sepeti Semsiyc 

Fonu 
Bagli Oldugu Serns iye Fonun TUrU: Fon Scpeti Semsiye Fonu 
SUresi: SUrcsizclir 

1.2 . Kurncu, Yonctici ve Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Genet Bilg iter 

1.2.1. Unvan ve Yctki Betgclerinc ili~kin Bitgiler 

Kurucu ve Yo11etici'11il1 

Unvan1: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.1:, . 
Yetki Belges i: 13.05.20 15 tarih ve PYS/PY.1 7-YD.9/39 1 nolu 

faa liyet yetki bclgesi. 111 
Portfijy Sakla111c1s1 'nm 
Unvan1 : 
Portfoy Saklama Faaliyet i izni ne 
il i~kin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 

1 2 2 it . .. eh~tm B" t ·1 11g 1 en 

Yapt ve Kredi Bankasi A.S. 
Tarih: 03.02.20 15 tarih ve 3/10 I sayil1 Karar 

/(un,cu ve Yiinetici Yap, /(redi Portfoy Yonetimi A.$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Levent 
istanbul / Turkiye 
www.vaoikredioortfov .com.tr 

Telefon nu111aras1: 0 212 385 48 48 
Portfijy Saklay1c1s1 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 'nin 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza 8Uyi.ikclere Cad. 

34330 Be~ikta~-istanbul 
www.vaoikredi.com.tr 

Telefon nu111aras1: 0 21 2 339 70 00 

34330 

Levent 

l. •: \ .:. 

\. ·; -~ - . 
"-~ • .1) ·111 "PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu 'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 say1h Portfdv Yoneticiligi 

•~~ .... ;• ve 08/03/2007 tarih ve PYSND/ 10 say1h Yatmm Damsmanhg1 yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun 'un 
· ··40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarmca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/ PY.17-YD.9/391 say1h Portfoy 

Yoneciligi ve Yatmm Damsmanhg1 yetki belgesi verilmistir." 
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1.3. Kurucu Yoncticileri 

Fon' u temsil ve ilzama Kurucu ' nun yonetim kuru lu Uycleri yctkili olup, yonetim kurulu 
Uyelerine ve Kurucu' nun diger yi:ineticilerine il i~kin bilgilcr a~ag1da ycr nlmaktad1r: 

Ad, Soyad1 

Bahar Seda 
iKiZLER 

Ahmet 
<; iLOGLU 

MUge 
PEKER 

Hayrettin 
BUlent iMRE 

Murat ONER 

Gorevi Son 5 Y1lda Yapt1g1 i~ler (Y1l- Tecriibesi 
~irkct-Gorev) (vtl) 

Yonetim 
Ba$kan1 

Kurulu 20 12- Dcvam Finansal Raporlama, 25 Ytl 
Genet Muhasebe, Basel i$ Geli$tirme 
ve 1-lazine Uri.in leri ve Odeme 
Gruplanndan Sorumlu Grup 
DircktorU 
2006-20 12 Yap1 Kred i Bankasi 
P ivasa Riski DirektorU 

Y onetim Kurulu Ba$kan 20 I 6-Devam Yap1 ve K. red i Bankasi I 8 Ytl 
Yard1mc1s1 Planlama vc Kontrol Grup DirektorU 

2007- 20 15 Yap1 ve Kred i Bankasi 
BUtc;:.e vc Planlama DirektorU 
2002-2006 PwC - Denetim MUdUr 
Yard1mc1s1 

Yonetim Kurulu Oyesi 20 14-Devam Yatm m Fontan ve OPY 26 Ytl 
ve Vekaleten Genet Genet MUdUr Yard1111c1s1 
MUdUr ve Yatmm 20 12-20 14 Sabit Getiriti Menkut 
Fontan ve Ozel Portfoy K1ymetler Grup Mi.idUrU 
Yonetimi Genel Mi.idUr 2007-2012 Sabit Getiriti Menkut 
Yard1mc1s1 
Sat1 $ Pazarlama ve 
Yatmm Da111$manl1g1 
Genet MUdUr 
Yard1mc1s1 

Emeklilik Fon Ian Gene) 
MUdi.ir Yard1mc1s1 

K1vmetler Boliim Ba$kan1 
20 14-Devam Sall$ Pazarlama ve 30 Ytl 
Yatmm Dan1$111an ltg1 Genet Mi.idi.ir 
Yard1111c1s1 
2012-20 14 Portfoy Yonetimi Genet 
Mi.idi.ir Yard1111c1s1 
15/05/2010 Portfoy Yonetimi Grup 
Ba$kan1 
20 14-Devam Emeklil ik Fonlan 25Yil 
Genet Mi.idi.ir Yard1mc1s1 
2012-2014 Emeklitik Fon tan Grup 
MUdi.iri.i 
20I0-20 12 Emektitik Fon Ian Bo li.im 
Ba$kan1 

1.4. Fon Hizmet Birimi 
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde otu$turutmu$ otup, hizmet biriminde 

gorevti fon mUdUri.ine iti$kin bi tgiter a$ag1daki gibidir. 

Adi So ad1 Gorevi Son 5 Y1lda Ya ti~, i ler Yd- irket-Gorev Tecrtibesi 
MUdi.ir 2007-Devam/Y ap1 ve Kredi Bankasi A.$./Fon 21 Y ii 

Hizmet MUdi.irU 
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1.5. Portfoy Yoneticile .-i 

Fon malvarlig1111n , fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yat1nm yapabileccgi 
varli klar konusunda yeterli bilgi vc sermayc piyasas1 alan111da en az be~ yill1k tecriibeyc sahip 
portfciy yoneti cileri taraf111dan, yat1n111c1 lehine ve yat1r1111c1 91kann1 gozetecek ~ek ilde PYS Tebligi 
diizenlemeleri , portfoy yonetim sozlc$mesi ve ilgili fon bilgilcndirme dokUmanlan r;:en;;evesindc 
yonetilmes i zorun ludur. 

Fon portfoyUniin yonctirni ir;: in gorcvlendirilcn portfoy yoneticilcrinc il i~kin bilgil ere KAP'ta 
yer alan siirekli bilgi lend irme ronnundan (www.kap.org.tr) ula$ilmas1 miimkUndUr. 

1.6. Kurucu Iliinycsinde Olu$turulan veya D1~andan Tcmin Edilen Sistemlcr, Birimle1· 
vc Go1·evli Personel ilc Fonun Bag1ms1z Denctimini Yapan K urnlu~ 

B irim Birimin/Sistemin Olu!;,turuldugu Ku rum 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 

ic; kontrol Sistemi Yap1 Krecli Portfoy Yonetimi J\.S . 

Risk Yonctim sistemi Yap1 Krecli Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi BolUmi.i 

Tefti~ birimi Yap1 Kred i Portfciy Yonetimi A.S. 

Ara!;,hnna birimi Yap1 Kred i Portfoy Yonetimi A.S. 

Fon' un finansal raporlar111111 bag1111s1z deneti rni PWC Bag1111s1z Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mi.i$av irlik A.S. taraf111dan yapilmaktad1r. 

ll. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, Y ATIRIM STRATEJi.Si iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARl 

2.1. Kurucu, fo nun katilma pay1 sahiplerinin haklann1 koruyacak $Ckildc temsili, yoneti rn i, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i9tUzi.ik ve izahname hi.ikUm lerine uygun olarak 
yiirUUilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Uzerinde kendi ad111a ve fon hesab111a 
mevzuat ve ic,:tUzUge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faa liyetlerinin yUrUUilmesi esnas111da portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
Uzere d1$andan hizmet al111mas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldmnaz. 

2.2. Fon portfoyU, kolektif portfoy yoneticiligine ili~kin PYS Tebligi ' nde belirtilen ilkeler ve 
fon portfoyline dah il edilebi lecek varl1k ve haklara ili ~kin Teblig'de yer alan s1111rlamalar 
9er9evesinde yoneti lir. 

2.3. Fon'un yat1nm amac1, karar alma sUrec,: lerinde $irket ic,: i geli~tirilen algoritmik bir 
skorlama ve varl1k dagil11rn modeli kullanarak yatmmc111111 uzun-vadeli potansiyel getirisinin 
art1r1lmas1d1r. Algoritmik skorlama metodoloj isi; fonun agirl1klt olarak hisse senedi ~emsiye 
fon lanna baglr yatmm fonu katilma paylan , paya dayal! borsa yatmm fo nu katilma paylan ve paya 
dogrudan yapilan yatmmlar Uzerinden bu varl1k s1111f111111 fon portfoyUndeki varl!k dag11!111111a dair 
degi~en piyasa ko$ullar1111 dikkate alarak oneriler olu$turur. 

5 

skorlama dogru ltusunda 
oynakllg1, takvimsellik, 

MOGE Olgitally signed 
by MCJGE PEKER 

PEKER ~:~~~~2!~!~ 
BAHAR 
SEDA 
iKiZLER 

Digitally signed 
by BAHAR SEDA 
IKIZLER 
Date: 2020.04.03 
17:50:42 +03'00' 



momentum v.b. one 91kan parametreler ile yaptlan faktor analizi ile gen;:eklqtirilir. Faktor 
ana lizinde korelasyon 9ozU111le111esi, varltk s1ndlan aras111daki ge<;:mi$ istatistiki ili$k iler ve gc9111i$e 
doniik simUlasyon lar kullaniltr. Oreti len sinyaller ile q le$lirilen portfoy dagtl1mlan fonun mcveut 
portrdy clagtl11111 kar$1la~t1nlarak, yat1n111 scc;cnekleri fom111 risk dUzeyinc uygun olacak ~ck ildc her 
i$1cm giinii degerlendirilir ve piyasa ko$ullanna gore dag1ltmlar aktif olarak her i$1em giinii ba$1nda 
belirlcnir. 

Fon, bir sepet fon olmas1 nedeni ilc soz konusu yat1r1111lar1111 ag1rltkl1 olarak strat~jis ine uygun 
yat1nm fonu katilma paylanna yon lendirerek portfoyUnii olu$lurur. Sepet fon tan1m1na uygun olarak 
ra n toplam dcgcrinin en az %80' ini dcvarnlt olarak yat1nrn fonlart vc borsa yalmm fonlann111 
kattl rna paylanna yat1n111 ya par. Bu ncdcnle, fon portfoyUnde yer a Ian diger para ve serrnaye piyasas1 
ara9lan ve i$1emleri toplam1 fon toplarn clcgerinin %20'sini a$amaz. 

Fon portfoyiiniin yonetiminde varltk <;:e$illendirmesi esas altnarak yerli ve yabane1 para vc 
scrmaye piyasas1 ara9lan, ortakltk paylan , bor9lanma ara9lan gibi farkl1 varltklara yatmm yapan 
yat 1r1111 fonlan ve borsa yat1n111 fonlar1n1n kattlma paylanna yat1nm yap1 larak varl1k s1111flan 
aras111daki cli.i$Uk korelasyon ile ri sk.in azalttl1rken getirinin artmlmas1 hedefi gozetilmek ted ir. Fon 
stratejisi kapsa111111cla yapilan i;:e$itlcndinne ile yat1r1111c111111 finansa l piyasalarda farklt varltk lann 
kazani;;lanna i$lirak etmcsi hedeflenmektedir. 

Yabanc1 yatmm ara9lan fon portfoyi.ine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyi.ine dahil edilen 
yabanc1 para ve sermaye piyasas1 arac;lan toplamt fon top lam degerinin %20'si Uzcrinde olamaz. 

Fon portfoyi.ine dahil edilcn yerli vc yabanc1 ihrac;i;:dartn doviz cinsinden ihrai;: ed ilmi$ para 
ve sermaye piyasas1 ara<;:lan fon top lam degerinin devaml1 olarak %80' i ve fazlas1 olamaz. 

Fon yatmm ama<;: lt olarak ve/veya riskten korunma amac1yla kald1rai;; yaratan i$1emlerden de 
fayda la111r. 

2.4. Yoneti ci taraf111dan, fon toplam degeri esas almarak, fon portfoyi.incle yer alabilecek 
varl1k ve i$1emler ii;;in belirlenmi$ asgari ve azami s1111rlamalar a$ag1daki tabloda gosterilmi$lir. 

V ARLIK VC iSLEM TURD 
Yurti<;:i Yat1nm Fonu ve Borsa Yat1nm Fonu 
Kattlma Paylan 
Yabanc1 Yatmm Fonu ve Borsa Yatmm Fonu 
Kattlma Paylan 
Gayrimenkul Yatmm Fonu ve Giri~im 
Sermayesi Yat1nm Fonu Paylan 
Ortakltk Paylan 
Kamu ve Ozel Sektor Borc;lanma Arat; lan, 
Yarltk ve ipotek Teminatl1 Menkul K1ymetler 
Ters Repo islemleri 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtii;;i Organize 
Para Piyasas1 i$1 emleri 
Yabanct Ortakltk Paylan 
Yabanc1 Bor<;:lanma Ara<;:lan 
Yarl1k ve ipotege Dayal, Menkul K1ymetler 

,Kira Sertifikalan 
~ lir Ortakltg1 Senetleri 

· 1ire Endeksli Senetler G~ 

' , ,i 6 
.. /. 

Asgari % Azami % 
80 100 

0 20 

0 20 

0 20 
0 20 

0 20 
0 20 

0 20 
0 20 
0 20 
0 20 
0 20 
0 20 
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Yadeli Mcvduat/Katilma I Iesab1 (TL ve Doviz) 0 10 
Gayrimcnkul Sertifikalan 0 20 
Yarant/Scrti fika lar 0 10 
K1y111etli Madenler ile K1y111etli Madenlerc 0 20 
Dayali Scrmayc Piyasas1 J\rac;:lar1 
Yapdand1nl1111~ Yat1r1111 J\ra<;:lan 0 10 

Porlfoye dahil cdi lcn yat1r1111 fon u ve borsa yat1rnn ronu katilma paylanna il i~k in a~ag1daki 
kurall ar uygularnr; 

a) Tck bir rona vcya borsa yatmm fonu na ail katilma paylann 111 degeri Ion scpeti fon unun 
top larn degcrinin %20'sini a~amaz. Bu oran 111 hesaplanrnas1nda katilma pay1 alim 
taleplcrinde, nemaland1nl111a ama<;:li olarak yat1nm yapdan para piyasas1 fon lan vc k1sa 
vadcli bor<;:lanma ara<;: lan fon katilma paylan dikkate al1n111az. 

b) Diger fon sepeti lonlanna yat1rnn yapdamaz. 
c) Fon scpeti fon portfdyline al1 nan ron katdma paylan vcya borsa yat1n111 fonu katdma 

paylan n1n say1s1, yat1n111 yapilan fonun katilma pay1 say1s111111 %25' ini a~amaz. Bu oran 111 
hcsaplanmas1nda kattlma paylann111 fon portfoyline dahil edild igi tarihtek i katilma pay1 
say1s1 csas al1111r. 

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylann111 degeri, fon toplam 
dcgcrinin % I 0' unu gc<;:cmez. 

e) Fon sepeti fonu portfdyli ne, katilma pay, sat1~111a ili~kin izahnamesi Kurulca onaylanan 
fo nlann kat ilma paylann111 dahi l edilmesi esastll". Yabanc1 borsa larda i~lem goren borsa 
yat1r1111 fonla nn1n katil ma paylan ic;: in soz konusu ~art aranmaz. 

Fon portfoylerinde yer alan repo i~lemine konu olabilecek varli klann rayi<;: degerinin 
% I 0'una kadar borsada vcya borsa d1 ~111da repo yapilabilir. Borsa d1~111da tarar olunan ters repo 
sozlq rnelerine, fon toplam degerinin en faz la % I 0' una kadar yat1 n111 yapdabilir. 

Borsa d1~1 i~lemlerin yapilmas1 halinde en ge<;: i~lem tarihin i takip eden i~gUni.i i<;: inde i~lemin 
tutan , raizi, tarihi , kar~1 taraf1 kar~• tararin derccc lcnd irme notu ilc gcri odencccgi tarih KA P' ta 
a<;:1klan1r ve Kurula bildirilir. 

Fon, Kurul dUzenlemeleri uyannca yapilacak bir sozle~me <;:er<;:evesinde fon portfoyiindeki 
sermaye piyasas1 ara<;: lann1n piyasa degerinin en fazla %50'si tutarmdaki sermaye piyasas1 ara<;: lan 
odUrn;: verileb il ir. Fon portfoyiinden odi.in<;: verme i~lemi i<;:in odi.in9 verilen sennaye piyasas, 
ara<;:lannin en az % 1 00 ' i.i kar~il1g111da Kurulun ilgili diizenlemelerinde oz kaynak olarak kabul edi len 
varliklar fon adma Takasbank' ta bloke edilir. 

Fon, Kurul di.izenlemeleri uyannca yapilacak bir sozle~me <;:er9evesinde portfdyi.indeki 
k1ymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75' i tutanndaki k1ymetli madenleri Ti.irkiye'de 
kurulu borsalarda odi.in<;: verebi lir. Aynca, piyasada ger<;:ekle~en odi.in<;: i~lemleri kar~ll1g111da odi.in9 
alacaklan111 temsil etmek i.izere 91kanlan sertifikalar ay111 oranda portfdye al111abilir. K1ymetli maden 
odi.in<;: i~lemleri ile k1ymetli maden odi.in<;: sertifikas1 alim-sat1m i~lemleri ilgili piyasadaki i~lem 
esaslan ile teminat sistemi <;:er<;:evesinde yapJ11r. 

2.5. Fon 'un e~ik degeri, Yll-128.5 say11J "Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatmm 
., ,KucuJ~~lannm Performans Sunumuna, Performansa Darat1 Ocretlendiri lmesine ve Kolektif Yatmm 

/ ~ l(urnl_u~l'a.r.1111 Notland1rma ve S1ralama Faal iyetlerine lli~kin Esaslar Hakk111da Teblig" hi.iki.imleri 
ti . ~er~ev.effi i11de fonun ti.iri.i dikkate alinarak belirlenmi~tir. 
If , ;,/--:-- ' ,., .... , . \ 
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Fonun e~ik degeri BIST- K YD I Ayl1k Mevduat Endeksi (TL)'d ir. Perfonnans cloncmi 
ba$111da belirlencn C$ik dcgerin , gcceli k Ti.irk Li ras1 rcfcrans fa iz oran 111111 performans donemine 
dcnk gclcn bil c~ik gctiri sinden du~i.ik olmas1 durumuncla, c~ik dcger o larak gece lik Tiirk Liras, 
rcfcrans fa iz oran111 111 pcrformans donemi nc denk gclen bilc~ ik gctiri si kullan,lir. 

2.6. Fon portfoyiinc ri sktcn koruma vc/veya yallrnn arnac;: li yurti c;:inclc ve yurtd1 ~1nda 
borsada/borsa d1~1ncla i~lcm gorcn dov iz, faiz, ortaklik pay,, k1ymctli madcnlcr, fi nansa l cndekslcr, 
scrmayc piyasas, arac;:lanna dayali li.irev arac;:lar (vadcli i~lemler ve ops iyon sozlc~meleri), swap 
sozlc~mclcri, sak ll lOrev arac;: lar, varant vc scrtifikalar dahil cd ilcbilir. 

Fon port rdyiindeki kald1ra9 ya ratan bi.itUn i$1emler neclcniyle maruz kal1nan a91k pozisyon 
tutan fon toplam dcgerini a~arnaz. Portfoyc al1nan ti.ircv arac;: lann Fon'un yat1n111 stratejis ine uygun 
olmas1 zorunludur. Kald1ra9 yaratan i~lernlerin pozisyonlan111n hcsaplanmas1nda, Rchbcr' in "Fon 
Tiirlerine ili~kin Kontrol" ve "Kald1ra9 Yaratan i~lcmlcre ili~k in Esaslar" ba~ liklanncla yer alan 
s1n1rlamalara uyulur. 

2.7. Portfoye borsa d1 $1ndan tiirev arac;: (vadcli i~lem vc opsiyon sozle~rnelcri), swap 
sozlq melcri ve repo-ters rcpo sozlq melcri dahil cdilebilir. Borsa d1~1 sozle~mclcr fonun yat1nm 
stralejisinc uygun olarak ran portfoyUne dahil cdilir. Sozlc~mclcrin kar~1 taranann1n yatmm 
yaptlabilir derecelcndinne notuna sahip olmas1, herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde 
objckti rko~ull arda yapil111as1 ve adil bir fi yat ic;:errncsi vc fonun fiyat a91klarna donemlerinde gerc;:ege 
uygun dcgcri uzerinden nakde doni.i~li.irtilcbi li r olmas1 zorunluclur. 

/\yn ca, borsa d1~1 tUrev arac;: (vadc li i~lem ve ops iyon sozle~melcri ), swap sozlc~meleri ve 
repo-ters repo sozle~mclerinin kar~1 taraf111111 denetime vc gozetirne tabi finansal bir kurum (banka, 
arac1 kurum v.b.) olrnas, ve fonun liyat a91klama donemlerinde "gi.ivenilir" ve "dogrulanab ilir" bir 
yontem il c clegerlcnmesi zorunluclur. 

2.8. Fon top lam degerinin % I O'unu gcc;:memek Lizere, fon hesab111a krecl i alinabilir. Bu 
takdirde kredinin tutan, faiz i, alind1g1 tarih ve krcdi al1nan kurulu~ il e geri odenecegi tarih KAP' ta 
a91kla111r ve Kuntla bildirili r. 

2.9. Portfoye dahi l cdilen yabanc1 yatmm ara9lar1111 tan1t1c1 gene! bilgiler: 

Yurtd1~111da ihra9 edilen borc;: lanma ara9lan11111 ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite 
taraf111dan yetki lendiri lmi~ bir saklay1c1 kuru lu~ nezdinde sak lanmas1, tiyat111111 veri dag1t1111 kanallan 
vas1tas1yla ilan edilmesi ve fonun tiyat a91klama donernlerinde Finansal Raporlama Tebligi 
diizenlemeleri c;:en;:evesinde geryege uygun degeri Lizerinden nakde donU$tlirUlebilecek nitelikte 
likiditasyona sahip olmast ~artlanyla, yurtd1~111da borsa d1~111dan fon portfoyiine dahil edi lmes i 
mlimkUndi.ir. 

Fon portfoyi.ine sadece derecelendirrneye tabi tutulmu~ yurtd t$tnda ihrac;: edilen borc;:lanma 
ara9lan ve kira sertitikalan alinabilir. ilgili arac111 derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde 
bulundurulur. 

Portfoye dahi l edilecek o lan yabanc, yatirrm ara9lan ile ilgili herhangi bir Dike s1111rlamas1 
bu I unmarnaktad 1r. 

2.10. Fon portfciyUne yap1landmlm1s yatmm araylan dahil edi lebilecek olup, yapllandmlm1~ 
yatmm ara9lar111111 Fon'un yatmm stratej isine ve risk yap1s111a uygun olmas, , ihra991s111111 ve/veya 

I varsa rat1nm arac1n1n, Fon TebJigi ' nin 32. maddesinde belirtilen yat1r1m yaptlabi lir seviyeye denk 
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gelen derecelendirme notuna sahi p olmas1, derecelendirme notunu i9cre11 bclgelcrin Kurucu 
nczd inde bulunduru lmas1 ve tabi oldugu otoritc tarafi ndan yetkilendirilm i$ bir saklay1c1 kurul u$ 
nezdinde saklanmas, gereklidir. Yurt d1$111da ihra9 edi lmi$ olmas1 dururnunda borsada i$1em gormesi 
$arl1 aran 1r. Ti.irkiye'dc ihray edilmi$ olmas1 dururnunda, ihra9 bclgesinin Kuru lca onaylanm1$ 
0l111as1, fiyat111 1n vcri dag1l1111 kanallari vas1las1yla ilan cdi lmcsi, fonun fiyal a91klama donemlerinde 
Finansal Raporlama Tebligi dUzcnlemelcri 9er9cvesinde ger9ege uygun degeri iizerinden nakcle 
doni.i$t0ri.i lebi lir nileli kte likicl iteye sahip ol111as1 zorunluclur. 

Yapiland1r1lm1$ yat1n m araylari111n dayanak varl1klan , ozcl seklor ve kamu bor9lanma 
ara9lari, ortak lik paylan , raiz, doviz, alt1 n, diger k1ymctli madenlcr ve finansa l endekslerden 
olu$abilmekte olup, soz konusu dayanak var l1klan11 gcli risi ile birl ikte bir ttirev arac1n 
kombinasyonundan olu$an yapiland1r1lm1$ yatm m ara9lan cla porl1oye dahil edi lebi lccektir. 

Aynca Ti.irkiye'de ihra9 edil rn i$ yapilandml1111~ yatmm aras;larina ili$kin olarak, ni teligi 
itibari il e bon;:lanma arac1 oldugu kabul edi len sermayc piyasas1 aras;lannclan, yat1nmc1 taraf111dan 
odenen bedelin tamammm geri oclenecegi taahh i.iclUnU i9cren ozelli kteki bor9lanrna ara9lan fon 
portfoyUne dahil ed ilebilir. 

III. TEMEL YATIRIMRiSKLERi VE RiSKLERiN OL(:UMU 

Yatmmcilar ron'a yat1rn11 yapmadan once Fon ' la ilgili temel yat1rn11 risklerini 
degcrlendinnelidirler. Fon' un maruz kalabi lecegi i.emel ri sklerden kaynaklanabilecek degi$i mler 
sonucunda Fon birim pay fi yat111daki olas1 di.i$U$lere bagl1 olarak yat1r1111l arm111 degerinin ba$lang1y 
dcgerinin alt111a dU$ebilecegini yatmmcilar goz 611Unde bulundurmalid1r. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~un lard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 temsil eden finansa l araylann, ortakli k 
paylann111, cliger menkul k1ymetlerin, doviz ve clov ize encleksli finansal aras;lara dayali tUrev 
s6zle$melere ili$kin la$1nan pozisyonlarm clegerincle, fa iz oranlan, ortaklik pay, fi yatlan ve dov iz 
kurlannclaki clalgalanmalar nedeniylc meyclana gelebi lecek zarar riski ifade ed ilmektecl ir. Soz 
konusu risklerin detaylanna a$ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Orani Riski : Fon portfoyUne faize dayali varl1klann (borylanma aract, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konusu varllklann degerinde piyasalarda ya$anabilecek faiz 
oranlan degi$imleri nedeniyle olu$an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyi.ine yabanc1 para cinsinclen varl1 klann dahil edilmesi halinde, 
dov iz kurlannda meydana gelebi lecek clegi$iklikler nedeniyle Fon ' un maruz kalacagt zarar 
olas 11lg1111 ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyi.ine ortaklik pay, dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoyUnde bulunan ortakhk paylartn111 fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler 
nedeniyle portfoyUn maruz kalacag1 zarar olasd1g1111 ifade etmektedir. 

2) Kar~• Taraf Riski: Kar$• taraf111 s6zle$meden kaynaklanan yUkUmlUIUklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i$1emlerinde ortaya 91kan aksakhklar 

. sonucunda odemenin yapilamamast ri skini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyi.inde bulunan finansal varltklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde doni.i$tUrUlememesi halinde ortaya y1kan zarar olas1llg1d1r. 
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4) Kald 1rac; Yaratan i~Iem Riski: Fon portfoyUnc ti.i rcv ara9 (vadeli i~lem vc opsiyon 
sozle~meleri), sak li ti.irev ara9, swap sozlc~mesi, varant, serti fika dah il cd ilmes i vc digcr herhangi 
bir yontemle kald1rac;: yaralan bcnzeri i~lcmlcrdc bulunulmas, halindc, ba~langHj: ya ltr11111 il e 
ba~ lang19 yat1r1m111111 i.izcrinde pozisyon al1 n111as1 sebcbi ile fo nun ba~lang19 yat1r11111ndan daha 
yi.iksek zarar kaydedcbi lme olas il1g1 ka ld1ra9 risk ini ifade cdcr. 

5) Operasyoncl Risk: Or crasyoncl ri sk, fonun operasyonel si.irc9lcrindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas, olasil1g1111 ifaclc cder. Operasyoncl riskin kaynaklan aras1nda ku lla111lan 
sislcmlerin yetersiz ligi, ba~ans1z yonctim, pcrsonclin hatali ya da hile li i~lcmlcri gibi kurum i9i 
ctkcnlcrin yan, Sll'a dogal afctler, rckabct ko~ullan , politik rcjim degi$ikligi gibi kurum d1~1 etkenler 
de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Bell i bir varli ga vc/veya vadeyc yogun yalmm yapdmas, sonucu 
fon un bu varlig111 ve vadcnin i9ercligi risk lcre rnaruz ka l111as1dir. 

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varl1klann piyasa ko~ullan alt1ncla bclirli bir zaman 
di limi ic;:crisinde ayn, anda clegcr kazan111as1 ya cla kaybclmesinc para lel olarak, en az iki fark l1 
finansal varlig111 birbirlcri il e olan poziti f vcya ncgatif yonli.i ili ~k ileri nedcniyle dogabi lccek zarar 
ihtimalini ifacle cclcr. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz ed ildigi doncmden sonra mcvzualla vc diizenlcyici 
otoritclerin di.izenlemelerindc meydana gelebi lccck degi~iklcrden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) ihrac;c,:1 Riski: Pon portfoyUne a l111an varl1klann ihrac;:c;:1s 111111 yUki.imli.i lUklcrini k1s111cn 
veya lamamen za111an111d a yerine gctirememesi ncdeniyle dogabi lecek zarar ihtima lini ifade cder. 

10) Yap1landinlm1~ Yahnm Arac1 Riski: Yapdandml1111~ yatmm ara9larina yapllan 
yatmm111 bcklenmedik ve olagand1~1 gcli~rnelerin ya~anmas, durumlannda vade ic;:indc veya vadc 
sonunda tamam1111n kaybed ilmesi mi.imki.indi.ir. Yapll andmlm,~ yatmm ara9lar111 111 dayanak 
varli klari i.izerine olu~turulan stratcji lcrin gctirisinin ilgili doncmde negalif olmas1 hali ndc, yat1r1111c1 
vade sonunda hic;:bir geli r elcle edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlarm degeri ba$lang19 
clegerinin alt111a dU$ebilir. 

Yapiland1nlm1~ yat1r1m arac;:lanna yatmm yapllmas, halinde kar~, taraf riski de mevcuttur. 
Yat1r1mc1, yapiland1r1l1111$ yat1r1111 ara9lar111a ili~kin olarak ~irketin kredi riskine maruz kalmakta ve 
bu risk 0l9i.isi.inde bir getiri beklemektedir. Yapll and1r1 lm1~ yat1r1m arac;: lannda yatmmcllar 
ihra99111111 odeme riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihrac;c;:1 kurumun yapilandmlm,$ yat1nm 
arac;: lanndan kaynaklanan yi.iki.imli.ili.iklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kar~, taraf 
risk ini minimum seviyede tutabilmek adma ihrac;:9111111 ve/veya varsa yatmm arac111111 yatmm 
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 ko$ulu aranmaktad1r. 
Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ull annda ortaya 91kabilecek likidite 
sorunlan yapilandmlm,$ yatmm ara9lan i9in onemli ri skier olu~turmaktad1r. Piyasa yap1cil1g1 
0 l111ad1g1 durumlarda yapilandmlm,~ yatmm ara9lar111111 li kidite riski i.ist seviyededir. 

11) K1ymetli Madenler Riski: Fonun ic;:inde ye r alan k1ymetli madenlerin fi yatlar111daki 
hareketler nedeniyle k1ymetli madenlerin ve k,ymetli madenlere dayali finansal arac;:lara ili~kin 
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalmabilecek zarar olasil1 g1d1r. 
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12) Baz Riski: 
Fonun iyindc yer alan vadeli i$1cmc konu olan dayanak varligin vadeli i$1em fi yat1 ilc spot 

fiyat1 aras1ndaki fi yat fark lil1 g1 dcgi$imini ifadc ctmcktedi r. Vadeli i$1cm sozlc$mesinclc ilgili vadc 
sonuncla vaclcli i$1em fi yatl il e spot fiyat birbirinc q it olmaktacl1r. /\ ncak vade li i$1em 
sozlc$melerinde i$1cm yapil an tarih ile vade sonu arasinda gec;cn zaman ic;crisindc vacleli fi yat ilc 
spot fi yat tcorik fiyatlamadan farkl1 olabilmckted ir. Dolay1s1 ilc burada Baz Dcgcr' in sozle$tnC 
vaclesi boyunca gostereccgi degi$ im riskini ifade etmcktedi r. 

13) Opsiyon Dnyarhhk Riski: 
Fonun ic;:inclc ycr alan opsiyon sozlq melerinin degerini etkileyen tcmel f'aktorlcr (fiyat 

oynaklig1, spot fiyat, kullan11n fiyat1, vadeyc kalan sure, risk.s iz laiz orarn, kar pay1.) bulunmaktad1r. 
Opsiyon sozle$rncsinin fiyat1 ilc fi yata etki eden faktorler aras1ndak i ili$kinin olc;UsUnde, sozle$mc 
vadesi boyunca gostcreccgi dcgi$im riskini ifade ctmektedir. Delta, finansal k1 ymctin fi yat111da 
meyclana gclcn bir birimlik clegi$il11 kar$1smda opsiyon fi yatrn111 kac; birim degi$ccegini 
gostcnnektcdir. Gamma, finansal k1y111etin fi yat1ndaki bir birim degi$meye bagli olarak deltada 
meyclana gclcn dcgi$meyi olc;mcktedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin say1s111dak i bir gUn lUk 
degi$im kar$1smcla opsiyonun degerinde meydana gelen degi$imi olc;mektedir. Vega, opsiyon un 
alt111cla yer a lan finansal k1ymetin volati litesinde mcyclana gelen bir birimlik dcgi$imin, opsiyonun 
liyat111da meydana getirecegi dcg,i~imi ti l91nekted ir. Rho, faiz oran 111daki bir birimlik dcgi$im 
kar$1s111da opsiyonun fiyal1nda mcydana gelccek degi$imi olc;mektedir. 

3.2. Fomrn maruz kalabileccgi risklerin ol~iimiinde kullantlan yontcmlcr ~unlardir: 

Fonun yat1r1111 slratej isi ile yat,nm yapdan varl1klann yap1s111a ve risk cltizeyine uygun bir 
risk yonetim sistcm i olu$lL1rulrnu$tur. 

$ irkct tiircv ara9larda11 kaynaklanan riskleri de ic;erecek $ekildc, fon portfoyiinUn ic;crdigi 
piyasa risklerini kapsayan " Ri ske Maruz Deger" yontemini risk olc;Um mekanizmas1 olarak se9mi$ 
vc ri sk yonctim sistemini de bu ol9U111 modelin i csas alarak olu$lt1nnt1$lur. RMD, belirli gi.iven 
ara lig1nda ve olc;:Um si.ircsi ic;: inde bir fon portfoyUni.in kaybedebilecegi maksimum degeri ifadc 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndak i hareketler neclen iyle edi lecek zarar limitini degil , belirli 
varsay11nlar altmdaki muhlemel zarar limitini gosterrnektedir. Riske Maruz Deger, gUnlUk olarak, 
tek tarafl1 %99 gUven araligmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ gi.inU elde tutma sUresi ve 2 y1ll1k 
(500 i~ gtinU) gozlem si.iresi kullandarak hesaplanir. 

Diger risk fakttirlerine da ir 6l9U111ler mevzuatta, fonun bagli oldugu ~emstye fonun 
i<;:ti.izUgUnde ve bu izahnamede yer alan fon s1111rlamalan dogrultusunda bl<;:i.iltir. 

Likidite risk i hesaplamalannda portfoyi.in i<;:inde yer alan sermaye piyasas1 aras:larmm 
tarihsel i$lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme si.irecinde, her bir ortaklik payt i<;:in 
son 500 i$ gi.inUnde olu~an gUnlUk i~lern hacimlerinin ortalamast ile o ortakli k pay111111 fon 
portfoyi.indeki miktan kar$11a~tmlir; her bir bors:lanma arac1 i<;:in son 250 i$ gUni.inde, 125 i$ gUnUnde 
ve 20 i$ .gununde olu$an gi.inli.ik i$1em hacimlerinin ortala111as111111 yi.iksek olarn ile o borc;lanma 
arac111111 fon portfdyi.indeki miktan kar$1la~t1nlir . 

.. .. V• Portfoye riskten korunma amac1yla s1111rl1 olarak dahil edilen borsa dt$I ttirev aras: ve swap 
.-!~- · ·- sB~e§meleri nedeniyle maruz kalman kar$1 tarafriski fon toplam degerinin ¾ I0' unu 8$amaz. Kar$1 

:/ h1ti:iaf't~ki Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi 
/
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3.3. Kald1rac; Yaratan i~lemler 

Fon portfdyi.inc kalcl 11-a<;: yaralan i~lemlerclen; Ti.irev Ara<;: (Vacleli i~lcm vc opsiyon 
sozlc~meleri), Sakl1 Ti.ircv Arar,:, Swap Sozlqmcsi, Varant, Sertifika, Yapiland1nl1111~ Yal 1r1111 
Ara<;lan i~lemleri dahil ed ilccektir. 

3.4. Kald1ra9 yaratan i~lernlerden kaynaklanan risk in ol9U111Unde Rehber'dc bcl irlenen 
esaslar r,:e rr,:cvcsindc Mutlak RMD Yonterni ku llan ilacaktir. f-'on un mutlak riske 111aruz degeri fon 
toplam clegcrinin %25' ini a~amaz. 

3.5. Kald1rar,: yaratan i~lcm lere ili~kin olarak ara<;: bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlar111 
mutlak degcrlerinin toplan111as1 (sum of nationa ls) suretiyle ula~ilan top lam pozisyonun fon toplam 
degerine oran111a "kald1ra<;" dcn ir. Fonun kalcl1ra9 limiti fon toplam clegeri nin %1 00' iidUr. 

3.6. Fon portfoyi.ine al111an yapiland1r1lm1 ~ yatmrn ara9lann 111 sak!J ti.irev ara9 niteligi ta~1y1p 
ta~1111ad1g1 Ku rucu taraf111clan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik ecl ici bclgeler 
Kurucu nezclinde rnuhafaza ed ilir. Yapiland1nlm1~ yatmm arac111111 sakl1 Uirev ara9 niteliginde 
0l111as1 halindc, risk olr,:iimiine ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulan1r. 

3.7. Saklt ti."lrev arar,: lar Wrev arai;: niteligi ta~1111akta olup, ri sk yonetimi genel esaslan 
dogrultusunda Kurucu nezdinde yer alan risk yonetimi birimi tarafindan Rehber kapsam1nda fon 
portfoyiinUn piyasa riski (sak l1 turev arar,:lann ii;:ercligi ri skier RMD yontemi ii;:crisine dahil ed ilerek) 
ve kald1ra9 yaratan riski ile il gili olc;:Urnlemeler yapilll". 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASl VE FON MALVARLIGINlN A YRILlGI 

4.1. Fon portfoyUncle yer alan ve saklamaya konu olabi lecek varllklar Kurulun portfdy 
saklama hizmetine ili~kin dUzenlemeleri r,:err,:evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezcl inde sakla111r. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1' n111 , Fon portfoyi.inde yer a lan ve Takasbank ' 1n saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arac;:lan , k1 y111etli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde 
ilgi li fon ad1na ac;:ilan hesaplarda iz lemesi gerekmektedir. Bunlann d1~111cla kalan varltklar ve 
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank' a aktanhr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank' 111 eri~imine imkan saglan1r. Bu durumcla dahi Po1tf6y Saklay1c1s1 ' n111 yi.ikiimli.ilUk ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon' un malvarltg1 Kurucu·nun ve Po1tfoy Saklay1c1s1 ' n111 malvarhg111dan aynd1r. 
Fon'un malvarl1 g1, fon hesabina olmas1 ~art1yla kred i almak, ti.irev aray i~lemleri veya fon ad1na taraf 
olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedi lemez.-Fon 
malvarhg1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1s111111 yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna 
clevredilmesi halinde dahi ba~ka bir amai;:la tasarruf edilemez, kamu alacaklann1n tahsili amac1 da 
dahil olmak i.izere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve itlas masas111a dahil edilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ait finansal varhklann saklanmas1 ve/veya kay1tlann tutulmas1, 
diger varl1klann aidiyetinin dogrulan111as1 ve takibi, kay1tlann111 tutulmas1, varltk ve nakit 
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontroli.i ile mevzuatta belirtilen diger 

p ~- gof~lerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, po1tfdy saklay1c1s1; 
, .. . ... 

-~ • • •1,... J • ,··,.'a) Yatmm fon lan hesabma katilma paylar111111 ihra9 ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve 
/I /- --:;:foo i9ti:lzi.lgi.i hi.ikUmlerine uygunlugunu, 

'

I • • ✓ , · ' • ;.: -~ ,- ', \ . . 
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b) Yat1rnn fonu birim katilma pay1 veya birim pay clegcrinin mevzuat ilc fon iytUzUgU, 
izahname hLlkLlmlcri c;crc;cvesinde belirlenen dcgerlcme esaslanna gore hesaplanmas1111, 

c) Mevzuat ilc fon iytiizUgU, izahnamc hi.ikiimlcrinc ayk1n olmamak $art1yla, 
Kurucu/Yonctici'nin talimatlan111n ycrinc gctirilmes ini , 

d) Fon'un varl1klariyla ilgili i$1emlcrindcn dogan cdim lcrinc ili~kin bcdelin uygun siircdc 
aktan lmas1111, 

c) Fon'un gclirlcrinin rncvzuat ilc fon i1yliiziigii. izahname hi.ikiimlcrinc uygun olarak 
kullanilmas1111, 

I) Fon'un varlik alim sat1111lann111 , portfoy yap1s1n111, i$1emlerinin mcvzual, fon ic;tlizi.igU. 
izahnarne hi.ikiimlcrine uygunlugunu 

saglamakla yi.ih11n li.icliir. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) rona ait varl1klann ayn ayn , fona aidiyeti Hy lkya bclli olacak, kayip ve hasara 

ugramayacak ~eki Ide saklanmas1111 saglar. 
b) Beige vc kay1t diizeninde. fona ail varlik lan, haklan ve bunlann harcketlerini fon baz1nda 

di.izcnli olarak tak ip eder. 
c) Fona ait varl1klar1 uhdcsindc vc digcr kurumlardaki kendi hcsaplanncla tulamaz vc kcndi 

akt incriylc ili~kilcndiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriitcn kurulu~, yUkUrnlUliiklcrini yerine get irrnemesi 
nedcniyle Kurucu ve katilrna pay1 sahiplcrine verdigi zararl arclan sorumluclur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1s111dan; Po11foy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hUkiimlerinin ihlali 
ncclcniyle clogan zararlann giclerilmcsini talep ctmeklc yi.ikiimli.idi'lr. Kattlrna pay, sahi plerinin 
Kurucu veya Portfoy Saklay1c1s111a dava a9ma hakkt saklid,r. 

b) Portfoy sak lay1c1s1, portfdy saklama hizmeti verdigi portroylerin yonet imindcn veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlarclan sorumlu clegild ir. 

c) Portray Sak lay1c1s1, Kamm ve ilgili diger mevzuatlan kaynaklanan yiiki.im li.ili.iklerin i 
yerine gctinncmesi ncdcniyle kattlma pay1 sahiplerine kar$1 sorum luclur. 

4.7. Portfoy sak lay1c1s1, sakl ama hizrnetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerdcn ayn $t1r1lmas1, potansiyel ytkar yalt$111alan11111 di.izgi.in bir $Ckilde belirlenmesi, 
onlenmesi, on lenemiyorsa yonetilrnesi, gozetirni ve bu durumun fon yatmmctlanna ar;:1klanmas1 
kayd1y la fona portray degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma pay, alim sat1111111a 
arac1l1 k hizmcti ve Kurulca uygun gori.ilecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gi.in itibari ile saklamaya konu varliklann 111utabakat1111, bu 
varltklara merkezi saklama hizmeti veren kurum lar ve Kurucu veya yatmm ortak ltg1 ile yapar. 

4.9. Portfdy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yi.iriitUrken kar$tla$abilecegi y1kar 
9at1~malann111 tan1m lanmas1111, onlenmesini , yonetimini, gozetimini ve ar;:1klanmas1111 saglayacak 
gerekli politikalan olu$tunnak ve bunlan uygulamakla yUki.irnlUdi.ir. 

4.10. Kurucu ' nun i.i9Uncii ki$ilere olan borylan ve yi.iki.imli.i!Ukleri ile Fon' un ayn1 i.ir;: i.inci.i 
ki$ilerden olan alacaklan birbirlerine kar$I mahsup edi lemez. 

4.11 .. Portfoy saklarna hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimlUIUklerini yerine getirmemesi 
nedeni yle K'urucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 
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4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1s111dan; Port foy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve 
Saklama Tebl igi hiiki.imlcrini n ihla li necleni ylc dogan zararl an n giderilmesini talep ctmckle 
yi.ik Limli.idLir. Katdma payt sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1s1na dava ac;:ma hakk1 sak ltdtr. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy snklama hizmeti vercl igi portloylcrin yonetiminden vcya 
piyasadaki fiyat harckctlerinden kaynaklanan zara rlardan sorumlu degilcli r. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, Kamm ve ilgili digcr mcvzuallan kaynaklanan ylikiimlUli.iklcri ni 
ycrine getinncrnesi nccleniylc katilma pay1 sah iplcrinc kar~1 sorurnludur. 

4. 15. Portfoy saklarna sozlc~mcsinde portfoy salday1c1s111111 Kamm ve Saklarna Tebligi 
hLikiimleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklar1n111 kapsam1n1 daralt1c1 hLiki.imlere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varl1 klar1n Finansa l Raporlama Tebligi ' ndc bcli rlenen 
ilkeler c;:erc;:evesinde hesaplanan clegerlerinin loplam1cl1r. "Fon Toplarn Degeri" ise, Fon Portfoy 
Dcgerine varsa diger varliklann eklcnmesi ve borc;: lar111 clii~iilmcsi suretiyle hesaplan1r. 

5.2. Fon 'un birim pay degeri, fon toplam clegeri nin fon toplam pay say1s111a bo lunmesi 
suretiyle hesaplan1r. Bu deger, il gili gun sonu degerleri kullantl arak Finansal Raporlama Tebligi' nde 
belirlcnen il keler c;:en;:evesinde ertesi i~ gUnU hesapla111r ve katilma paylannm al1 111-sat1111 yerlerinde 
ilan ecl ilir. 

5.3. Sava~, doga l afetler, ekonomik kriz, ileti~irn sistemlerinin c;okmesi, portfoydeki 
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasantn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemleri nde meydana 
gelebilecek ar1zalar, ~irketi n mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya c;:1kmas1 gibi 
olaganListii durumlann meydana gelmcsi halinde, degerleme esaslar1111n tespiti hususunda 
Kurucu' nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP 'ta a91klama 
yapd1r. 

5.4. 5.3. numaral1 maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorLi lmesi halinde, kat1lma 
paylann111 birim pay clegerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylar111111 al tm sat1m1 durdurulabilir. 

5.5. Portfoydeki varltklann degerleme esaslartna ili~kin olarak, Finansal Raporlarna Tebligi 
uyan nca TMS/TFRS dikkate al1narak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

Yabanc1 Ortakhk Paylan ve Yabanc1 Borsa Yatmm Fonu Katilma Paylan 

Yabanc1 ortaklik paylartn111 ve yabanct Borsa Yatmm Fonu katilma paylann1n degerlemesinde 
veri altnacak oncelikli veri dag1t1m kanalt Reuters'dtr. Reuters 'dan veri altnamamast durumunda 
Bloomberg'den veri al1111r. Degerleme antnda paylann ilgili borsada ilgi li degerleme gi.inUne ili~kin 
kapant~ fiyatt olu~mu~sa kapant~ fiyat1 , i~lemler devam ediyorsa, TUrkiye saati ile 17:00 - 18:00 saat 
araltg111da Reuters'dan, Reuters'dan veri almamamast durumunda Bloomberg'den almacak olan o 
gUnkU tiim i~lemlerin agirl1klt ortalama fiyatt kullantltr. 

,;,:P" ; .-:~ '-:..:-. 

~ -~ l -c~-·., egerleme gUni.inde ilgili borsada i~lem gec;:memesi halinde son i~lem tarihindeki kapant~ 
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D1~ Bo,·~lanma A ra~lan, Yabanct Bor~lanma Ara~lan, Yabanct Kira Sertifikas1 

Borsa d1~1nda yaptlan ell~ borc; lanma araylan , yabanc1 borylanma araylan ve yabanc1 ki ra 
sertifi kalan n111 clegerle111es inclc vcri almacak oncelikli veri clag1t1111 kanal1 Bloomberg'd ir. 
Bloo111berg'de11 vcri al1 11ama111as1 durumunda Reuters'dan veri al11m. Ti.irkiyc saati ile 16.30 
itibariylc temiz fi yat olarak ilgil i k1y111elin ali ~/sall~ fi yat111111 ortala111as1 al1111r. Dcgcrlemecle 
kullantlacak kirli fi yal, tc111i z fi yat111 i.izcrinc dcgerleme tarihine kadarki birikmi~ kupon faiz inin 
ckl cnmesi yoluyla bu lunur. Degerlcme gUni.inde alt~/sat1~ fi yat1 olu~ma1111~ k1y111etlerin dcgerle111e 
fi yat, ise, bir onceki clegerlemc fi ya t111111 son degerleme tarihindeki ic; vcrim oran1 (i~lcmi~ faizin 
ck lenmesi yoluyla) ile ilerl etilmcsi yoluyla bulunur. 

Yap1land1r1lm1$ Yatmm A ra~lari 

Yaptl and1nlm1~ ya11r1111 arac; lan degerlcmes inde borsada ilan edilen kapan1 ~ fi yat111111 
ku llanll mas, esast,r. 

Kapan1 ~ -fi yat111111 olrnamas1 durumunda Ti.irk iye saati ile 17:00 - 17:30 saat aral1g111da 
Bloornberg' clen, Bloomberg'de fi yat buluna111a111as1 durumuncla Reuters'dan al111acak olan o gUnkU 
Uim i~lemlerin agirlikl1 ortalarna fi yat, kull antl1 r. 

Ag1rltkl1 ortalama fiyata ula~tl amamas, durumunda once likli olarak Bloomberg'de. 
Bloomberg' clen veri a l111ama111as1 durumunda Reuters'cla ilan edilen gi.incel fi yat (clayanak 
varliklann gUnccl fi yatlan kul lantlarak hesaplanan) kullantl1r. 

Degerleme gUni.inde her iki veri dag1t1111 kanalinda da gUncel fiyat ilan ed ilmemesi hali nde 
ihrayyI taraf1ndan saglanan alt~ ve sat,~ kolasyonl ann111 ortalamas, altnarak hesaplanan gi.incel fi yal, 
Fon l-liz111et Birimine iletilerek degerleme yaptl1r. 

TUrkiye'de ihrac; edi lip borsada i~lem gormeyenler iyin (ihrac; belgesi Kurulca onaylanan) 
onceli kli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alt namamas1 durumunda Reuters'da ilan eclilen 
gi.incel fi yat kullantl1r. Degerleme gi.ini.inde her iki veri dag1t1111 kanal, nda da gUncel fi yat ilan 
edilmemesi halinde ihrac;<;:,1 taraf1ndan saglanan al,~ ve sat,~ kotasyonlarmtn ortalamas1 al111arak 
hesaplanan gi.incel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapil1 r. 

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki degerleme 
gi.inUnde kull anilan degerleme fi yat1 kullanil 1r. 

Forward Sozle~meleri 

Borsa d1 ~1 fo rward i~lemler dayanak varl1 g111 spot fiyat1 baz al111arak hesaplanan teorik fiyat 
ile degerlenmektedir. Dayanak varllg1n spot fiyat1 olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gi.inUndeki TCMB ah~ ve sat,~ kuru ortalamas1, borylanma araylan 
iyin ise, degerleme gUni.i itibariyle en gi.incel gi.inlUk ag1rl1kli ortalama fi yat1 kullantlacakt1r. Bulunan 
spot degerler, degerleme gUni.i ile forward i~lemin vade tarihi aras111daki gi.in say1s111a tekabi.il eden 
uygun TL ve doviz piyasa faiz leri ile (dayanak varhg1n doviz olmas, durumunda ise oncelikli olarak 
Bloomberg, Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reuters 'dan ahnacak olan "swap point" 
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ula~ilacakt1r. Farkl1 dayanak varhklar111111 kullandmas1 
durumunda ise piyasa fiyat1111 en iyi yans1tacak yontemler kullan1hr. 

Swap Sozle~meleri 

Borsa d1~111da taraf olunan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg 
~ leri, Bloomberg terminallerine eri~ilememesi durumunda Reuters terminalleri kullam hr. 

/ 0.e{e\l~li't, gi.inUnde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgi li faiz oranlan 

(

'/ ,-, ~µ~ n~il~.i;a~ .degerleme gUni.ine indirgenmi~ nakit ak1~lann111 Ti.irk Liras, cinsi kar~tl1g1d1r. Ti.irk 
,: { ( ~'.~~a:-1> c!nsil ( ar~1ltk hesaplamrken, indirgenmii 

5 
nakit ak1~111111 Fon'un varlig, (alacag1) olmas, 
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durum unda TCMB al1~ kuru, Fon'un yUldimlUliigLi (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sat1~ kuru 
kull an tl1r. 

Borsa D1~1 Opsiyon Sozlc~melcri 

Borsa d1$111da taraf o lL111an opsiyon sozle$melerinin degerlemcsi opsiyon saglay1c1s1 
tarafindan veril en liyat ilc yapil 1r. Degcrlcmc gi.ini.indc opsiyon saglay1c1s111111 fi yat vcremcmcsi 
halinde (rcsmi tat il, v.b.) bir onceki clegerlcmc riyati kulla111l1r. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Tcrs-Repo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1$1 repo-ters rcpo sozle$111eleri , B!ST Borc;lanma Ara9lar1 Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'ncla ay111 gUn ilgili vadedc gen;:ekle$en ortalama faiz oran1 ile degerlenir. ilgili vadede 
BIST'de i$1cm geymemi~ olmas1 durumundn en son degerleme oran1 ile Fon Hizmet Bo!Limii 
taraf111dan degerleme yapil1r. 

5.6. Borsa cl1 $1ncla taraf o lunacak sozlqmclcre ili$kin olarak a$ag1dak i esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Bi rimi taraf111dan borsa d1~1 tlirev ara9 sozle$melerinin 
"ad il bir fi yat" ic;erip i9ermedigi; opsiyon lar ic; in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli 
gorUlmezse gene! kabul goren bir opsiyon fi yatlarna yontemi kullarnlarak; forward sozle$meler i9in 
Finansal Raporlama Tebl igi' nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak var!Jk spot degerleri, 
degerleme gi.inli ilc forwa rd i$1emin vadc tarihi aras111daki gi.in say1s1 ve ilgili para bi rimlerinin piyasa 
faiz oranlan veya once likli olarak Bloombcrg'den, Bloomberg'den veri a!Jnamamas1 durumunda 
Reuters'dan alinan "swap point" kull antlmak suretiyle ve swap sozle$meleri i9in isc "buglinkli deger 
hesaplama yontemleri" ku ll andarak hesaplanan teorik fi yat ile degerlemede kul lantlacak riyal 
aras 111da kar$ila$tll'ma yapdarak kontrol ed ilir. 

Adil fi yat dogrula111as1nda opsiyon sozle$mes inin fon portfdyline dahil ed ilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 taraf1ndan verilen fi yat ku llan1lir. Bu fi yat, Kurucu 
nezdi ndeki bag1111s1z Ri sk Yonetimi birimi taraf1ndan hesaplanan teorik fiyatla kar~ila$tmlir. 
Kar$1la~tir111an111 fonun lehine sonu9lanrnamas1 halinde, kar$11a~tmnaya konu fark1n kabul edilebilir 
seviyesi olarak hesaplanan teorik fi yat1 11 %20'si kulla111lir. Opsiyonun i9sel degerin in hesaplanan 
teorik fiyattn % I 0'unun alt1nda kald1g1 durumlarda fark1n kabul edilebilir seviyesi top lam deger 
i.izerinden hesapla111r. Bu durumda, fark111 toplam degerinin fo n toplam degerine oran1 olarak binde 
bir seviyes i kulla111lir. Farl<1n seviyenin Uzerinde olmas1 durumunda, opsiyon saglay1c1Sl taraftndan 
verilen fi yat Yonetim Kurulu' nun gerek9eli karan ile kullanll1r. 

Borsa d1$1 repo-ters repo sozle$melerinin herhangi bir ili$kiden etkilenmeyecek $ekilde objektif 
kO$Ullarda yapllmas1 ve ad il bir fiyat ic;ennesi zorunludur. Adil fiyat kontrolU a~ag1daki ~ekilde yapiltr: 
Borsa D1$1 Repo-Ters Repo Sozle$meleri iyin ad il fiyat, BIST Borylanma Araylan Piyasas1 Repo-Ters 
Repo Pazan' nda ayn1 giin ilgi li vadede gen;ekle$en ortalama faiz oran1d1r. Soz konusu sozle$melerin 
portfoye dahil ed ilmesi a~amasmda, ilgili vadede BIST'de i$le111 geymemi~ olmas1 ya da o andaki piyasa 
ko~ullannm ortalama faiz oran1 ile i~lem yapmak i9in uygun olmamas1 durumunda portfoy yoneticisi 
.ta.r~fmdan en az iki mali kurulu$tan fiyat teklifleri al1111r. Ad il fiyat alman fiyatlann ortalamas1d1r. Bu 

t,.. . ... ~•-

- ;.,,'- hu~l'"'~~ rE~ in yontem ve siire9ler Kurucu'nun sorumluluf!:undad1r. 
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Fon sat!~ ba~lang1c; tarihindc bir aclet pay111 nominal fiyah (birim pay degcri) 1 TL'dir. 
Takip eden giinlerdc fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kahlma paylannm say1s111a 
boHinmesiylc eldc edilir. 

6 .1. Kattlma Pay1 Ahm Esaslan 
Yal1rnncilann 8 1ST Borylanma Araylan Piyasas1' 11111 ay1k oldugu gLinlcrde saat I 3.30'a 

(yanm gi.inlerde I 0.30) kadar verdik leri katilma pay1 al1111 lalimatlan lalimal111 vcrilmcsini takip eden 
ilk hesaplamacla bu lunacak pay fi ya t1 iizerindcn yerine getirilir. 

81ST Borylanma Arar,;lan Piyasas1' 111n ay1k oldugu gi.inl ercle saat I 3.30'dan (yarn11 gUnlercle 
I 0.30) sonra iletilen talimallar isc, ilk pay fiyat1 hcsaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul ed ilir 
ve iz leyen hesaplamada bulunan pay fiyal1 iizerinclen yerine getirilir. 

8 1ST Borylanma Araylari Piyasas1' 11111 kapali oldugu gi.inlercle al111a11 talirnatlar, izleyen il k 
i~gi.ini.i yapilacak ilk hcsaplamada bulunacak pay fiyat1 i.izerinden gen;:ek le~tirilir. 

Tiirkiye' clc resmi tatil olan gi.inlerde katilma pay1 alun-sat1111 talimat1 iletilmez. Odemc gi.ini.i 
Tiirkiye'de resmi tat il olmas1 halinde, katilmay1 pay1 bedelleri tatil gi.ini.ini.i takip eden ilk i~ gUnU 
yat1nmcilara odenir. 

6.2. Ahm Bedcllerinin Tahsil Esaslan 
J\ 11111 tal imatm1n verilmesi s1ras1nda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu taraf111dan 

tahsil ed ilmesi esasl1r. A l1111 talimallan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimat1n 
pay say1 s1 olarak verilmesi hali nde, all~ i~lemine uygulanacak fi yat1n kesin olarak bilinmemesi 
neclen iyle, katil ma pay1 beclellerini en son ilan ed il en sat1~ fiyat111a %20 ilave ma1j uygulayarak tahsil 
eclebilir. Ayn ca, katllma pay1 bedellerini i~lem gi.in i.i tahsil etmek iizere en son ilan edilen fi yala ma1j 
uygulanmak suretiylc bulunan tutara q deger k1 ymeli teminat olarak kabul eclcbilir. Tali111at111 tutar 
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay say1s1 fon fiyall 
ay1kland1ktan soma hesaplan1r. 

TEFAS i.izerinden ger9ekle$Lirilecek i$1emlerde fon lar i9in al1111 talimatlan pay say1s1 ya da 
tutar olarak verilebilir. Dag1t1c1 Kuru lu~, tali111at111 pay say1s1 olarak veri lmesi halinde, all~ i~lemine 
uygulanacak fi yat1n kes in olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bede llerini en son ilan edilen 
sat1~ fiyat111a %20'ye kadar ilave ma1j uygulayarak tahsil edebil ir. Aynca katilma pay1 bedellerini 
i~lem gi.ini.i tahsil etmek iizere en son ilan ed ilen fiyata ma1j uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ 
deger k1ymet teminat olarak kabul edebilir. 

Talimat111 tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan ed ilen katilma pay1 sat1~ fiyat111dan 
%20 matj di.i$i.ilerek belirlenecek fiyat i.izerinden talimat verilen tutara denk gelen katllma pay1 say1s1 
TEFAS'da e~le~tirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 ay1kland1ktan sonra hesaplamr. Tahsil 
edilen tutara e~ deger aded in i.isti.inde veri len katilma pay1 a l11n talimatlari iptal edilir. 

Al1111 tali111at111111 kar~il1g1nda tahsil edilen tutar o gi.in iyin yatmmc1 ad111a Yap1 Kredi Portfoy 
P~_~ij.J>iyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar yeryevesinde, 

,;:!_:.;.·~i!_ii,f!1a_~p~y1 alm~111da kulla111l1r. Bahse konu ne_maland1rma, sadece kuruc_u. taraf111dan yapilacak 
,f ,. 1~fe211ter~:}l~yerh o lup; TEFAS' ta gen;:ekle$en t~lemlerde nemalandirma lylll dag1t1c1 taraf111dan 

~
7 ~ .i. · ,~e

1
"J.irlen;cek y~tmm arac1 kulla111lacakt1r. 
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6.3. Kat1lma Paya Sahm Esaslan 
Yat1r1 mctlar111 B IST Borc;lanma /\ rac; lar1 Piyasas1·n1n ac;1k oldugu giinlcrclc saat I 3.30'a 

(yarnn gtinl crclc I 0.30) kadar vcrdikleri katilma pay1 sat1m talimatlan 1alimat111 verilmcsini takip 
eden il k hcsaplamada bulunacak pay fiyat, iizerinden yerinc getirilir. 

B 1ST Bon;; lanrna /\rac;lan Piyasas1 ' 11111 ac; ,k oldugu gtinlcrdc saat 13.30'dan (yarn11 giinlerdc 
I 0.30) sonra ilctilcn tal imal lar isc, ilk fi yat hesaplanmas,ndan sonra veri lmi~ olarak kabu l ed ilir vc 
izlcyen hcsaplarnacla bu lunan pay fi yall iizcrinden yerine getirilir. 

81ST Borc;lanma /\rac;lan Piyasas,'nin kapal, oldugu gtinlcrde ilctilcn talimatlar iz lcyen il k 
i~gi.ini.i yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 Uzcrindcn gen;eklc~tirilir 

6.4. Sahm Bedellcrinin Odenmc Esaslan 
Katdma pay, bedc llcri; iadc talimat111111, 8 1ST Borc; lanma /\rac;lar1 Piyasas1'11111 a91k oldugu 

giinlerde saat I 3.30'a (yanm gi.inlerdc I 0.30) kadar verilmesi halinde, talimat,n vcrilmcsini takip 
eden iic;iincti i~lcm gi.intincle, iadc talimat1n111 81ST Borc;lanma /\rac;lan Piyasas1' n111 ac;,k oldugu 
gi.inlcrdc saat 13.30'dan (yanm giinlerdc I 0.30) sonra vcrilmesi halindc isc, talimat,n vcrilmesini 
takip eden dorcliinci.i i~lcm gtini.inclc yatmmctlara odcnir. 

iaclc talimat1111n vcrildigi gUnden odeme gi.intinc kaclar gec;en si.irede 131ST Borc; lanma 
/\ rac; lan Piyasas1·11 111 ac;1k olmakla birlikte pay takas i~lcmlcrinin gcrc;ckle~medigi gtin olmas, 
durumuncla; odcme, pay piyasas1 takas i~lcm lerinin gerc;ckle~medigi giin say1s1 kadar ertclenir. 

6.5. Ahm Sattm iptal Esaslan 
Yat1rnnctlan11 81ST Borc;lanma /\ rac; lan Piyasas ,' 11111 ac;1k oldugu gi.inlcrdc saat I 3.30'a 

(yarnn gi.inlerde I 0.30) kadar verdikleri katllma pay1 alim sat,m talimatlan, ipta l talimat111 1n ayn1 gi.in 
13.30'a (yarnn giin lerde 10.30) kadar verilmcsi halinde iptal edilir. 

Yal1r1111ctlan n 81ST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1' 11111 ac;1k oldugu gtinl crdc saat 13.30'dan 
(yanm giinlcrde 10.30) sonra verdikleri kat1lma pay1 al1111 sat1m talimatlari ise, takip eden i~ gi.ini.i 
saat 13.30'a (yanm giinlcrde I 0.30) kadar iptal edilehilir. 

6.6. A hm Sahma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve Ahm Sahm Yerlcri: 
Kattl rna paylann111 ahm ve sat11111 kurucunun ya111 s1ra TEFAS 'a Uye olan fon dag1t1m 

kurulu~lan arac1lig1yla da yapil1r. Oye kurulu~lara a~ag1da yer alan linkten ula~ilmas1 mi.imktindi.ir. 

https://www.takasbank.eom.tr/tr/Sayfalar/fEFAS-Uyeler.aspx 

Kurucu ile Aktif Pazarlama vc Dag1ttm Sozle~mesi imzalam1~ Olan Kurumlann 
Unvam ve iteti~im bilgileri: 

A Grubu kattlma paylann111 al1111 ve sat1m1 ic;in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dag1t11n 
Sozle~mesi imzalam,~ kurumlar a~ag1da yer almaktadir: 

Unvan 

Yap1 Kred i Bankasi A.S. 
-

-, .... 

I 
I 

/ 
- ·-~-....... -· ~ 

Adres 

Yap, ve Kredi Bankasi A.S. Genel 
Mi.idi.irli.ik Yap, Kredi Plaza D Blok 
34330 K: 18 Levent/istanbul 

18 

ileti~im Bilgileri 

www.:tagikredi .com.tr 
0212 3397000 

Digitally 
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Date: 
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Yap, Krecl i Yallrnn BUyi.ikclerc Caci. Yap, Krecli Plaza A www.ykyatirim.com.tr 

Mcnkul Dcgcrler A.$. Blok Kat: 11 34330 Lcvent Bq ikta~ 0212 3 19 80 00 
istanbul 

Alternatif Menku l 
Ayazaga Mah. Cenclere Cad. No: www .alternati r yatirim .com .tr 
109M 2D Blok 34485 

Oegerler A.$. Sanver/ istanbul 
02 12 3 1 5 5 8 00 

Ayazaga Mah. Ccnclcre Caci . No: 
www.alternatifbank.com.tr 

/\ ltcrnatif Bank 109M 2D Blok 34485 02 I 2 3 15 65 00 
Sanver/istanbul 

/\ ktif Yat,nm Bankasi BUyUkclere Cacldesi No: 163 www.aktifbank.com.tr 

/\. $. Zincirlikuyu $ i$1i 34394 istanbul 02 12 340 80 00 
Leven( 199, Bi.iyi.ikclere Caddesi ww .odeabank .com. tr 

Odea Bank A.$. No:199 Kat:33-39 34394 $ i~li I 02 12 304 84 44 
istanbu l 
Esentepe Mah. A Ii Kaya Sok. Pol at www.turkishbank.com.tr 

Turk ish Bank A.$ . Plaza A Blok I /\/52 34394 $i~li - 0212 373 63 73 
istanbu l 

Osman!, Menkul 
Maslak Mah. Bi.iyi.ikdere Cad. www.osmanlimenkul.com.tr 

Degcrler A.$. 
No:257/69 Nuro l Plaza 34398 Sanyer 02 12 366 88 00 
/ istanbul 

Turkish Yatm m Menkul 
Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak www.turkishyatirim.com.tr 
No: I A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 

Degerler A.$ . Sisti / istanbu l 
02 I 2 3 I 5 I O 00 

TEB Portfi:iy Yi:inetimi Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 www .teb12ortfoy.com. tr 

A.$. Kat:9 Be~ikta~ istanbul 0212 376 63 00 

B grubu kalllma paylan ise TEFAS' ta i~lem gi:irmeyecek olup, paylann alim ve sat11111 
yal111zca kurucu aracil1g1yla gen;:ekle~tirilecektir. 

Katdma pay1 satin al111111as1 veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnameni n bu 
rnacldcsindc bclirtilcn katilma pay, alim sall111111111 yapilabi leccgi dag1t1c1 kurumlann a~ag,daki i~lcm 
kanallan aracil1g1 ile al1111 sat1m talimat, verilir. 

Kurumlar Merkez internet 
ve Bankac1l1g1 
Subeler 

Yap1 Kredi X X 
Bankasi A.$ . 
Yap, Kredi X -

Yatmm 
Menkul 
Degerler A.S. 
Alternatif 
Menkul X X 
Degerler A.$. 
Alternatif 

X X 
Bank . 
Aktif Yatmm 

X X 
Bankasi A.$. 

<;agn 
Merkezleri 

X 

-

X 

X 

X 
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Mobil internet Adresi 
Kanall ar 

X 

-

X 

X 

X 

www.yaQikred i.com.tr 

www.alternatifmenkul.com.tr 

www.alternatifbank.com.tr 

www.aktifbank.com.tr 
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Odea Bank 
X X X X www.odeabank.com.tr 

/\.$. 
Turk ish Bank 

X - - -
/\.$. 
Os111anl1 
Menkul X X - - www.osman limenkul.com.tr 

Degerler /\.$. 
Turkish 
Yatmm 

X X 
Menku l 

- -

Dcgerler /\.$. - www.turkishvatirim.com 

TEB Portfoy Sadecc 
- -

Yonctim i Merkez 
-

A.$. www.teboortfov.com.tr 

6.7. Pay Gruplan: 

Kalllma paylan A Grubu vc B Grubu olarak iki gruba aynl1111~t1r. A grubu katilma paylan 
tUm yat1rnncilara, B grubu kat1 lma paylar1 ise sadece Yap, Kred i Portfoy Yonetirn i A.$ . taraf1ndan 
yonetilen emekli lik yatmm fonlanna satilabili r. 

Vil. FON MALVARLIGJNDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~ILADIGl GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Kar~1lanan Harcamalar 

Fon varl1g1ndan yapilabilecek harcamalar a~ag,da yer almaktad1r. 
I ) Sak lama hizmetleri ic;:in odenen her llirl U Ucretler, 
2) Varliklarin nakde c;:ev ril mesi ve transfer inde odenen her ti.i rlU vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoye alimlarda ve portfoydcn sat1mlarda odencn aracil1k komisyon lari , (yabanc1 para 
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satJ~ kuru Uzerinden TL'ye c;:evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfciy yonetim Ucreti, 
6) Fonun mUkellefi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~lanna odenen denetim i.icreti , 
8) Mevzuat geregi yaptlmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim yil1 esas al111arak Uc;:er ayl1k donemlerin son i~ gi.inUnde fo nun toplam degeri 
Uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti, 
I 0) E~ik deger giderleri , 
11 ) KAP Gideri 
12) E-defter (mali mi.ihi.ir, ar~ivleme ve kullan11n) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan nedeni 
ile odenen hizmet bedeli 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ii i~kin yetkili mes lek mensubu Ucreti 
14) Mevzuat kapsam1nda tutulmas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onayt giderleri , 
15) Ti.izel Ki~i Kimlik Kodu Gideri, 
16) Kurulca uygun gori.ilecek diger harcamalar. 

... ,:·:. -:-· • . .,. _7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kar~ilanan, yonetim Ucreti dahil bu maddede 
/ /· ~1·,:.b'iffirtif"tis9 ti.im giderlerin toplam111111 Ust s1rnn ytlltk %4,38'dir. Portfciye altnacak kattlma paylan ic;:in 

(l ,, ,,r _~ nl n ~ netim, giri$ ve 1y1k1~ Ucretleri de Fon' un toplam gider oranmtn hesaplanmasmda bir gider 

\

·1 ~ ((r,...l<~n:ti olA\ak dikkate almir. 
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3, 6, 9 ve 12 aylik cloncmlcrin son i~ gUnU itibanyla, belirlcncn y1ll 1k fan toplam gideri 
oran1111n ilgili doncme dcnk gclcn k1s1111111 n a~il1p a~ilmad1g1, ilgili donern is;in hcsaplanan giinlUk 
ortalama fon toplam clcgcri csas alinarak , Kurucu tara r1ndan kontrol ed ilir. Yapilan kontro ldc 
bcl irlencn oran lann a~ild1g1111n tcspiti halinde a$an tutann ilgili donemi takip eden be$ i$ giinU iyinclc 
Iona iaclc ecl ilmes indcn Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. iade cdilcn tutar, ilgi li yil ivindc 
takip eden cloncmlcrin toplam gider oran1 hesaplamas1nda toplam giclerl erdcn dU$i.ilUr. Pon toplam 
giclcr oran1 limiti i<;:indc kalinsa dahi fondan yap ilabilccek harcamalar d1~111da Fon'a gider tahakkuk 
cttirilemez ve ron malvarl1g111clan odcnemcz. 

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oralll : 
1:on'un loplam giclcri ivindc kalrnak kayd1yla, fon toplam dcgcrinin a~ag1da bclirtilen pay 

grubu oranlan dahilinde bir yonetim i.icrcti tahakkuk ctti rilir. Bu Ucrct her ay sonunu iz leycn bir 
harta ivinde, kurucu il c dag1t1c1 aras1nda imzalanan sozlc~mc s;erc;;evcsindc bclirlencn payla~1111 
esaslanna gore kurucuya vc dag1t1c1ya fondan odcneccktir. 

Dag1t1c1 ile kurucu aras1 nda bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul tarar111dan belirlenen 
"gene! komisyon ora111" uygula111r. 

ron ' un toplam gidcri i<;: incle kalmak kayd1yla, Kurucu' ya fon toplam dcgeri i.izerinden gUnlUk 
olarak bir yonetim licreti tahakkuk cttirilir vc bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i9inde Kurucu 
vc dag1llc1 aras111da payla~t1r1l1r. 

Fon'dan tahakkuk cttirilecck yonctim i.icreti ; "portfoy yonetim Ucreti " ve "pazarlama sal1$ 
dag1t1111 iicrcti"nin toplam1dir. "Portray yonetim i.icreti" Him pay gruplanna, "pazarlama sat1~ clag1t11n 
Ucreti'' ise sadece A grubu katilma paylanna a$ag1claki $Ckilde uygulan1r. 

Pay Portfoy Yonctim Pazarlama Satl!j Dag1ttm Toplam Yonetim 
Grubu Ucrcti Ucrcti Ucrcti 
A Grubu Gi.inltik Gi.inlUk Gtin li.ik yi.iz binde 

yiiz bindc 1,64 yiiz bindc 6,58 8,22 
(y1ll1k yakla~1k 
%3,00) 

GUnlLik 
Gi.inli.ik 

B Grubu 
yi.iz binde 1,64 

yi.iz binde 1,64 

- (yillik %0,6) 

Ti.im pay gruplan iyin her gi.in "portfoy yonetim Ucreti" ve "pazarlama satl~ dag1t1111 i.icreti" 
olmak Uzere fon toplam degerinin ytiz binde 8,22 sinden [yillik yakla$1k %3,00 (ti<;:)] olu~an yonetim 
Ucreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyati hesaplanir ve a91klanir. B grubu katilma pay1 
sahiplerine, tahakkuk ettiri len toplam yonetim Ucreti tutan i.izerinden "pazarlama sat1$ dag1t1m 
iicreti" iadesi gi.in ltik olarak hesapla111p, yatinmc1 hesaplanna her ay sonunu izleyen bir hafta ii;:inde 
iade edi lir. 

8 Grubu katilma pay1 sahiplerinin ay is;erisinde kattlma pay1 iadesi yapmalan halinde, iadeye 
, -:- :' koi1u ol~n paylar ivin, pay iadesinin geryekle~tirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama 

.,f' ·-sat1~ .. da~;fl_m i.icreti iade tutan her ay sonunu izleyen bir hafta ivinde yatinmcilann hesaplanna iade 
ed·1· . , ' ,\ 
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7.1.3. Fon Portfoyiindcki Varhklann Ahm Satmuna Arac1hk Eden Kurulu~lar vc 
Arac1hk l~lemlcri i~in Odcncn Komisyonla1· 

Fon portfoyi.inclc ycr a Ian varli klarin al1m sat11111na Yap1 Krcd i Yat1r1111 Menku l Degcrler A.$. 
(Pay, Borsa Para Piyasas1, Borc;:lanma Arac;: lan , Rcpo/Ters Repo) vc Yap1 ve Krcd i Bankasi A.$. ( 
Bon;lanma Arac;:lan , Rcpo/Tcrs Repo, Mevduat ve Doviz ali m satlm i~lcmleri ic;:in) aracil1k 

ctmektcd ir. 

Fon portfoyi.ine yer alan borc;: lanma arac;:lar1 ic;:in ING Bank N.V. London Branch, Citibank 
London Branch, GFI Securities, Continental Capita l Markets, BGC Brokers, Barclays London 
Branch, Merrill Lynch London Branch, Morgan Stanley London Branch, Banca Promos SPA, 
Adamant Capital ve i~ Yat1r1111 Mcnku l Degcrler A.$. aracil1 k etmektedir. 

Fon portfoyi.inc yap ilan yabanc1 pay senetleri ic;: in Citibank London Branch arac1lik etmektedir. 

I. Pay komisyonu: ilgili kurumun kom isyon tarifes ine gore 0.00009 (yi.izbinclc 9) ve 0.0005 
(onbinde 5) aralig1nda dcgi~kenlik gostermektedir. 

2. Sabi( getiril i rnenku l k1y111et komisyonu: Ayn1 gUn va lorlU i~lemlcr ic;: in 0.000015, ileri valorlU 
i~lemler i9in 0.0000 I 

3. Repo/ters repo komisyon u: 0.000008(yi.izbinde 0. 8)*Gi.in say1s1 
4. Takasbank para piyasas1 komisyonu: 1-7 gi.in vadeli 0.000032 (yi.izbinde 3,2)/ Uzun vacleli 

0.000004 (yi.izbinde 0,4)*GUn say1s1 
5. Borsa para piyasas1 komisyonu: 0.00002 (yi.izbinde 2)*GUn say1s1 
6. ViOP komisyonu: 0.00028 (yi.izbincle 28) 
7. ()di.inc;: menkul k1ymet i~lem komisyonu: i~lcmin vadesine gore 0.0000375 (yl.izbinde 3,75) ile 

0.0048 (onbinde 48) aras 111da degi~en oran lar uygulan1r. 
8. K1y111ctli maden i~lem komisyonu: 0.000 I 5(onbinde 1,5) ve 0.000 I (onbinde I) aralig1nda yil ltk 

i~lem miktar111a gore degi~ir. 
9. Yabanc1 menku l k1 ymet i~lem komisyonu: ilgili kuru111un komisyon tarifesine gore 

O.000l(onbinde 1) ile 0.0014 (onbinde 14) ara l1g111cla degi~kenlik goster111ektedir. 
10. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri korn isyonu: 0.0000 I 

Yukandaki komisyon oranlanna BSMV dah il degildir. 

7.1.4. Kurnl Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, Uc;:er ayli k donemlerin son i~ gi.ini.inde Fon' un 
net varltk degeri i.izerinden %0,005 (yi.izbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kurul Ocreti 
Fon portfciyi..inden kar~ila111r. 

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon ' un kurulu~ giderleri 
ile fon lann kattlma pay1 ihrac;: giderleri hari c;: o lmak Uzere, ~emsiye Fon ic;: in yapil111as1 gereken tUm 

giderler $emsiye Fona bagl1 fonlann toplam degerleri dikkate altnarak oransal olarak ilgili fo nlarm 
portfdylerinden kar~tlan1r. 

7.1.6. Kar~1hk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarltg111dan kar~danan saklama i.icreti ve diger giderlere ili~kin gi.incel bilgilere 
yatinmc1 bilgi formundan ula~ dabilir. 

... 
/ 

·" 
7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1lanan Giderler 

j' A~ag1da. tahrnini tutarlan gosterilen halka arza ili~kin giderler kurucu tarafmdan 

'kar~ilanacakttr. \ 
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Gidcr Tiirii Tutan (TL) 
Tcscil vc ilan Gidcrleri 2000 
Digcr Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = Yasaf defier masra.fi , /SIN kod11 mafftff, -I MKK ihrar bedeli I Ka.ye 111asra.fi 

VJll. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8. 1. Fon Portfoy i~letmcciligi Kaza111;lannm Vcrgilcnclirilmcsi 

a. Kunamlar Vergisi Diizenlcmcsi A91smdan : 5520 sayil1 Kurumlar Vcrgis i Kanunu'nun 
5'inci maddcsinin I numara lt bendinin (d) alt bend i uyannca, menkul k1ymet yallrnn lonlarin1n 
portfoy i~lctmecilig inden clogan kazanc;lan kurumlar vcrgisinden istisnacl1r. 

b. Gclir Ycrgisi Diizenlcmesi Ai;tsmdan: Fonlann portrtiy i~letmeciligi kazanc;lari, Gclir 
Ycrgisi Kanunu'nun gec;ici 67. maddcsinin (8) numaral1 bcndi uyannca, %01 oran111da gclir vergisi 
tcv fi kat111a tabicl i r. 

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlann Vcrgilendirilm esi 

Gclir Vergisi Kanunu'nun gcc;ici 67. madclesi uyannca Scrmayc Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan mcnkul k1ymctlcr yat1r1111 fon larin111 kalilma paylarn1111 ilgili oldugu Iona iadesi % I 0 
oran111da gclir vcrgisi tevfikalina tabidir. K VK ' 11111 ikinci maddcsinin birinci f1kras1 kapsam111daki 
mi.ikeltencr ilc mi.inhas1ran menkul k1ymcl ve digcr sermaye piyasas1 arac1 getiril eri ile deger art•~• 
kazanc; lan elde ctmek ve bunlara baglt haklan kullanmak amactyla faaliyettc bulunan 
mi.ikellenerden Sermayc Piyasas1 Kanununa gore kurulan yattrnn fon lan ve yat1nm ortak lt klanyla 
bcnzcr nitc liktc oldugu Ha.line vc Maliye Bakanl1g1 laraf1ndan bclirlcnenler ic; in bu oran %0 olarak 
uygulantr.f I] 

Gelir Vergisi Kanunu ' nun gec;ici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyannca Ion katilma 
paylann1n rona iadesinden elde edilen gelirler ic;in ytlltk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyannarne veri lmes i halinde de bu gelirler beyannameye dah il ed ilmez. Ticar7 i~letmeye 
dahil olan bu niteliktek i gclirler, bu f1kra kapsamt d1~111dad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gec;ici Madde I uyannca dar mi.ike llef kurumlann Ti.irkiye'deki i~ 
yerl erine atfedilmeyen veya daim1 temsilcilerinin arac1l1g1 o lmaks1z 111 elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanunu 'nun gec;ici 67 nci maddes i kapsam111da kesinti yapilmt~ kazarn;:lart il e bu kurumlann tam 
mUkellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir ytldan faz la si.ireyle elde tutulan ortaklik 
paylan n111 el den vtkanlmas1ndan saglanan ve geyici 67 nci madden in (I) numaralt ftkrasmm alt111c1 
paragraft kapsa1111nda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanc;lan ve bu kurumlann daim1 
temsilcileri aractl1g1yla elde ettikleri tamamt gec;ici 67 nc i madde kapsam111da vergi kesintisine tabi 
tutulmu~ kazanc;lan ic;in yill1k veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARJ iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLi~KiN A<;:IKLAMALAR 

~'f-·.:: .. .... ;"~~ 

1/;:r-·t.·~(i\~ \fon'un hesap donemi takvim ytl1d1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
f c.. l;>.a~layar{lk' t ytlm Araltk ay111111 sonuna kadar olan sUredir. 

!( ·- {,.-/('( -:......_ '\ ·., 
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9.2. Finansal tablolarin bag1rn s1z denetimindc K11rulun bag1111s1z denetimle ilgili 
di.izen lemclerinc uyulur. Finansal tabla haz1rlama yi.ikiimliili.'lgi.iniin bulundugu ilgili hcsap 
doneminin son gi.ini.i itibanyla haz1rlanan porlfoy raporlan da finansal lablolarla hirlikte bag1ms1z 
clcnctirndcn gc9irilir. 

9.3. Fonlar tasfi ye tarihi itibanyla ozel bag1111s1z dcnetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik 
finansa l tablolar1111 , il gili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gi.in ic,:,inde KAP'ta ilan edcr. 
Finansal tablolann son bilclirirn gi.ini.ini.in resrni tatil giini.ine clenk gelmcsi halindc resrni lati l giiniini'I 
takip eden ilk i~ gUnU son bilcli rirn tarihidi r. 

9.4. $crnsiye fon ic,:, tiizi.igi.inc, bu izahnameyc, yat1r1111c1 bilgi formuna, bag1ms1z clenetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarI, portfoy dagil1111 
raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgi lcre, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
perforrnans i.icretlendirmesinc ili$kin bilgilere ve fon taraf111dan a91klan111as1 gereken diger bilgi lere 
fonun KA P'ta ycr alan sUrek li bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~dmas, rni.im ki.indiir. 

J\ynca, fo nun gec,:,mi$ performans1na, fon un portfoy dagll11111na, fonun risk degerine ve 
fondan lahsil edilen ve yat1rnncdardan belirli $artlar alt1nda tahsil ed ilecek Ucret ve komisyon 
bilgilerine yatl1'1111c1 bilgi formundan da ul a$dmas1 mUmki.indi.ir. 

9.5. Portfoy dagil11n raporlan aylik olarak haz1rlan 1r vc ilgili ay1 takip eden altl i~ gi.ini.i ic,:, indc 
KA P' ta ilan ed ili r. 

9.6. Finansal raporlar, bag1111s1z denetim raporuyla birlikte, bag1111s1z denetirn kuru1U$Lll1U 
temsil vc ilzama yetkili ki$inin i111zas1111 ta~1yan bir yaz1 ek inde kurucuya ula~111as111dan sonra, 
ku rncu taraf111dan finansa l raporlar111 karnuya a91klanmas1na ili~kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleycn alt111c1 i~ giini.i mesai saati bitimine kadar KAP' ta a91klan1r. 

9.7. Portley raporlan d1$111daki finansal raporlar karnuya a91kland1 ktan sonra, Kurucu' nun 
resmi internet s itesinde yay1111lan1r. Bu bi lgiler, il gili internet sitesinde en az be~ yil siireyle kamuya 
a91k tutulur. Soz konusu finansal raporlar ayn1 zarnanda kurucunun merkezinde ve katdma pay1 sat1$1 
yapdan yerlerde, yat1n111cdar111 incelemesi i9in haz1r bulundurulur. 

9.8. Yatll'lrnc ilar111 yatmrn yaprna karar1111 etkileyebi lecek ve onceden bilgi sahibi olunmas1111 
gerektirecek nite likte olan izahnamenin I. I. I., 1.1 .2.1., Tl , 111.,V.5.5 ., V.5.6., Vl. (6.6. maddesi hari9), 
VII.7. 1. (aracd1k komisyonlar111a ili~kin a lt madde hari9) no' lu boli.im lerindeki degi~iklikler Kurul 
taraf111dan incelenerek onaylan1r ve Kurucu taraf111dan KAP" ta ve Kurucu ' nun resmi internet 
sitesinde yay11n lan ll", aynca ticaret siciline tescil ve ITSG'de ilan edil mez. izahnamenin diger 
boli.im lerinde yapdacak degi~ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1z 111 kurucu tarafmdan yapdarak 
KAP' ta ve Kurucu' nun resmi internet sitesinde ilan edi lir ve yapdan degi~iklikler her takvirn yd1 
sonunu iz leyen alt, i~ gi.ini.i i9inde toplu olarak Kurula bi ldiril ir. 

9.9. Fon ' un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurnlun bu konudaki dUzenlemelerine uyulur. 

9.10. Fon portfoyi.ine yapdandmlm1~ yatinrn arac1 dahil edi lmesi halinde soz konusu yat1rnn 
arac111111 genel ozelliklerine ili$kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel riskier aynca KAP' ta a91kla111r. 

,~y'.•; ·':--~ ···~~ .. ,_J.11. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfoyi.ine dahil ed ilmesi halinde en ge9 
... ·/ .... ~ sazl~~~~ tarihini tak ip eden i~ gUni.i ir;inde sozle$menin vadesi , faiz orani, kars1 taraf1 ve kars1 tarafm 
/ _.:,:= .~ .. ."d~r~c-elen.~ irme notu KAP' ta a91kla111r. 

• '~ ·"' \ : . -;-, I \\ ~ ~~ --~'·.. . > ; 
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X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon: 
- Bi lgilendirme doki.iman lan nda bir sUre ong6riilmi.i$ ise bu slirenin sona errnesi, 
- Fon si.ircsiz ise kurucunun Kurulun uygun gori.i$i.ini.i a ld1ktan sonra alt1 ay sonras1 ic; in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet $art lan n1 kaybetrnesi. 
- Kurucunun mali durumunun taa hhi.itlcrini kar$tlayarnayacak kadar zaydla111as1, iilas etmesi 

veya tasfi ye ed ilmesi, 
- Fonun kencl i mali yliki.i1nli.ili.iklerini kar$tlayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle 

fonun clevam1n1n yallrimctlarin yaranna olmayacagm1n Kurulca tespit ed ilrn i$ o l111 as1 
hallerinde sona erer. 

ronun sona crmesi halindc fon portfoyi.i nde yer alan varliklardan borsada i$1em gorenler 
borsada, borsada i$lem gormeyenler ise borsa dt$1nda nakclc doni,i$li.iri.i1Ur. 

10.2. Fon ma! varltg1, ic;Hizi.ik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfi ye cd ilir ve tasfi ye 
bakiyes i kat tlma pay1 sahiplerine paylart orantnda dag1ttl1r. Tasfi ye durumunda ya ln1zca kattlma 
pay, sahiplcrine odeme yap,labi li r. 

10.3. Tasfi ye i$1cmlcrine ili$kin olarak, Kurucu' nun Kurul ' un uygun gorU$UnU aldtktan sonra 
6 ay sonrast i9in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu si.ire sonuncla hala Fon'a iade cd ilmern i$ 
kat tl rna paylar1111n bulunmas1 halinde, katilma pay, sahipleri nin sat!$ lalimat , beklenrneden pay 
salt$1an yaptlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kattlma pay, al11n sat,1111 yapan kurulu$ nezdinde 
ac; tlacak hesaplarda yat1nmctlar ad1na ters repoda veya Kuru l taraf111dan uygun gori.ilcn diger 
sennaye piyasast arac;lannda nemaland tr1l1r. Fesih ihbanndan sonra yeni kat tlrna pay, ih ra~ 
ed ilemez. Tasfi yc a111ndan iti baren hic;;bir kat1lma pay1 ihrac; edi lemez ve geri a l111arnaz. 

10.4. Kurucunun iflas, veya tasfi yesi halinde Kuru l, fonu uygun gorecegi ba$ka bir portfoy 
yonctirn $irketine tas fi yc arnac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s111111 rna li durumunu n taahhi.itlerini 
kar$tlayamayacak kadar zay1fiamas1, itlas1 veya tasfiyesi hali nde ise, kurucu fon varl1g1111 Kurul 
taraf, ndan uygun gori.ilecek ba$ka bir portfoy saklay1c1s111a devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ennesi i.izerine, Fon ad111111 Ticaret Sicili 'nden silinmesi ic; in keyfiyet, 
kurucu taraf,ndan Ticaret Sici li'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul ' a bildirili r. 

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

11.1. Kurucu il e kattlma pay1 sahipleri aras111daki ili~kilerde Kamm, ilgili mevzuat ve 
i9ti.iziik; bunlarda hi.iki.im bulunmayan hallerde 11 /1 /20 11 tarihli ve 6098 say1lt Ti.irk Bor9lar 
Kanununun 502 ila 5 14 LlncU maddeleri hUki.imleri k1yasen uygulan1 r. 

11.2. Fon 'da olu$an kar, Fon' un bilgilendirme doki.imanlannda belirtilen esaslara gore tespit 
edilen kattlma pay1n111 birirn pay degerine yans1r. Kattlma pay1 sah ipleri, paylann, Fon'a geri 
satt1klannda, el lerinde tuttuklan sure ic;in fonda olu~an kardan paylan111 aim,~ olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca temettU dag1t11111 soz konusu degildir 

. -- ·-:--~p .3. Kattlma paylan mU~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kun_1cu'dan veya alim sat,ma aracil1k eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 

,,Z£!mairbi lgi'-talep edebi l irler. 
I 
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XII. FON PORTFOYUNUN OLll~TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Ka1 1l111a paylan izahnamcn in vc yat1nmc1 bilgi fonnunun KAP ' ta yay11111111 takiben 
formcla belirtilen sat1~ ba~lang19 tarihinclen itibarcn, izahname ve yat1r1111c1 bilgi formuncla belirtilen 
usu! ve esaslar 9er9evesinclc yat1r1111cilara sunulur. 

12.2. Katilma paylan kar~tl1g1 yatmmctlarclan top lanan para, takip eden i~ gLinU izahnamede 
bel irlenen varli klara vc i~lern lerc yatmlir. 

izahnamecle yer alan bilgilcrin clogrulugunu kanuni yctki vc soru111luluklan1111z 9er9cvesincle 
onay1anz. 03.04.2020 

'' 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetirni A.$. 
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