ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOC HOLDING EMEKLI VAKFI BirincCi DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kog Holding Emekll Vakfi Birincl Deglsken Grup
Emeklillkk Yatirim Fonu'nun 01.01.2019-31.12.2019 dénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirfanan faaliyet raporunun, fonun bir &ncekl yil lle karsilastirmal
olarak hazirlanmis bafimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolannin,
bagimsiz denetim raporunun, bllanco tarihl itibarlyle fon portfdy dederi ve net varlik degeri
tablolarinin katshmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmisgtir.

|_56|.UM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 Dangﬂuiu DEGERLENDIRiILMES

2018 yihmin Ikinci yarnsinda baslayan diinya ekonomilerindeki yavaglama sinyallerl
2019 yilnda da devam etmistir, Bilyimenin &nc( gostergelerinden olan PMI verileri
Incelendijinde Amerika ve Euro bélgesinde zayif verllerin geldigl gbzlemlenmistir. Zira
Amerlka ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 icindeyken 2019 yil igihde kademell olarak
47,2 seviyesine kadar geriledidl géralmistir. Ozellikle 2019'un ik yarnsinda Amerika-Cin
arasinda ticaret gériismeler! global ekonomiler etkilemistir. Euro bélgesinde ise Imalat PMI
verisl 51,7 seviyesinden 46,3 seviyesine gerllemistir. CIn ekonomisi icin imalat PMI verisi
dijer global ekonomllerden daha lyi gelmis olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmigtir. Zira 2018 yilh sonunda 49,4 sevlyesinde iken, 2018 yilini 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerika’da istihdam rakamlan ekonomlyl desteklerken, enflasyon verisi
Istenllen sevlyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomik gelismelere kargin global Merkez
Bankalari global likiditeyl artirarak aksiyon almistir. Amerlka Merkez Bankasi (FED), 2019
yllinda g defa faiz Indirimine giderek, politika faizinl ylizde 1,50-1,75 araliina gekmistir.
Bunun yani sira 2018 yilinda bilango kiigilten FED, 2019un son ceyrediyle beraber
bllangosunu 413 milyar USD bilyGitm(stiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ise Kasim ayiyla
beraber varitk geri alimlanna tekrar baglamigtir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin ihtlya¢ duyuldugu siirece devam edecedini bellrtmigtir.
Tlm bu aksiyonlar finansal plyasalarda olumlu kargilanmigtir. 2018 yil sonunda ylizde 3,2
sevlyesinde olan Amerikan 10 yilik gdsterge faizl, 2019 yilinda yiizde 1,91 seviyesine
kadar gerllemigtir. Diger tarafta, 2.500 USD sevlyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
ylinda 3200 seviyesine yilkselmistir. Yaganan ralll hareketiyle beraber hisse senedi
carpanlan rekor seviyeye cikmistir. Amerlka-Cin arasindakl ticaret gbriismeleri, dénem
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dénem ylkselen jeopolitik riskierle birlikte, altin gibl glvenli liman olarak nitelendiren
degerli maden flyatlarinin da ylikselmesine neden olmustur.

Tlrkiye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son geyredinde yiizde 2,8 oraninda daralma
gbrilurken, 2019 yilinda ekonoml kademell olarak toparlanma sinyalleri vermistir. Zira
2019 yiinin ilk ve ikinci ceyredindekl daralma sirasiyla ylizde 2,3 ve 1,6 Iken, Tlirkiye
GSYIH'si yeniden bilylime patikasina girmls ve liglincl geyrekte ylizde 0,9, dérdiincii
geyrekte ise ylizde 6 oraninda bliyumastUr. Bbylece 2019 yili blyimesl yizde 0,9 olarak
gercekiesmigtir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tiirkiye 2019 yilinda carl fazla vermistir. TL'deki
sinirh deder kaybi lle birlikte TOFE enflasyonu hizhi bir sekilde gerlye gelmistir. 2018 yili
sonunda ylzde 20,8 sevlyesinde bulunan manget TUFE, 2019 yili Iginde tek hanelere
inerken, seneyi ylzde 11,84 seviyesinde kapatmigtir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina bagh olarak fafz indirimlerine gitmigtir. 2018 yilinin sonunda yiizde 24
seviyesinde olan politlka faizi, 2019 yili sonunda ylizde 12 ye gerllemistir. Oniimiizdeki
sene faiz indirimlerinin devam etmesl beklenirken, TCMB 2020 yilinin 1k toplantisinda 75
baz puan faiz indirimine gitmistir. Faiz indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap
plyasasi aktif olarak kullaniimigtir. Yil iginde haftalik repo ihalelerinin toplam fonlamadaki
etkisl azalirken, yapilan faiz Indirimleriyle beraber ortalama fonlama faizi yiizde 11,43
seviyesine kadar gerllemistir. 2020 yiinda USD/TL kurunun artis patikasi dodrultusunda
politika faizi Igin belirleylcl olmasi bekienirken, mevcut konjonktlr ekonomi ve finansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yihnda yasanan kur atadi ve sonrasinda ylikselen faizler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksi yilt ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmigti. 2019 yilinda ise diigen faiz, stabllize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi lle yili ézellikle son geyrekteki performansiyla yilizde 25,4 oraninda ylksellgle
kapamistir. Yilin son ¢eyredinde 6zelllkle enflasyondaki diisis Ile birlikte falzlerin hizh bir
sekilde asadi gelmesi sirket dederlemelerinin énemill 8iglide artmasina sebep olmustur. Bu
ivmelenmede faiz ve ekonomlk toparlanmanin yam sira, Ulkenin risk priminl gbsteren 5
yilhkk CDS oranlarimin mayis ayinda gérdi§li 520 seviyelerinden yil sonunda 280
sevlyelerine kadar gerllemesi de etkill olmustur. Endeksin performansinda &zellikle falz
disiisinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkilenecek sektbrler én plana cikarken
son geyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériintn de yikselis
trendl i¢ine girdig! g&zlemlenmistir.

Yiin ilk yarisinda tahvlllerde yasanan deder kayiplarindan kacinmak igin fonun
tahvil pozisyonu, kargilagtirma dlciitd alti seviyeye Indirilmigtir. Yilin ikincl yansi enflasyon
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patikasinda yasanan iyllesme ve yurtdis) faiz piyasasindakl pozitif havayla, tahvli
pozisyonlari karsilagtirma 8lchtl Ustl seviyeye yiikseltiimistir.

TCMB'nin enflasyon gériiniimiine paralel olarak faizlerde Indirime glttigi 2019
yiinda kisa vadell tahvillerin deder kazandi§i bir yil olmustur. Kisa vadell tahvil
pozisyonlar kargilagtirma Slclitli Ustd seviyeye yiikseltlimistir.

2020 yilinda global tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tlrkiye ézelinde ise
kur hareketlerl ve enflasyon verlleri yakindan takip edllip gellsmelere gére fon kistasina
gbre pozlsyon alinacaktir.

| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECM1sS |
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DE&ERI TABLOLARI ve FON
| PERFORMANSINA ILiskiN BiLGILER |

Fon kurulu faallyet raporu, ba§iimsiz denetimden gecmls son mall tablolar, bllango
tarihi itibarlyle fon portfdy degerl ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

! BOLOM c: FON HARCAMALART iLE ILGILI BiLGILER

Fon portféylnde yer alan varliklanin alim satimina Yapt Kredl Yatinm Menkul
Dederler A.$. ve Yapi ve Kredl Bankast A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik Iglemlerl igin uygulanan komisyon oranlari asagdida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: 1igill kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
aralifinda degiskenlik géstermektedir.
ii. Borglanma Araglan: Alim satimlarda islem tutam Gzerinden BIST tescll icretl
ddenmektedir.
ll.  Yabanci pay komlsyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi
iv.  Takasbank Para Plyasasi Islemlerl: islem tutan (Uzerinden Takasbank islem
Komisyonu édenmektedir.
v.  VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi
vl. Ters Repo islemleri: Gecellk ters repo ve vadell ters repo islemlerinde Islem tutan
Uzerinden BIST tescil {icreti 6denmektedir.
vil.  Altin Islem komisyonu: 0.000105
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Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, Borsa Istanbul tarafindan
tahsil edllen borsa payi ve tescll {icret! dahlldir.

Fon Malvarhifindan Yapilabllecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Oram

Asafida fondan yapilan harcamalarin yilik tutarlaninin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: KOE Ort. Fon Net Varlik Dederine Oram
GipER TURD %
Fon Isletim Giderl Kesintisl 0.42012
Aracilik Komisvonu Glderi 0.04798
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01285
Noter Harc ve Tasdlk Giderlerl 0.00004
Tescll ve ilan Giderlerl 0.00096
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00111
Saklama Giderlerl 0.01539
Diger Fon Giderleri 0.01952
TOPLAM 0.51797

Fon’un gerceklesen gider rasyosunun, ictlizilk ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranint astiginin tespit edilmesi nedenlyle 87,335.29 TL'llk tutar Fon’a iade
edlimistir.

B6LOM D: 6DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERE VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

1LiskiN BiLGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 ddneminde Fon adina Vadell islem ve Opsliyon Plyasas’’ nda
155,828,406.70 TL’ lik kisa; 149,157,437.00 TL' lik uzun VIOP isleml gerceklestirilmistir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler lle olusan
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadell Islem Sézlesme Gelirlerl : 10,516,641.30 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderlerl : 10,043,539.10 TL
vadell islem Sézlesmelerl Teminat Faiz Gellrler : 818,400.21 TL
Vadell Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlan : 89,666.07 TL

KOE 4 of 5



01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina herhangi bir 8diing menkul kiymet islemi
gerceklestiriimemigtir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4. Fon portféy dederi ve net varlik degerl tablolar

g
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

KOE 5 of 5



