ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
TEMKINLLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emekllitk A.S. Temkinll Dedisken Emekllilk Yatinm Fonu’nun
01.01.2019-31.12.2019 ddénemine lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir éncekl yil lle karsilagtirmall olarak haziHanmig badimsiz
denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bllango tarihl Itibarlyle fon portféy degerl ve net varlik dederi tablolannin katiimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES!

2018 yihnin ikinci yansinda baslayan diinya ekonomllerindeki yavaslama sinyaller
2019 yiinda da devam etmistir. BOyldmenin &ncii gistergelerinden olan PMI veriler
Incelendijinde Amerika ve Euro bdlgesinde zayif verilerin geldidl gdzlemlenmigtir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 Igindeyken 2019 yih icinde kademeli olarak
47,2 seviyesine kadar gerllediyl gdriilmistiir. Ozelllkle 2015’un ilk yarisinda Amerika-GCin
arasinda ticaret gériismeleri global ekonomileri etkilemistir. Euro bélgesinde ise Imalat PMI
verisi 51,7 sevlyesinden 46,3 sevlyesine gerllemistir. Gin ekonomisl Igin imalat PMI verisi
difer global ekonomilerden daha lyi gelmis olup, 2019 yillinda yataya yakin hareket
etmistir. Zlra 2018 yih sonunda 49,4 seviyesinde iken, 2019 yilim 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerika‘da istihdam rakamlan ekonomlyl desteklerken, enflasyon verisi
istenilen seviyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomik gelismelere karsin glcbal Merkez
Bankalar global likiditeyl artirarak akslyon almigtir. Amerlka Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda (g defa falz indirimine giderek, politika faizini ylzde 1,50-1,75 arahi§ina ¢ekmistir.
Bunun yami sira 2018 yilinda bilango kigiilten FED, 2019'un son ceyrediyle beraber
bllangosunu 413 milyar USD blyltm{stlr. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ise Kasim ayiyla
beraber varlik gerl aiimlarina tekrar baslamigtir. Her ay 20 milyar EUR geri alim yapacak
olan ECB, varhik alim programinin lhtlyag duyuldugu siirece devam edece§ini belirtmistir.
Tim bu aksiyonlar finansal pityasalarda olumlu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerlkan 10 yillik gosterge faizi, 2019 yilinda ylzde 1,91 seviyesine
kadar gerilemistir. Diger tarafta, 2.500 USD sevlyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yiinda 3200 sevlyesine ylikselmistir. Yasanan ralli hareketiyle beraber hisse senedi
carpanilan rekor sevlyeye gikmistir. Amerlka-Cin arasindaki ticaret gdriismeleri, dénem
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dbénem vyilkselen jeopolltik risklerle birlikte, altin glbl giivenli liman olarak nitelendiren
degerll maden fiyatlarinin da ylikselmesine neden olmustur.

Tirklye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son geyredinde yllzde 2,8 oraninda daralma
gdrilirken, 2019 yilinda ekonoml kademell olarak toparlanma sinyaller vermistir. Zira
2019 yihnin 1k ve kinci geyregindeki daralma sirasiyla ytizde 2,3 ve 1,6 iken, Tirkiye
GSYIH's1 yeniden biiyime patlkasina girmls ve Ggiincii ceyrekte ylzde 0,9, dérdiinci
ceyrekte ise yllzde 6 oraninda blylmistiir. Bdylece 2019 wili biiylimes| yiizde 0,9 olarak
gergeklesmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tiirkiye 2019 yilinda cari fazla vermistir. TL'deki
sinirl deder kaybi lle birlikte TUFE enflasyonu hizh bir sekilde gerlye gelmistir. 2018 yili
sonunda ylzde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE, 2019 yili icinde tek hanelere
Inerken, seneyl yilizde 11,84 sevlyesinde kapatmigtir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina badh olarak faiz indirimlerine gitmigtir. 2018 yihimin sonunda yiizde 24
sevlyesinde olan politlka falzi, 2019 yil sonunda yiizde 12 ye gerilemistir. Onimiizdekl
sene faiz indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 wilinin ilk toplantisinda 75
baz puan falz indirimine gltmigtir. Faiz indirimlerinin yam sira fonlama amaciyla Swap
piyasas! aktif olarak kullanimigtir. Yil iginde haftalik repo ihalelerinin toplam fonlamadaki
etkisl azalirken, yapilan falz Indirimleriyle beraber ortalama fonlama falzl yiizde 11,43
sevlyesine kadar gerllemligtir. 2020 yihinda USD/TL kurunun artis patlkasi dogrultusunda
politika faizi igin belirleyicli olmasi beklenirken, mevcut konjonktlir ekonomi ve finansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yaganan kur atadi ve sonrasinda yilikselen faizler dolayisiyla zora giren
girketlerin ve yavaglayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksl yili ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmisti. 2019 yilinda ise dilsen falz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi lle yih dzellikle son geyrekteki performansiyla ylizde 25,4 oraninda yilksellgle
kapamigtir. Yilin son ¢eyredinde &zelllkle enflasyondakl disils lle birlikte falzlerin hizh bir
sekilde asadi gelmesl sirket de§erlemeterinin &nemli diglide artmasina sebep olmustur. Bu
Ivmelenmede faiz ve ekonomik toparlanmanin yani sira, iilkenin risk primini gbsteren 5
yvillkk CDS cranlannin mayis ayinda gérdiigi 520 sevlyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerilemesi de etkili olmustur. Endeksin performansinda ozellikle falz
disiisinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérler dn plana gikarken
son ¢eyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacihk sektdrinin de ylkselis
trendi Igine girdigii g&zlemlenmistir.

Yiln ilk yarisinda tahvillerde yasanan deger kayiplanindan kaginmak i¢in fonun tahvil
pozisyonu, kargilastirma olgiitli alti seviyeye indirilmigtir. Yilin ikinci yansi enflasyon
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patikasinda yasanan lyllesme ve yurtdigi faiz piyasasindaki pozitif havayla, tahvil pozisyonlan
kargilagtirma gt {istl seviyeye yiikseltilmigtir.

TCMPB’nin enflasyon gériiniimiine paralel olarak faizlerde indirime gittigi 2019 yihinda
kisa vadell tahvillerin defer kazandifh bir yil olmugstur. Kisa vadeli tahvil pozisyonlar
karsilagtirma Glgiitii distli seviyeye ylikseltiimistir.

2020 yilinda global tarafta FED ve ECB’den gelecek adimlar, Tiirkiye dzelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verileri yakindan takip edliip gelismelere gbre fon kistasina gére
pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faallyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mall tablolar, bllango
tarihl Itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederl tablolan, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGiLL BiLGILER

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapt Kredi Yatinrm Menkul
Degerler A.S. ve Yap! ve Kredi Bankasi A.S. aracilk etmektedir. Fon portféyline yapilan
pay alim satim Islemlerine Ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Burgan Yatinm
Menkul Degerler A.S., ERSTE Securitles Istanbul Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm
Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler
A.S., Zlraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedlk Yatirm
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu araciik islemleri Igin uygulanan komisyon oranlar asadida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 lle 0.00095
aralijinda dedlskenlik gbstermektedir.

ll. Borglanma Araglar: Alim satimlarda Igslem tutan (zerinden BIST tescll Ucreti
6denmektedir.

iii. Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi
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lv. Takasbank Para Plyasasi Islemlerl: Islem tutan iizerinden Takasbank Istem
Komisyonu édenmektedir.
v. VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 aras:
vl. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde Islem tutar
iizerinden BIST tescll licretl 5denmektedIr.
vii.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan
tahsil edllen borsa pay: ve tescil {icreti dahlidir.
Fon Maivarh§indan Yapilabllecek Harcamalann Yillik Olarak Fon Net Varhik

Dedfjerine Orani

Asagida fondan vyapilan harcamalann yilhk tutarlannin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: AEN Ort. Fon Net Varhk Dederine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Glderi Kesintisi 2.00756
Aracilik Komisyonu Giderl 0.06447
SPK Kayda Alma Ucretl 0.01221
Noter Harg ve Tasdlk Giderleri 0.00002
Tescll ve flan Glderlerl 0.00028
Badimsiz Denetim Ucretl 0.00139
Saklama Giderleri 0.01609
Diger Fon Giderleri 0.01758
TOPLAM 2.11959

Fon'un gerceklesen gider rasyosunun, igtliziik ve Izahnamede belirtilen yilhk fon toplam
glder kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon‘a iade tutan gerceklesmemistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLisKkiN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 ddéneminde Fon adina Vadell islem ve Opslyon Plyasasi’ nda
374,028,893.50 TL' lik kisa; 366,086,087.60 TL’ lik uzun VIOP isleml gergeklestirlimistir.
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01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edllen gelirler ile olusan
glderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadell islem Sézlesme Gelirleri : 19,191,612.30 TL
Vadell Islem Sézlesme Giderlerl : 18,313,806.40 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,368,499.54 TL
Vadeli islem Sézlesmelerl islem Komisyonlari : 217,592.76 TL

01.01.2019 - 31.12,2019 déneminde Fon adina herhangi bir édiing menkul kiymet islemi
gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faallyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolan Igeren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4, Fon portfdy dederi ve net varlik degerl tablolari

/’"‘j_ — -
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midlr Yardimcaisi Direktodr
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)
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