ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yagam ve Emeklillk A.S. Altin Emeklilik Yatinrm Fonu’nun 01.01.2019-
31.12.2019 ddnemine lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir &ncekl yil ile kargilagtirmal olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bllango ve gelir tablolannin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibarlyle fon portfdy dederl ve net varlhk defjeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi
amaciyla dlizenlenmistir,

[_BGLUM- A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMiININ DEGERLENDiRILMES]

2018 yilinin Ikincl yarisinda baglayan diinya ekonomilerindekl yavaslama sinyalleri
2019 yihnda da devam etmistir. BlyUmenin &ncli gdstergelerinden olan PMI verlleri
Incelendiinde Amerika ve Euro bdlgesinde zayif verilerin geldii gdzlemlenmigtir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 igindeyken 2019 yili iginde kademell olarak
47,2 seviyesine kadar geriledIdi gérilmistir. Ozellikle 2019'un Ik yarisinda Amerika-Cin
arasinda ticaret gérismeler! global ekonomlleri etkllemistir. Euro bélgesinde Ise imalat PMI
verisl 51,7 sevlyesinden 46,3 seviyesine gerilemistir. CIn ekonomlsi icin Imalat PMI verisi
dijer global ekonomilerden daha lyi gelmls olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmistir. Zira 2018 yih sonunda 49,4 seviyesinde iken, 2019 yilimi 50,2 seviyesinde
kapatmigtir. Amerlka’da Istihdam rakamlan ekonomlyi destekierken, enflasyon verisi
Istenilen seviyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomik gelismelere karsin global Merkez
Bankalan global likiditeyl artirarak akslyon almistir. Amerlka Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda iic defa falz Indirimine giderek, polltika faizinl ylizde 1,50-1,75 araligina gekmistir.
Bunun yami sira 2018 yilinda bllango kigiilten FED, 2019'un son ceyrediyle beraber
bllangosunu 413 milyar USD biyiitmiigtlr. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlik gerl alimlarina tekrar baglamigtir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin ihtlya¢ duyuldufu siirece devam edecedini belirtmistir.
Tum bu akslyonlar finansal plyasalarda olumlu kargilanmigtir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerlkan 10 yillik gdsterge falzi, 2019 yiinda ylizde 1,91 sevilyesine
kadar gerilemigtir. Difer tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yilinda 3200 sevlyesine yiikselmistir. Yasanan ralll hareketiyle beraber hisse senedi
carpanlar rekor seviyeye gikmigtir. Amerlka-Cin arasindaki ticaret gdriismeleri, dénem
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dénem yiikselen jeopolitik risklerle birikte, altin gibi glvenll liman olarak nitelendiren
degerll maden fiyatlarinin da yiikselmesine neden olmustur.

Turkiye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son ceyregjinde ylizde 2,8 oraninda daralma
gériliirken, 2019 yiinda ekonomi kademell olarak toparlanma sinyallerl vermistir. Zira
2019 yilinmin Ik ve ikincl geyregindekl daralma strasiyla yizde 2,3 ve 1,6 lken, Tlrkiye
GSYIH’s1 yeniden blyiime patikasina girmis ve Ugiincli geyrekte ylzde 0,9, ddrdincii
ceyrekte ise ylizde 6 oraninda blyiimiistiir. Béylece 2019 yili bly({imesi yiizde 0,9 olarak
gerceklesmistir.

Ekonomik aktlviteye paralel olarak Tirkiye 2019 yilinda carl fazla vermistir. TL'deki
simirll deger kaybs ile birlikte TUFE enflasyonu hizli bir sekilde geriye gelmistir. 2018 yil
sonunda ylizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE, 2019 yili iginde tek hanelere
Inerken, seneyl yiizde 11,84 seviyesinde kapatmigtir, TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina baglh olarak faiz indirimlerine gitmistir. 2018 ylinin sonunda ylzde 24
seviyesinde olan politika falzl, 2019 yili sonunda yiizde 12 ye gerilemistir. Onlimiizdekl
sene faiz indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yiltnin ilk toplantisinda 75
baz puan falz indirimine gitmistir. Faiz Indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap
piyasasi aktif olarak kullanilmistir. Yil Iginde haftalik repo lhalelerinin toplam fonlamadaki
etkisi azalirken, yapilan faiz indirimieriyle beraber ortalama fonlama falzi ylzde 11,43
seviyesine kadar gerllemigtir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikasi dogrultusunda
politika falzl igin belirleyici olmasi beklenirken, mevecut konjonktlir ekonoml ve finansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yaganan kur atagi ve sonrasinda yiikselen faizler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksi yilt ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmigti. 2019 yilinda ise diisen faiz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi lle yili &zellikle son geyrektekl performansiyla yiizde 25,4 oraninda y(kselisle
kapamigtir. Yilin son geyredinde &zellikle enflasyondaki dilsiis lle birllkte faizlerin hizl bir
sekilde agagi gelmesl sirket de§erlemelerinin 8nemli 8lcide artmasina sebep olmustur. Bu
lvmelenmede faiz ve ekonomik toparlanmanin yani sira, llkenin risk priminl gésteren 5
yllitk CDS oranlarnin mayis ayinda gérdigu 520 seviyelerinden yiIl sonunda 280
sevlyelerine kadar gerllemesi de etkill olmustur. Endeksin performansinda &zellikle falz
digslslinden ve ekonomlk toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérler 8n plana gikarken
son ceyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sekt8rintn de yiikselig
trendl igine girdi§i gdzlemlenmistir.

Altin fiyatlan 2019 yilina 1.280 dolar sevlyelerinden baglamistir. Daha dnce en az 4
kez faiz artirmasi beklenen FED ‘In faiz artinmlarimi durdurmasi ve hatta Indirime
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baglamas altin flyatlarim destekleyen 8nemli faktsrlerden biri olmustur. Bunun yani sira
ABD ve Cin arasindaki ticaret savaglar da altinin seyrinde 8nemll rol oynamistir. Diinya
genelinde blyiime beklentilerinin diisiik kalmasi genel olarak metal fivatlann baskilasa da
altinin gdvenll liman olarak da tercih edilmesl gecen seneki performansinda etklll
olmustur.

Fonda bu beklentilere paralel olarak kistas {izerinde altin pozisyonu tagimaya
gayret edilerek maksimum fayda saglanmasi hedeflenmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMis
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERL TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA 1LiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilango
tarihl itibariyle fon portfdy dederl ve net varlik dejjer tablolar, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE iLGiLi BiLGILER |

Fon portféylinde yer alan varliklarin allm satimina Yapi Kredl Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan
pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim
Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler
A.$., Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Yatirm Menkul Dederler A.S., Gedlk Yatirim
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir.

56z konusu aracilik Islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Iiglli kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
aralifinda degiskenlik géstermektedir.

Il.  Borglanma Aracglari: Alm satimlarda iglem tutan izerinden BIST tescil iicret|
ddenmektedir.

iil.  Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

lv.  Takasbank Para Plyasasi Iglemleri: islem tutan (zerinden Takasbank islem
Komisyonu 6denmektedir.

v.  VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi
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vl.  Ters Repo Islemlerl: Gecellk ters repo ve vadeli ters repo Islemlerinde islem tutan
Uzerinden BIST tescil licreti 8denmektedir.
vil.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridakl komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil iicretl dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabllecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: AMZ Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURD %
Fon Igletim Giderl Kesintlsl 1.04976
Aracilik Komisyonu Gideri 0.06743
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01305
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00004
Tescll ve Ilan Glderlerl 0.00067
Badimsiz Denetim Ucreti 0.00107
Saklama Giderleri 0.09671
Diger Fon Giderleri 0.00998
TOPLAM 1.23871

Fon‘un gerceklesen gider rasyosunun, ictiizilk ve Izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintlsl oranini astiinin tespit edilmesl nedenlyle 1,773,036.43 TLlik tutar Fon'a
iade edilmigtir.

BOLUM D: OSDUNC MENKUL KIYMET isLEMLERT VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiskiN BiLGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 ddneminde Fon adina Vadell islem ve Opslyon Plyasas!’ nda
1,087,001,723.64 TL' Ik ksa; 1,227,953,896.48 TL  Ilik uzun Viop islemi
gerceklestirlimigtir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde VIOP Islemlerinden elde edilen gelirler lle olugan
glderlerin detay agagidaki gibidir:
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Vadell islem S&zlesme Gelirlerl : 83,729,346.30 TL

Vadell islem Séziesme Giderlerl : 80,718,830.76 TL
Vadell islem Sdzlesmelerl Teminat Faiz Gelireri : 1,723,287.58 TL
Vadell Islem Sézlesmelerl 1slem Komisyonlar : 688,687.35 TL

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina herhangi bir dding menkul kiymet Islemi
gergekilestirimemigtir,

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4. Fon portfdy degerl ve net variik degeri tablolan

w

o ——
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel M{dir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesl) {(Fon Kurulu Uyesl)
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