ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklllik A.S. Para Piyasasi Emekllllk Yatinm Fonu’nun
01.01.2019-31.12.2019 dénemine Iliskin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faallyet raporunun, fonun bir &ncekl yil ile kargilastirmali olarak hazirlanmig bagimsiz
denetimden gecgmis yilik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portféy dederl ve net varlik dederi tablolarinin kattimcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir,

BOLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

2018 yiinin lkincl yanisinda baglayan diinya ekonomilerindeki yavaslama sinyallerl
2019 yiinda da devam etmistir. Blydmenin &ncll géstergelerinden olan PMI verileri
incelendldinde Amerlka ve Euro bdlgesinde zayif verllerin geldi§l gézlemlenmistir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 Igindeyken 2019 yil iginde kademeli olarak
47,2 seviyesine kadar geriledigl gértlmugtir. Ozellikle 2019’un Ik yarisinda Amerika-Gin
arasinda tlcaret gérismelerl global ekonomileri etkilemistir. Euro bélgesinde Ise Imalat PMI
verisi 51,7 seviyesinden 46,3 seviyesine gerilemistir. Cin ekonomisl Igin imalat PMI verisi
dijer global ekonomilerden daha iyi gelmis ofup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmistir. Zira 2018 yili sonunda 49,4 seviyesinde ilken, 2019 yilimi 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerlka‘’da istihdam rakamlan ekonomiyi desteklerken, enflasyon verlsl
Istenilen seviyenin altinda kalmigtir. Bu makro-ekonomlk gelismelere karsin global Merkez
Bankalan global likiditeyl artirarak aksiyon almigtir. Amerika Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda Qg defa falz indirimine giderek, politika falzinl yiizde 1,50-1,75 araliina gekmistir.
Bunun yami sira 2018 yilinda bllango kiigllten FED, 2019un son ceyrediyle beraber
bllangosunu 413 mllyar USD bilyGtmiistiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlik geri ahmtanna tekrar baslamigtir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik alm programinin lhtiyag duyuldudu sirece devam edecedini belirtmistir.
Tum bu akslyonlar finansal plyasalarda olumlu kargilanmugtir. 2018 yil sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yillik gosterge falzl, 2019 yilinda ylizde 1,91 seviyesine
kadar gerilemistir. Diger tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yilnda 3200 seviyesine ylikselmistir. Yasanan ralli hareketiyle beraber hisse senedi
carpanlari rekor seviyeye cikmistir. Amerlka-Gln arasindakl ticaret goriismeleri, dénem
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doénem vyiikselen jeopolitik risklerle birlikte, altin gibl givenll llman olarak nitelendiren
dederli maden fiyatlannin da yilikseimesine neden olmustur.

Tiirklye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyredinde yldzde 2,8 oraninda daralma
gdrillirken, 2019 yilinda ekonomi kademeli olarak toparlanma sinyallerl vermistir. Zira
2019 yilinin Ik ve Ikincl geyregindeki daralma sirasiyla ylizde 2,3 ve 1,6 iken, TlUrklye
GSYlH's1 yeniden bilyiime patlkasina girmls ve lgilincli ceyrekte ydzde 0,9, dérdiincii
ceyrekte Ise ylizde 6 oraninda blylim{stir. Béylece 2019 yili bilyimesi ylizde 0,9 olarak
gerceklesmistir.

Ekonomlk aktiviteye paralel olarak Tiirkiye 2019 yilinda carl fazla vermistir. TL'deki
sinirh deger kaybi lle birllkte TUFE enflasyonu hizli bir sekilde gerlye gelmistir. 2018 yili
sonunda yiizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE, 2019 yih icinde tek hanelere
inerken, seneyi ylizde 11,84 seviyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yiinda enflasyon
patikasina badl olarak faiz indirimlerine gitmistir. 2018 yilinin sonunda ylizde 24
seviyesinde olan politika falzl, 2019 yili sonunda ylizde 12 ye gerllemistir. Oniimiizdeki
sene falz Indirimlerinin devam etmesi bekienirken, TCMB 2020 yilinin ilk toplantisinda 75
baz puan faiz indirimine gitmigtir. Falz Indirimlerinin yamt sira fonlama amaciyla Swap
plyasas) aktif olarak kullanmimigtir. Yil icinde haftalik repo lhalelerinin toplam fonlamadakl
etkisi azalirken, yapilan faiz Indirimlerlyle beraber ortalama fonlama falzl yiizde 11,43
seviyesine kadar gerilemigtir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikasi dodrultusunda
politika falzi Igin bellrleylci olmasi beklenirken, mevcut konjonkttir ekonomi ve flnansal
piyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atagi ve sonrasinda yiikselen falzler dolayisiyla zora giren
girketlerin ve yavaslayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksi yih ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmigti. 2019 yilinda Ise diigen faiz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
bagiamasi ile yili 6zellikle son geyrekteki performansiyla ylzde 25,4 oraninda ylikseliste
kapamigtir. Yilin son geyredinde &zellikle enflasyondaki digls ile birlikte falzlerin hizli bir
sekllde asadi gelmesi girket dederiemelerinin énemli élglide artmasina sebep olmustur. Bu
ivmelenmede faiz ve ekonomik toparlanmanin yani sira, Ulkenin risk priminl gésteren 5
yilhk CDS oranlarinin mayis ayinda gérdiigii 520 seviyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerilemesi de etklll clmustur. Endeksin performansinda &6zellikle falz
dusiisinden ve ekonomlk toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérler 6n plana gikarken
son geyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériiniin de yiksells
trendi icine girdigic gézlemlenmistir.
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Yilin llk yansinda tahvlllerde yasanan deder kayiplarindan kaginmak igin fonun
tahvil pozisyonu, karsilastirma oigiitli alti seviyeye Indiriimistir. Yilin Ikincl yans! enflasyon
patikasinda yasanan lyilesme ve vyurtdisi falz piyasasindaki pozitif havayla, tahvil
pozisyonlan karsllastlrrf\a dlciitld Ostd seviyeye yiikseltilmistir.

TCMB'nin enflasyon gériinimiine paralel olarak faizlerde indirime gitti§li 2019
yiinda kisa vadell tahvillerin deder kazandi§i bir yil olmugtur. Kisa vadell tahvil
pozisyonlar karsilastirma &lgitl dstli seviyeye ylkseltilmistir,

2020 yilinda global tarafta FED ve ECB’den gelecek adimlar, Tirklye $zelinde Ise
kur hareketlerl ve enflasyon verilerl yakindan takip edilip gelismelere gbre fon kistasina
gbre pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faallyet raporu, bagdimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibarlyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI 1LE 1LGiLi BILGILER

Fon portfbyiinde yer alan varliklanin alim satimina Yapi Kredl Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Yapi ve Kredl Bankas! A.S. aracilik etmektedir.

Sb6z konusu araciik Islemleri Igin uygulanan komisyon oranlari agadida yer
almaktadir:

i. Borglanma Araglari: Alim satimlarda Islem tutan iizerinden BIST tescil licreti
tdenmektedir.

il. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar {izerinden Takasbank Islem
Komisyonu édenmektedir.

ll. Ters Repo islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo iglemierinde Islem tutar
iizerinden BIST tescll licretl 8denmektedir.

Yukaridakl komlsyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa istanbul tarafindan tahsll
edilen borsa payi ve tescll (icretl dahildir.
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Fon Malvarhdindan Yapilabilecek Harcamalarn Yilhk Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani

Asafida fondan yapilan harcamalarin yilhk tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

FON: AMP Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURD %
Fon Isletlim Glderl Kesintlsl 1.00344
Aracilik Komisyonu Giderl 0.12653
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01282
Noter Harc ve Tasdlk Giderlerl 0.00009
Tescll ve ilan Giderleri 0.00160
Baiimsiz Denetim Ucreti 0.00131
Saklama Giderleri 0.01406
Diger Fon Giderleri 0.00606
TOPLAM 1.16591

Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, Igtiizilk ve Izahnamede belirtilen yilik fon toplam
gider kesintisi oranini agtiinin tespit edlimesi nedenlyle 531,244.63 TL'lik tutar Fon’a lade

edilmistir.

 BOLUM D: 6DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERT VE TOREV ARAC iSLEMLERINE |

| ILISKIN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina vadeli islem ve &6diing menkul kiymet

Isltemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:

[y

Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmls finansal tablolari Igeren bagimsiz denetim

raporu

w

Performans sunum raporu

4. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK
Genel Mldiir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Burcu UZUNOGLU
Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi)
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