ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
IKINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FORU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ikincl Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu’nun 01.01.2019-31.12.2019 d&énemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faallyet raporunun, fonun bir 8nceki yil lle karsilastirmali olarak
hazirlanmig ba§imsiz denetimden gegmis yillik fon bllango ve gellr tablolannin, bagimsiz
denetim raporunun, bilango tarihi itlbarlyle fon portféy dederi ve net varlik dejer
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

[ BOLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

2018 yihnin fkinci yarisinda baslayan diinya ekonomilerindeki yavastama sinyallerl
2019 yilinda da devam etmistir. Bliyimenin &ncli géstergelerinden olan PMI verlleri
Incelendifinde Amerlka ve Euro bblgesinde zayif verilerin geldi§l gézlemlenmistir, Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 Igindeyken 2019 yili icinde kademell olarak
47,2 sevlyesine kadar gerlledigi gérilmiistiir. Ozellikle 2019'un ilk yarsinda Amerlka-Cin
arasinda ticaret gérismeleri global ekonomileri etkllemigtir. Euro bdlgesinde Ise imalat PMI
verisl 51,7 seviyesinden 46,3 seviyesine gerllemistir. Cin ekonomisi Igin Imalat PMI verls!
difer global ekonomllerden daha lyl gelmis olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmigtir. Zlra 2018 yih sonunda 49,4 sevlyesinde iken, 2019 yiimi 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerlka'da istihdam rakamlan ekonomiyl destekierken, enflasyon verisi
Istenilen sevlyenin altinda kalmigtir. Bu makro-ekonomik gelismelere karsin global Merkez
Bankalar global likiditeyl artirarak akslyon almigtir. Amerlka Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda iic defa falz Indirimine glderek, politika falzinl yiizde 1,50-1,75 aralifina gekmistir.
Bunun yani sira 2018 yilinda bilanco kiigllten FED, 2019'un son ceyrefjiyle beraber
bllangosunu 413 milyar USD biiylitmUstlir. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlik geri aimlarina tekrar baglamistir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik aim programinin lhtiyac duyuldugu siirece devam edece@inl belirtmistir.
Tdm bu aksiyonlar finansal piyasalarda olumlu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yillk gdsterge falzt, 2019 yilinda yiizde 1,91 seviyesine
kadar gerilemistir. Dijer tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksl 2019
yilinda 3200 sevlyesine yiikselmistir. Yasanan ralll hareketiyle beraber hisse senedi
carpanlari rekor seviyeye gikmigtir. Amerlka-CIn arasindaki ticaret gdriismeleri, donem
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dbénem ylkselen jeopolitik risklerle birllkte, altin gibi gilivenll lIman olarak nitelendiren
degerll maden fiyatlarinin da ylikseimesine neden olmustur.

Tirklye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyredinde ylizde 2,8 oraninda daralma
gorllirken, 2019 yilinda ekonomi kademell olarak toparlanma sinyalleri vermistir. Zlra
2019 yilimin Ik ve ikinci geyredindekl daralma sirasiyla ylizde 2,3 ve 1,6 lken, Tirkiye
GSYiH's1 yenlden bllylme patikasina girmls ve {giinclii ceyrekte ylizde 0,9, dérdinci
ceyrekte ise yiizde 6 oraninda bdylimiistir. Bdylece 2019 yil bliylimes| ylizde 0,9 olarak
gergeklesmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tlrkiye 2019 yilinda cari fazla vermistir. TL'dekl
sinirh deder kaybi lle birlikte TUFE enflasyonu hizli bir sekilde gerlye gelmistir. 2018 yili
sonunda ylizde 20,8 sevlyesinde bulunan manset TOFE, 2019 yili Iginde tek hanelere
inerken, seneyl ylizde 11,84 seviyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patlkasina bagl olarak faiz indirimlerine gitmistir. 2018 yilimin sonunda yilizde 24
seviyesinde olan politika faizi, 2019 yili sonunda yiizde 12 ye gerllemistir. Oniimiizdekl
sene falz Indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yilinin Ik toplantisinda 75
baz puan faiz Indirimine gitmistir. Falz Indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap
plyasasi aktif olarak kullaniimistir. Yil icinde haftalik repo lhalelerinin toplam fonlamadaki
etkisi azalirken, yapilan faiz indirimlerlyle beraber ortalama fonlama falzi ylizde 11,43
seviyesine kadar gerilemistir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patlkas) dogrultusunda
politlka faizi igin belirleylcl olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir ekonoml ve finansal
piyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atadi ve sonrasinda yiikselen faizler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksl yili yiizde 20,9 bir kayipla
kapatmigti, 2019 yilinda Ise dlisen faiz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamas: ile yili &zellikle son geyrekteki performansiyla ylizde 25,4 oraninda yiiksellsle
kapamigtir. Yilin son geyrefinde 6zelllkle enflasyondaki dislls ile birlikte falzlerln hizl: bir
sekilde asadi gelmesl sirket degerlemelerinin 8nemll éiclide artmasina sebep olmustur. Bu
ivmelenmede falz ve ekonomik toparlanmanin yani sira, Glkenin risk primini gdsteren 5
yilik CDS oranlarinin mayis ayinda gérdldli 520 seviyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerllemesi de etkili olmustur. Endeksin performansinda &zellikle falz
dlusisinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkilenecek sektdrler én plana cikarken
son ¢eyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériinin de ylikselis
trendi Igine girdil g&zlemlenmigtir.

FED ve Avrupa Merkez Bankasinin destekleyicl para politlkasinin devam etti§i 2019
senesine Cin ve ABD arasindaki ticaret gerilimi damga vursa da gelismekte olan Ulkelerin
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déviz bazli varliklannda pozitlf bir sene yasanmustir. Bu global dengelerin ardinda
Tirklye'nin ddviz bazli varliklan ise 2019’un llk yansinda jeopolitlk risklerin glindemde
olmasi lle dalgall bir seyir yagasa da 2019'un Ikincl yarisinda oldukgca pozitif bir seyir
yasanmigtir. Genel olarak aliclh seyreden plyasada bireysel ve yurtdisi yatinmalann alg
lgisi ile deger kazanimlan gérilmistir. Eurobond piyasasinda kistasa kiyasla daha fazla
varlik taginarak fark yaratiimaya caligiimistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAEIMSIZ DENETIMDEN GECMIS ]
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA fLISKiN BiLGILER

Fon kurulu faallyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bllanco
tarihi itlbarlyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolan, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE 1LGiLE BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklann alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Degderler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim satim Islemlerine ise
ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S., Finans
Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul
Degerler A.S., Credit Sulsse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik Iglemlerl icin uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

I.  Pay komisyonu: ilgill kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 lle 0.00095
araliinda degiskenlik géstermektedir.
li. Borglanma Araglarn: Alm satimlarda islem tutar tGzerinden BIST tescll (creti
ddenmektedir.
iii. Yabanci pay komisycnu:0,0014
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iv. Takasbank Para Piyasas Islemleri: Islem tutan (izerinden Takasbank islem
Komisyonu édenmektedir.
v.  VIOP komisyonu: 0.000294
vi. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan (zerinden BIST tescil (creti édenmektedir.
vil.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridakl komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsll edilen
borsa pay! ve tescil (icreti dahildir.

Fon Malvarliindan Yapilabllecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhik
Dederine Oram

Asadida fondan yapilan harcamalarin willik tutarlarnmin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: AMR Ort. Fon Net Varhk Dedjerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Giderl Kesintisi 1.87559
Aracilik Komisyonu Giderl 0.05281
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01224
Noter Harg ve Tasdlk Giderleri 0.00011
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00268
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00139
Saklama Giderlerl 0.01511
Diger Fon Giderleri 0.00511
TOPLAM 1.96904

Fon'un gergeklesen glder rasyosunun, Igtdzilk ve Izahnamede belirtllen yillik fon toplam
gider kesintisi oranini agtiginin tesplt edlimes! nedenlyle 239,405.30 TL'lik tutar Fon’a iade
edlimistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERLI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
iLisKIN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina Vadell islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
350,687,608.60 TL' lik kisa; 329,117,853.50 TL’ Itk uzun VIOP Islemi gergeklestiriimistir.
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01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde VIOP Islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelireri :  15,192,077.00 TL
Vadell Islem Sézlesme Giderleri : 14,338,004.50 TL
Vadeli islem Sézlesmelerl Teminat Faiz Gelirleri : 602,211.90 TL
Vadell islem S8zlesmeler] Iislem Komisyonlan : 183,507.94 TL

01.01.2019 - 31.12.2019 ddéneminde Fon adina herhangl bir &d{ing menkul kiymet islemi
gergeklestiriimemistir.

EKLER:

[

Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis flnansal tablolan igeren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4, Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar

] N i
Ersin PAK | Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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