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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 23.03.2004 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneti

Fon, portféyliniin en az % 80'ini agirlikh olarak déviz cinsinden ihrag edilen Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Birim Pay Degeri (TRL) 0,083784  ortaklik paylari ve sabit getirili menkul kiymetlere her birine en az %20 oraninda
yatirarak aktif yonetimi amaglamaktadir.

Fon Toplam Degeri 118.656.703

Firat Sensoy
Yatirimci Sayisi 6.934

Tedaviil Orani (%) 1,42%

En Az Alinabilir Pay Adedi ; 0.001000 Adet OnUrs3! YAZAR

Mehmet Hamdi OZEL
MEHMET GUCLU COLAK

Portféy Dagilimi
Paylar 62,00%

- Diger 45,17% i ) S ) } T )
Fon, her birinin dederi fon portféylinin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portfoyiniin en az % 80" ortaklik
- Bankacilik 4,51% paylar ile borglanma araglarindan olusan “Karma Emeklilik Yatirim Fonu”dur. Fonun yatinm stratejisi faiz ve temettu
) geliri elde etmek amaciyla agirlikli olarak déviz cinsinden ihrag edilen ortaklik paylari ve sabit getirili menkul kiymetlere
- Holding 2,17% portfoy gesitlendirmesinin alinan risk basina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin 6n planda oldugu aktif yonetim
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,58% anlayigiyla uzun vadeli yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve iglemlere belirlenen
sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

- Demir, Celik Temel 1,42%
' | Uriinleri o Fonun karsilastirma 6lgiitii; %30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi + %10 BIST-KYD REPO (BRUT)
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,33%  Endeksi + %15 BIST 100 Getiri Endeksi + %40 Nasdag Composite Endeksi (total return) + %S5 S&P 500 Endeksi (total
- Tletigim 1,21% return) olarak belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir).
- Otomotiv 1,00%
- Dayanikli Tiiketim 0,70% Yatinm Riskleri
- Perakende 0,59% Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
o . déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
- Endstriyel Tekstil 0,55%  oranlar, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
- fletisim Cihazlari 0.41% edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
- Biracilik Ve Mesrubat 0,36% Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
- Cam 0,31%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.31% Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
! gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Gida 0,24%
X L o Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
- Kimyasal Urtin 0,13%  paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin maruz kalacadi zarar olasiidini ifade

Borglanma Araglari 20,309, etmektedir.

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 15,50% Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 13,89% i
etmektedir.
Ters Repo 590% o - T ; ) PR ]
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi
Teminat 2,33% halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,25% Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
Vadeli Mevduat 0,149 varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
! kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon
Toplam 100,00% alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihraggl Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirimis yatinm araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin dederi baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmai, yapilandinimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglistinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirlmis yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandirilimis yatinm araglarindan
kaynaklanan yikumluliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi durumlarda yapilandirimis yatirm araglarinin likidite riski Gst
seviyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Bilgi

Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Rasyosu

Portfoyiin Toplam Degeri /
(%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Net Aktif Degeri

2015 22,32% 22,78% 5,71% 9,11% 8,76% -0,0135 36.297.518
2016 21,72% 18,24% 9,94% 7,71% 7,69% 0,1150 51.961.353
2017 15,45% 18,38% 15,47% 8,02% 7,71% -0,1326 69.401.641
2018 23,64% 27,38% 33,64% 18,11% 16,89% -0,0375 75.024.293
2019 40,76% 39,15% 7,36% 11,79% 10,93% 0,0097 118.656.703

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal glivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah dizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine miistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
ile diizenlenmis olan, katiimin géndilliilik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangl miilkiyet
esaslarina gore isletiimesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 doéneminde net %40.76 oraninda getiri saglarken, karsilastirma dlglitiiniin getirisi ayni dénemde %39.15 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1.61 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde : g‘:;t:?z’oz;*geﬁ"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,001610% 958.041,16
Denetim Ucreti Giderleri 0,002009% 1.921,37
Saklama Ucreti Giderleri 0,050631% 48.428,73
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,101449% 97.035,81
Kurul Kayit Ucreti 0,012624% 12.074,47
Diger Faaliyet Giderleri 0,021675% 20.732,55
Toplam Faaliyet Giderleri 1.138.234,09

Ortalama Fon Toplam Degeri 95.650.111,00

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,189998%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayil izin dogrultusunda, fonun HSBC Portféy Yonetimi A.S. olan portfoy yonetim sirketi
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. olarak ; HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olan fon hizmet birimi ise Yapi Kredi Bankasi A.S. olarak degistirilmis olup degisikliklerin
uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden itibaren baslanmigtir. Fon’un portfoy yonetim sirketi ve fon hizmet birimi degisikligi nedeniyle fonun ictiiziik, izahname ve tanitim
formunda degisiklikler yapilmigtir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliimiinde yer alan Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar maddesinde yapilan dedisiklikle Fon Malvarligindan Karsilanan Harcamalara
“Tuzel Kisi Kimlik Koduna (LEI) yonelik harcamalar,”gider maddesi eklenmistir.

Pay alim talimatlarinin karsiiginda tahsil edilen tutarlarin gegici olarak nemalandirildigi fonun “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu”
yerine “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmesi amaciyla 25.06.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuruda
bulunulmustur.

Fon’un portfdy yoneticisi tarafindan, son dort ay igerisinde haftalik bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulasilan Risk Degeri’'nin, fonun mevcut Risk Dederi'nden farklilik
arz etmesi nedeniyle hali hazirda “4" olan risk degeri “5” olarak giincellenmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 15.10.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.13099 sayili izin dogrultusunda 15.10.2019 tarihinden itibaren fonun, portfoytindeki varliklarin
alim satimina aracilik islemleri igin 6denen sabit getirili menkul kiymet komisyon oranlari, takasbank para piyasasi komisyon oranlari ve repo/ters repo komisyon oranlari
asadidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Sekil

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu; 0,000011

Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli 0.000002625*giin sayisi

Repoy/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayis

Yeni Sekil

Borglanma Araglari: Aim satimlarda islem tutar tzerinden BIST tescil Gcreti édenmektedir.

Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar zerinden Takasbank islem Komisyonu 8denmektedir.

Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari izerinden BIST tescil iicreti édenmektedir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 09.10.2019 tarih ve 12233903-325.01.01-E.12817 sayili izin dogrultusunda 02.12.2019 tarihinden itibaren fonun, fon pay alim satim
esaslar bagldi altinda yer alan ve takas siresinin bir giinden fazla oldugu fonlarin nemalandirilimasi igin kullanilan “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu” nun “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” blinyesinde birlestirilmesi nedeniyle, nemalandirma igin “Allianz Yagam ve
Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu”nun kullanilmasina baglanmistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma olgiitu degisikligi yapilmistir.
20.06.2014-31.12.2015 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %4 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %35 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL)
1.01.2016-1.01.2018 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST 100 GETIRI + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %20 Dow Jones Industrial Average Getiri

2.01.2018-1.01.2019 Endeksi + %55 BIST-KYD Eurobond USD (TL)



%5 S&P 500 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST 100 GETIRI + %30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) + %40

A Nasdaq Composite Getiri Endeksi

6) Emeklilik yatirnm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma olgtitiniin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir:

m Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2019 - 31.12.2019 40,76% 41,95% 39,15% 1,61%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir fon net varlik degerinin yillik % 2,28'i (yiizde ikivirgiilyirmisekiz) olarak
uygulanmaktadir.2019 yili igerisinde Fon‘un gergeklesen gider rasyosunun, igtiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon'a
iade tutan gergeklesmemistir.

3) 2019 yilinda, fon pay alim satim esaslari basligi altinda yer alan ve takas siiresinin bir giinden fazla oldugu fonlarin nemalandiriimasi igin kullanilan “Allianz Yagam ve
Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinrm Fonu” nun “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu” biinyesinde birlestirilmesi nedeniyle
olusan tiim masraflar kurucu tarafindan karsilanmistir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 8lclimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilagtirma 8lgiitii) getirisi izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii Gzerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar
derecesini de gdsterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” béliminde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



