ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglan Grup Emekiilik Yatirm
Fonu’'nun 01.01.2019-31.12.2019 ddnemlne iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dncekl yil ile kargilagtirmah olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gecmis yilik fon bllango ve gelir tablolarimin, bagimsiz denetim
raporunun, bllango tarihl itibariyle fon portféy degerl ve net varlik dederi tablolarinin
katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

| BOLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDiRILMESI _|

2018 yihinin ikincl yarisinda baslayan diinya ekonomilerindeki yavaslama sinyalleri
2019 yilinda da devam etmistir, Blylmenin 6nci gdstergelerinden olan PMI verilerl
incelendijinde Amerika ve Euro bdlgesinde zayif verllerin geldi§i gdzlemlenmistir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 igindeyken 2019 yili Iginde kademeli olarak
47,2 seviyesine kadar geriledigi gérilmigstir. Ozellikle 2019'un Ik yanisinda Amerika-Gin
arasinda ticaret gériismeleri global ekonomilerl etkitemigtir. Euro bélgesinde Ise Imalat PMI
verlsi 51,7 seviyesinden 46,3 seviyesine gerilemistir. Cin ekonomisl Igin imalat PMI verlsl
dijer global ekonomilerden daha lyl gelmis olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmigtir. Zlra 2018 yih sonunda 49,4 seviyesinde iken, 2019 yilini 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerika'da istihdam rakamilan ekonomlyl desteklerken, enflasyon verlsi
Istenllen seviyenin altinda kalmigtir. Bu makro-ekonomik gelismelere karsin global Merkez
Bankalan global likiditeyi artirarak aksiyon almigtir. Amerlka Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda Ug¢ defa falz indirimine glderek, politika falzini yiizde 1,50-1,75 aralijina gekmigtir.
Bunun yani sira 2018 yihinda bilango kiigiilten FED, 2019'un son geyrediyle beraber
bilangosunu 413 milyar USD biiyiitmiistiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlik geri alimlarina tekrar baglamistir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin ihtiya¢ duyuldudu siirece devam edecgélni belirtmistir.
Tim bu aksiyonlar finansal piyasalarda olumlu kargilanmigtir. 2018 yili sonunda yizde 3,2
seviyesinde olan Amerlkan 10 yillik géséerge faizi, 2019 yilinda yilizde 1,91 seviyesine
kadar gerilemigtir. Diger tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksl 2019
yilnda 3200 seviyesine yiikselmistir. Yasanan ralll hareketlyle beraber hisse senedi
carpanlari rekor seviyeye gikmistir. Amerika-Cin arasindaki ticaret gbérligmelerl, dénem
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ddnem yiikselen jeopolltlk risklerle birlikte, altin gibi glivenli liman olarak nitelendiren
degerll maden flyatlaninin da yiikselmesine neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisinde Ise 2018 yithnin son geyreginde yiizde 2,8 oraninda daralma
goralirken, 2019 yiinda ekonomi kademell olarak toparlanma sinyalleri vermistir. Zira
2019 yilimnin llk ve Ikincl geyredindeki daralma sirasiyla yOzde 2,3 ve 1,6 Iken, Tlrkiye
GSYIH'si yeniden blyiime patlkasina glrmis ve lglincii ceyrekte ylzde 0,9, dérdinci
ceyrekte Ise yiizde 6 oraninda blyimigtiir. Boylece 2019 yil blylimesl y(zde 0,9 olarak
gergeklesmistir.

Ekonomik aktlviteye paralel olarak Tiirklye 2019 yilinda cari fazla vermigtir. TL'deki
sinirll deer kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizli bir sekilde geriye gelmistir. 2018 yili
sonunda ylizde 20,8 seviyesinde bulunan mangset TUFE, 2019 wili icinde tek hanelere
Inerken, seneyi ylizde 11,84 seviyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina bagh olarak falz indirimlerine gitmistir. 2018 yiinin sonunda yilizde 24
seviyesinde olan politika falzl, 2019 yih sonunda yiizde 12 ye gerllemistir. Oniimizdekl
sene falz indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yilinin ilk toplantisinda 75
baz puan falz indirimine gitmistir. Falz Indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap
piyasasi aktif olarak kullanitmistir. Yil icinde haftalik repo lhalelerinin toplam fonlamadaki
etkisl azalirken, yapilan faiz Iindirimlerlyle beraber ortalama fonlama faizl yiizde 11,43
seviyesine kadar gerilemistir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikasi dogrultusunda
politlka falzl Igin bellrleyicl olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir ekonoml! ve finansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atadi ve sonrasinda ylikselen faizler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaslayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksl yili ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmisti. 2019 yilinda Ise diigen faiz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi ile yih 6zellikle son geyrekteki performansiyla ylizde 25,4 oraninda yliksellgle
kapamigtir. Yihn son geyredinde §zellikle enflasyondakl disiis lle birlikte faizlerin hizli bir
sekilde asagi gelmest girket dejerlemelerinin dnemll éiglide artmasina sebep olmustur. Bu
Ivmelenmede faiz ve ekonomik toparlanmanin yani sira, Glkenin risk priminl gdsteren 5
yilhk CDS oranlarinin mayis ayinda gérdiii 520 sevlyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerilemesi de etkili olmustur. Endeksin performansinda ézelllkle faiz
disitsiinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérler én plana ctkarken
son ceyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériinin de yilkselis
trendi icine glrdi§l | gézlemlenmistir.

Yihn llk yansinda tahvlllerde yasanan defer kayiplarindan kaginmak igin fonun
tahvll pozisyonu, kargilastirma digltl alti seviyeye Indlrilmistir. Yilin ikinci yarisi enflasyon
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patikasinda yasanan Iyilesme ve yurtdisi faiz piyasasindaki pozitif havayla, tahvll
pozisyonlar karsilastirma &lgiitl (stl seviyeye yiikseltlimigtir,

2020 yiinda global tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tiirkiye &zelinde Ise
kur hareketlerl ve enflasyon verlleri yakindan taklp edilip gelismelere gére fon kistasina
gbre pozisyon alinacaktir.

| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS |
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON |
| PERFORMANSINA 1LISKIN BILGILER

Fon kurulu faallyet raporu, bagimstz denetimden gegmis son mall tablolar, bllango
tarihl ttibarlyle fon portféy dederi ve net varlik dederl tablolan, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

| BOLOM C: FON HARCAMALARI iLE tLGiLt BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Yapi ve Kredl Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdylne yapilan
pay allm satim Islemlerine ise aynca ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirim
Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Deferler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler
A.S., Ziraat Yatirm Menkul Dederler A.S., ING Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Dederler
A.S., Credit Sulsse AG ve Merrlll Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracihk islemlerl icin uygulanan komisyon oranlarn asagida yer
almaktadir:

I. Pay komisyonu: ilgitl kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 lle 0.00095
araliginda dediskenlik gstermektedir.

ii. Borglanma Araclari: Alim satimlarda Islem tutar (zerinden BIST tescll licreti
ddenmektedir.

iil. Yabanc pay kemisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

iv. Takasbank Para Piyasasi Iglemleri: Islem tutan (zerinden Takasbank islem
Komisyonu édenmektedir.

v.  VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi
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vi. Ters Repo Islemlerl: Gecellk ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde Islemn tutan

{izerinden BIST tescll licreti 6denmektedir.
vil.  Altin istem komisyonu: 0.000105

Yukarndaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescll (icreti dahiidir.

Fon Malvarh§indan Yapilabllecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk

Degjerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarimin ortalama fon toplam

dederine oran: yer almaktadir.

FON: AMB Ort. Fon Net Varhk Degierine Orani
GIDER TURD %
Fon Isletim Gideri Kesintlsl 1.00376
Aracihk Komisyonu Gideri 0.02647
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01214
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00021
Tescll ve ilan Giderleri 0.00403
Bagimsiz Denetim Ucretl 0.00125
Saklama Glderleri 0.01223
Di§er Fon Glderlerl 0.00953
TOPLAM 1.06962

Fon'un gerceklesen gider rasyosunun, Igtlizilk ve I1zahnamede belirtilen yillik fon toplam

gider kesintisl oranini asmamasi nedeniyle Fon’a lade tutan gergeklesmemistir.
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BOLOM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC iSLEMLERINE
ILiSKIN BILGILER J

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina vadeli islem ve &diing menkul kiymet
islemi gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari Igeren bagimsiz denetim
raporu

. Performans sunum raporu

4. Fon portféy degerl ve net varlik dederi tablolari

[¥Y

o et (I
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midiir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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