ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELLI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emekllilk A.S. Dengeli Dedisken Grup Emekllilk Yatirim
Fonu’nun 01.01.2019-31.12,2019 ddnemine iliskin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faallyet raporunun, fonun bir éncekl yil ile karsilastirmall olarak hazilanmig
bagimsiz denetimden gegmls yilhk fon bilango ve gelir tablolarinin, badimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibarlyle fon portféy dederi ve net varlik degerl tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES!

2018 yihinin lkincl yarisinda baglayan diinya ekonomilerindekl yavaglama sinyalleri
2019 yilinda da devam etmistir. Blylimenin &ncli gdstergelerinden olan PMI verllerl
incelendifinde Amerlka ve Eurc bbigesinde zayif verllerin geldil g&zlemlenmigtir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yil sonunda 54,3 Igindeyken 2019 yil Iginde kademeli olarak
47,2 seviyesine kadar geriledigi goriilmistiir. Ozellikle 2019'un ilk yansinda Amerlka-Cin
arasinda ticaret gériismelerl global ekonomillerl etkilemlstir. Euro bdlgesinde ise imalat PMI
verlsi 51,7 sevlyesinden 46,3 seviyesine gerilemistir. Gin ekonomisi igin imalat PMI verlsi
diger global ekonomllerden daha iyi gelmls olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmistlr. Zira 2018 yili sonunda 49,4 seviyesinde lken, 2019 yiim 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerlka’da Istihdam rakamlan ekonomiyi desteklerken, enflasyon verlsl
Istenllen seviyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomlk gellsmelere karsin giobal Merkez
Bankalan global likiditeyi artirarak aksiyon almistir. Amerlka Merkez Bankasi (FED), 2019
yiinda (¢ defa faiz Indirimine glderek, politika falzini ylizde 1,50-1,75 aralifina cekmigtir.
Bunun yani sira 2018 yilinda bilango kilgillten FED, 2019'un son ceyrediyle beraber
bilangosunu 413 mllyar USD biyatmiistir. Avrupa Merkez Bankas: (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlk gerl alimlanna tekrar baglamigtir. Her ay 20 mllyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin ihtiya¢ duyuldudu siirece devam edecedini belirtmistir.
Tim bu akslyonlar finansal plyasalarda olumiu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda ylzde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yillk gdsterge faizl, 2019 yilinda ylzde 1,91 seviyesine
kadar gerilemisgtir. Dijer tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yiinda 3200 sevlyesine yiikselmigtir. Yasanan ralli hareketiyle beraber hisse senedi
carpanlan rekor seviyeye cikmistir. Amerlka-Cin arasindakl ticaret gériismeleri, dénem

AGL10f5



dénem vyilikselen jeopolitik risklerle birlikte, altin gibi glivenli liman olarak nitelendiren
dederll maden flyatlarinin da ylkselmesine neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyrefinde yiizde 2,8 oraninda daralma
gbriliirken, 2019 yiinda ekonomi kademeli olarak toparlanma sinyallerl vermistir. Zira
2019 yilinin ilk ve ikincl geyredindekl daralma sirasiyla ylzde 2,3 ve 1,6 iken, Tirkiye
GSYIH's1 yeniden biiyiime patikasina girmis ve lclincli ¢eyrekte yizde 0,9, ddrdlincii
ceyrekte Ise ylizde 6 oraninda bllylimiistlir. Béylece 2019 yih bllyllmesi ylizde 0,9 olarak
gerceklesmistir.

Ekonomlk aktiviteye paralel olarak Tiirklye 2019 yilinda carl fazla vermistir. TL'dekl
sinirl deder kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizli bir sekiide geriye gelmistir. 2018 yili
sonunda ylizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE, 2019 yili iginde tek hanelere
Inerken, seneyl yiizde 11,84 sevlyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina badh olarak faiz indirimlerine gitmigtir. 2018 yilinin sonunda ylizde 24
seviyesinde olan politika falzl, 2019 yil: sonunda yiizde 12 ye gerllemistir. Onimizdeki
sene faiz indirimlerinin devam etmesi bekienirken, TCMB 2020 yilinin ilk toplantisinda 75
baz puan falz Indirimine gltmigtir. Faiz indirimlerinin yam sira fonlama amaciyla Swap
plyasasi aktlf olarak kullanilmigtir. Yil icinde haftalik repo ihalelerinin toplam fonlamadaki
etkisi azalirken, yapilan falz Indirimlerlyle beraber ortalama fonlama faizi y(zde 11,43
sevlyesine kadar gerilemistir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikasi do§ruiltusunda
politika faizi Igin belirleyici olmasi beklenirken, mevcut konjonktlir ekonoml ve finansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atagi ve sonrasinda yiikselen faizler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaslayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksli yili ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmisti. 2019 yilinda Ise diisen falz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baslamas: ile yili dzelllkle son geyrekteki performansiyla yiizde 25,4 oraninda yiikseligle
kapamigtir. Ydin son ¢eyredinde ézellikle enflasyondaki diigis ile birlikte faizlerin hizli bir
seklide asad gelmesi sirket degerlemelerinin énemli dlglide artmasina sebep olmustur. Bu
ivmelenmede falz ve ekonomlk toparlanmanin yam sira, llkenin risk primini gésteren 5
yililk CDS oranlaninin mayis ayinda goérdiigil 520 seviyelerinden yll sonunda 280
sevlyelerine kadar gerilemesl de etklli olmugtur. Endeksin performansinda &zellikle faiz
disisinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkllenecek sektdérier én plana ¢ikarken
son ceyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektdriiniin de yliksellg
trendi Igine girdlglT gdzlemlenmigtir.

Son Ikl yilda endeksin gerisinde kalan bankacilik endeksl dlisen enflasyon ve faiz
oranlarini olumiu ydnde flyatlayarak borsanin lizerinde %36 Ik bir getiriyle 2019u
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kapamigtir. 2019 yilinda performans! clumlu ayrisan sektdrler bankacilik, demir gelik ve
otomotlv olurken, olumsuz ayrigan sektdrler ise raflnaj, savunma sanayi, petrokimya ve
gayrimenkul olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMis
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faallyet raporu, badimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilan¢o
tarihi itibariyle fon portféy degjeri ve net varlik degeri tablolar, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

|_ ‘BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklann allm satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.$., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim Iglemlerine ise
aynca ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC
Partners Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Unlii Yatinm Menkul Degierler A.S., TEB
Yatinm Menkul Degerler A.S., aracillk etmektedir.

Soz konusu aracihik Iglemlerl igin uygulanan komlisyon oranian asadida yer
almaktadir:
I. Pay komisyonu: Iigili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
aralifinda degiskenlik gbstermektedir.
il. Borglanma Araclarn: Alim satimlarda Islem tutan (zerinden BIST tescil dcretl
6denmektedir.
lil. Yabanci pay komisyonu:0,0014
iv. Takasbank Para Plyasasi Islemleri: Islem tutari Uzerinden Takasbank Islem
Komisyonu 6denmektedir.
v. VIOP komlisyonu: 0.000294
vl. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo Islemlerinde Islem
tutan lzerinden BIST tescll ticretl 6denmektedir.
vii.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukandakl komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay: ve tescil {icreti dahildir.
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Fon Malvarliindan Yapilabllecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik

Dederine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yilik tutarlannin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

FON: AGL Ort. Fon Net Varlik Defjerine Oram
GIDER TURD %
Fon Isletim Giderl Kesintisl 1.00103
Aracihik Komisyonu Gideri 0.12153
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01204
Noter Harg ve Tasdlk Giderlerl 0.00026
Tescll ve ilan Giderleri 0.00391
Bagimsiz Denetim Ucretl 0.00086
Saklama Giderlerl 0.02600
Diger Fon Glderleri 0.02991
TOPLAM 1.19555

Fon‘un gerceklesen gider rasyosunun, ictliziik ve izahnamede belirtilen yilhk fon toplam
gider kesintlsi oranini agsmamasi nedeniyle Fon'a iade tutar gergeklesmemigtir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

ILiskiN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina Vadell islem ve Opslyon Plyasast’ nda
285,082,797.50 TL' lik kisa; 271,209,964.28 TL' llk uzun VIOP Isteml gergeklestirilmistir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirer ile olusan
gliderlerin detay! asadidakl gibidir:

Vadell Islem Sézlesme Gelirleri
Vadell Islem Sézlesme Glderlerl

Vadell Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri :
Vadell islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar

17,181,271.58 TL
16,996,796.85 TL
1,653,373.81 TL
150,060.14 TL

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina herhangi bir ddiing menkul kiymet Islemi

gerceklestiriimemistir.
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolan igeren badimsiz denetim
raporu

. Performans sunum raporu

4. Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolart

w

b l__

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU

Genel Mldir Yardimcis Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

AGL 50f 5



