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Piyasa Deferlendirmesl
Yillik raporun "BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES] * bashy
altinda yer almaktadir.

Fon Performansian ve Yatinm Politikalan
Fon performans bilglleri ve dénem igindeki yatinm politikalarina iligkin dedislkliklere *Performans
Sunum Raporu”ndan ulasabllirsiniz.

Fonun Ictlziik, Izahname ve Tanitim Formu Degjislklikierl
Fonun liglll dénem Igerisinde yapilan tiim degisikliklerine
internet sltemlzde
fonlarin siirekll bilgllendirme formu bdliminden veya Kamuyu Aydiniatma Platformu’nun
internet adresinden ulasabllirsiniz.

Faaliyet dénemi Igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirlimistir. Bu

toplantilarda genel plyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili asadidakl basliklarda belirtilen
degisiklikler gdriistiimustir:
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. Fonun hazir degerler kaleminde olusan nakit fazlasi lie liglll fon kurulu bllgilendiriimistir (Karar
tarihl : 01 Subat 2019).

. Kurucusu oldugumuz Allianz Yagam ve Emeklillk A.$. Dengeli Dedisken Grup Emeklllik Yatinm
Fonu adina 05.03.2019 tarlh ve 3070 sayil yazi lle Sermaye Plyasasi Kurulu’na; Fon
Operatorl, Fon MUddrlii ve dijer degisikliklerin yapilmasi amaciyla bagvuru yapilmugtir.
Dedigiklikler, Sermaye Plyasasi Kurulu’ndan (*SPK”) onay alinmasini m(teakiben, 02.05.2019
tarihi itibanyla:

» Fon hesap operatériiniin HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. yerine Yapi Kredi Bankasi
A.S. olarak belirlenmesine,

eFon midirl olarak Sevda Arslan yerine Ismi Durmus'un belidenmesine karar
verilmigtir.

(Karar tarlhi : 01 Mart 2019)

. 21 Haziran tarihinde alinan yénetim kurulu kararina istinaden Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S.
Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu lle Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Plyasasi
Emekllltk Yatinm Fonunun, Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Para Piyasasi Emeklllik Yatinm
Fonu bilinyesinde birlestirimesine karar verlimistir. Bu nedenle para plyasasi fonu disindakl
fonlarda geglci fon olarak kullanilan Alllanz Yasam ve Emekllllk A.S. Emanet Para Plyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu yerine Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Para Piyasasi Emeklillk Yatinm
Fonu’ nun kullanilablimesi amaciyla gerekll izahname degisikliklerinin yapilmasi Igin Sermaye
Plyasasi Kurulu' na bagvuru yapilmasina karar verilmistir. (Karar tarlhi : 21 Hazlran 2019)

. Fon Izahnamesinin “Fon Portfoyilindekl Varliklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar” maddesinin degistiriimesine iliskin olarak Sermaye
Piyasasi Kurulu’ na bagvuru yapiimigtir. (Karar tarlhl : 31 Temmuz 2019)

. Fon portféyinde kullanilan risk 6lgim modellnin dogruludunu ve performansimi &lgmek
amaciyla uygulanan geriye donlik test sonucunda; olajandisi piyasa kosullarinin varhi

nedeniyle 10 adet asim gbzienmigtir. (Karar tarihl : 02 Mayis 2019)

. Fon'un Risk Y&netimi Prosediirii'niin glincellenmesi ile ilgill fon kurulu bilgilendirimistir. {Karar
tarihi : 29 Mart 2019)
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Fonun Risk Y&netiml

Fonun portfdy ydneticisinin Risk Yénetimi Biriml tarafindan ginliik risk 8lglimlerl Risk Yénetimi
Prosediriine uygun olarak yapimakta ve &igimlerin sonuglan Fon Kurulu iyeleri lle
paylasiimaktadir.

Ersin PAK | Burcu UZUNOGLU
Genel Md{ir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETH
DENGEL! DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHE iTiBARIYLA
FON PORTFUOY DEGERI TABLOSU

Devlet Tahwill
Dijjer - Teminat

Menkul Kiymet

Euro Tahvil (Kamu) - EUR
Euro Tahvil (Ozel) - USD

Flnansman Bonosu

Ozel Sektdr Borglanma Araclan
Takasbank Para Plyasasi

Ters Repo

Vadell Mevduat (Dbviz) - EUR

Vadell Mevduat (TL)
Yabanci Yatinm Fonu

Yurtici Ortaklik Paylan

Fon Portfy Defjeri

Portféydeki varliklarin dagdihim agagidakl gibldir:

Nominal Deger

30,673,000.00
11,664,107.76
550,000.00
500,000.00
856,250.00
35,875,000.00
8,315,624.66
17,028,138.08
1,164414.48
400,196.72
46,500.00
4,697,312.77

Rayig Deder _
31,201,517.86

11,664,107.76
3,848,260.47
2,996,908.20
900,269.81
36,996,257.65
8,315,624.66
17,028,138.08
7,757,445.71
400,196.72
13,897,581.55
48,457,546.07
183,463,854.54

Deviet Tahvlll
TRT020322T17
TRT050220T17
TRT061124T11
TRT080720T19
TRT120325T12
TRT140623T19
TRT170221T12
TRT220921T18
TRT240724T15
TRT280628T18

Diger - Teminat

Menkul Kiymet

VIOP NAKIT TEMINAT
Euro Tahvll {(Kamu) - EUR

XS0503454166

Euro Tahvll (8zel) - USD

KOG HOLDING

Finansman Bonosu
AKY(REK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS

Nominal Deder

2,500,000.00
20,000.00
500,000.00
1,650,000.00
3,000.00
4,000,000.00
500,000.00
17,000,000.00
4,000,000.00
500,000.00

11,664,107.76
550,000.00
500,000.00

856,250.00

Rayi¢ Deder

31,201,517.86
2,573,200.00
20,547.20
520,795.00
1,716,016.50
2,639.16
4,569,640.00
517,455.00
16,882,700.00
3,758,640.00
639,885.00
11,664,107.76
11,664,107.76
3,848,260.47
3,848,260.47
2,996,908.20
2,996,908.20
900,269.81
900,269.81

17.01
1.40
0.01
0.28
0.4
0.00
249
0.28
9.20
2.05
0.35

6.36
6.36
210
2.10
1.63
163
0.45
0.49
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Ozel Sekttr Borglanma Araglan
AKFEN HOLDING

ARCELIK

AYGAZ

BOLU CIMENTO

DEVA HOLDING

Enerjisa Enerjl A.S.

EREGLE DEMIR CELIK

HALK BANKASI

1S BANKASI

s G.M.Y.0.

MIGROS

Opet Petrolciiik

OTOKOG OTOMOTIV

T. VAKIFLAR BANKASI
TOPRAS

YAPI VE KREDI BANKASI
YDA INSAAT

Takasbank Para Plyasasi
Ters Repo

Vadeli Mevduat (D&viz) - EUR
YAPI VE KRED1 BANKASI
Vadell Mevduat (TL)
YAPI VE KREDI BANKASI
Yabanci Yatiim Fonu
EWJ US.Y

[Shares MSCI Emerging Markets Indx (ETF)

SX5EEX.Y

VOO US.Y

Yurti¢i Ortakiik Paylan
AKBANK

AKSIGORTA

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING

Enerjisa Enerjl A.S.

ENKA INSAAT

EREGLE DEMIR CELIK
FORD OTOSAN

GARANT! BANKASI
HEKTAS

1,000,000.00
3,425,000.00
1,160,000.00
1,500,000.00
1,000,000.00
1,000,000.00
4,000,000.00

300,000.00
5,000,000.00

180,000.00
3,060,000.00
2,000,000.00
4,550,000.00
1,000,000.00
3,000,000.00
3,200,000.00

500,000.00

1,164,414.48

400,196.72

5,000.00
13,600.00
26,900.00

1,000.00

643,700.00
80,000.00
290,000,00
30,000.00
47,000.00
50,000.00
46,000.00
0.43
60,000.00
0.01
215,000.84
9,000.00
740,000.00
260,000.00

36,996,257.65  20.17
1,015,400.00 0.55
3,506,526.75 1.91
1,156,148.80 0.63
1,538,325.00 0.84
1,014,880.00 0.55
1,432,630.00 0.78
4,070,360.00 2.22
300,294.00 0.16
5,066,560.00 2.76
185,914.80 0.10
3,148,338.80 1.72
2,048,760.00 1.12
4,607,766.50 2.51
1,002,500,00 0.55
3,092,910.00 1.69
3,298,848.00 1.80
510,095.00 0.28
8,315,624.66  4.53
17,028,138.08  9.28
7,757,44571  4.23
7,757,445.71 4.23
400,196.72  0.22
400,196.72 0.22
13,897,581.55  7.57
1,752,715.80 0.96
3,617,426.74 1.97
6,777,740.73 3.69
1,749,698.28 0.95
48,457,546.07  26.41
5,220,407.00 2.85
487,200.00 0.27
1,264,400,00 0.69
692,400.00 0.38
979,480.00 0.53
1,047,000.00 0.57
2,146,360.00 1,17

0.79 0.00
443,400.00 0.24
0.07 0.00

1,943,607.62 1.06

637,650.00 0.35
8,243,600.00 4.49
2,085,200.00 1.14
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HORRIYET GAZETECHLIK
15 BANKASI
15 FINANSAL KIRALAMA
s GM.Y.0.

1S YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERL
MIGROS

ODAS ELEKTRIK
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

SABANCI HOLDING
SODA SANAY1

SISE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.KB.

TEKFEN HOLDING
TOFAS OTOMOBHL. FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
TURK TELEKOM

ULKER

YAPI VE KRED{ BANKASI
Toplam

31 ARALIK 2019 TARIHI 1TIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar

¢.75
160,000.57
1.07

0.56

0.45
180,000.40
100,000.07
0.67
36,000.00
2.12
18,000.00
165,600.00
150,000.00
65,000.13
200,000.24
100,000.30
0.96
20,000.8%
39,000.00
0.99
253,000.70
16,000.00
239,000.00
230,000.00
25,000.00
230,000.64

Fon portféy deder|

Hazir defjerler

Borglar

Menkul Deder Dilsls Karsihi
Net varhk dederi

Ersin PAK
Genel MOdUr Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

183,463,854.54

229,826.80
(7,451,374.30)
900,269.81

175,342,037.22

104.63

0.13
(4.25)
(0.51)

100.00

L 4

___,_,-o-'-LrF.._'_.___,_.—-
Burcu UZUNOGLU
Direktr

(Fon Kurulu Uyesi)

0.85
1,025,603.62
4.06

0.98

2.04
478,801.06
2,032,001.48
4832
871,920.00
445
1,555,200.00
630,936.00
1,431,000.00
401,700.80
1,054,001.24
551,001.68
1.16
386,417.18
1,047,540.00
3.45
3,451,409.62
2,028,800.00
3,455,940.00
1,695,100.00
559,000.00
570,401.60
183,463,854.54

0.00
0.56
0.00
0.00
0.00
0.26
1.11
0.00
0.48
0.00
0.85
0.34
0.78
0.22
0.57
0.30
0.00
0.21
0.57
0.00
1.90
111
1.88
0.92
030
0.31
100.00
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