ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Degisken Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 01.01.2019-31.12.2019 ddnemine lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faallyet raporunun, fonun bir éncekl yil ile kargilagtirmal olarak hazifanmis
bajimsiz denetimden gegmls yilllk fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihl itibarlyle fon portfy dederi ve net varlik de§erl tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

I_BﬁLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMiININ DEGERLENDIRiILMESE

2018 yilinin Ikincl yansinda baglayan diinya ekonomilerindekl yavaglama sinyalleri
2019 yihinda da devam etmistir. Bliyimenin oncll gostergelerlnden olan PMI verileri
Incelendiinde Amerika ve Euro bélgesinde zayif verllerin geldigi gdziemlenmistir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 igindeyken 2019 yili iginde kademeli olarak
47,2 sevlyesine kadar gerlledigl goriilmistir. Ozellikle 2019'un Ik yansinda Amerika-Cin
arasinda ticaret gdrigsmeleri global ekonomilerl etkilemistir. Euro bdlgesinde Ise imalat PMI
verlsi 51,7 seviyesinden 46,3 sevlyesine gerilemistir. Cin ekonomisi icin Imalat PMI verisl
difer global ekonomilerden daha lyi gelmis olup, 2019 yiinda yataya yakin hareket
etmistir. Zira 2018 yili sonunda 49,4 sevlyesinde iken, 2019 yilini 50,2 seviyesinde
kapatmistir, Amerika'da istihdam rakamlan ekonomiyl desteklerken, enflasyon verisi
istenflen sevlyenin altinda kalmigtir. Bu makro-ekonomik gelismelere karsin global Merkez
Bankalari global likiditeyl artirarak akslyon almistir. Amerika Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda i¢ defa faiz IndIrimine glderek, politika faizinl yiizde 1,50-1,75 araliina gekmistir.
Bunun yani sira 2018 yilinda bllango kiigliiten FED, 2019'un son ceyredlyle beraber
bilangosunu 413 milyar USD biy(tmiistiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlik gerl alimlarina tekrar baglamistir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik abm programinin Ihtlyag duyuldugu siirece devam edecedini bellrtmistir.
Tam bu aksiyonlar finansal plyasalarda olumlu kargilanmistir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerlkan 10 yillik gésterge faizl, 2019 yilinda yizde 1,91 sevlyesine
kadar gerllemistir. Diger tarafta, 2.500 USD sevlyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yiinda 3200 seviyesine yukselmistir. Yasanan ralll hareketlyle beraber hisse senedi
carpanlari rekor seviyeye gikmigtir. Amerlka-Cin arasindakl ticaret grOsmelerl, dénem
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dénem yiikselen jeopolltik risklerle birlikte, altin gibi glvenli liman olarak nitelendiren
degerli maden flyatlarinin da yiikselmesine neden olmustur.

Tirklye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son ceyredinde yiizde 2,8 oraninda daralma
gérildrken, 2019 yilinda ekonoml kademell olarak toparlanma sinyallerl vermigtir. Zira
2019 yiltmn ik ve ikincl geyregindeki daralma sirasiyla ylizde 2,3 ve 1,6 Iken, Tirklye
GSYIH'si yeniden blyime patikasina girmls ve Oclincil ceyrekte ylizde 0,9, dérdiinci
geyrekte ise yilizde 6 oraninda bliyOmiistar. Bdylece 2019 yil bilylimesi yiizde 0,9 olarak
gergeklesmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tiirklye 2019 yilinda cari fazla vermigtir. TL'deki
sinirl deger kaybi Ile birlikte TUFE enflasyonu hizh bir sekilde gerlye gelmigtir. 2018 yili
sonunda ylzde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE, 2019 yili Iginde tek hanelere
inerken, seneyl ylizde 11,84 seviyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina bagl olarak falz indirimlerine gitmigtir. 2018 yinin sonunda yilzde 24
sevlyesinde olan polltlka falzi, 2019 yili sonunda yiizde 12 ye gerilemistir. Gniimizdeki
sene falz indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yihinin Ik toplantisinda 75
baz puan faiz Indirimine gitmistir. Falz indifimlerinin yant sira fonlama amaciyla Swap
plyasasi aktif olarak kullaniimistir. Yil Iginde haftalik repo lhalelerinin toplam fonlamadaki
etkisi azalirken, yapilan falz indirimlerlyle beraber ortalama fonlama faizi ylizde 11,43
sevlyesine kadar gerllemistir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikast dogrultusunda
politika faizi Igin belirleylci olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir ekonom! ve finansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atadi ve sonrasinda yilkselen falzler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaslayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksl yil ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmisti. 2019 yilinda Ise diigen faiz, stabillze olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi ile yili ézellikle son geyrektekl performansiyla ylzde 25,4 oraninda yiikselisle
kapamigtir. Yilin son ¢eyrefjinde Szellikle enflasyondakl dsiis ile birlikte faizlerin hizli bir
sekllde agadi gelmesi girket dedierlemelerinin énemli olclide artmasina sebep olmustur. Bu
ivmelenmede falz ve ekonomlk toparlanmanin yani sira, Ulkenin risk primini gésteren 5
yilik CDS oranlannin mayis ayinda gérdii§ll 520 seviyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerllemes| de etkili olmustur. Endeksin performansinda &zellikle falz
dislisiinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etklienecek sektdrier &n plana c¢ikarken
son geyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériiniin de ylkselis
trendi icine girdiglr gdézlemlenmigtir.
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| B6LOM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS |
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DESERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
| PERFORMANSINA iLiskiN BiLGILER |

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibarlyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolar, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

BOLGM C: FON HARCAMALARI iLE tLGiLE BiLGILER

Fon portféylnde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim Islemlerine
ise aynca Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir.

S0z konusu aracilik Islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

I.  Pay komisyonu: flglli kurumun komisyon tarifesine gdre azami 0.000476
il.  Kira Sertiftkast Ahm Satim Komisyonu: 0,000011
ili.  Gellr Ortakligi Senetleri Komisyonu : 0,000011

Yukaridaki komlsyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsll edilen
borsa payi ve tescil licretl dahildir.

Fon Malvarlidindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik
Dederine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalann yillik tutarlannin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: AIP Ort. Fon Net Varhik Degjerine Orani
GIDER TURD %

Fon Isletim Giderl Kesintisi 0.84971

Aracilik Komisyonu Giderl 0.10473

SPK Kayda Alma Ucreti 0.01377

Noter Harg ve Tasdlk Giderleri 0.02150
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Tescll ve lan Giderleri 0.37789
Bagimsiz Denetim Ucretl 0.08074
Saklama Giderleri 0.03906
Dider Fon Glderleri 0.43244
TOPLAM 1.91984

Fon‘un gergeklesen gider rasyosunun, ictiizik ve Izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranini agtiginin tesplt ediimesi nedenlyle 11,414,96 TL'lk tutar Fon'a iade
edlimistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC iSLEMLERINE
ILISKIN BiLGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina vadell Islem ve odiing menkul kiymet
islemi gerceklestirlimemigtir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolan igeren bagimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4. Fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar

w

IL S—
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midur Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)
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