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Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamus ve goriis olusturulmamistir,

Goriigtimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamug olup; s6z konusu finansal

tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

31.12.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatiim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 2.317.310 AK Portféy Yonetimi A.S.
. M Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi
B Pay D TRL, 12452 ! ! --
irim Pay Degeri (TRL) ke 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde igveren tarafindan bireysel ~ Bulut OZER
Yatirimai Sayisi 575 emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel idil SAZER
. Y ) emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangl malkiyet esaslarina !
Tedavl Orani (%) 0,19% gére igletilmesi amaciyla Otomatik Katilim Sistemi kapsaminda baslangic veya Standart Hiiseyin Omiir KARAKUS
fonlardan ayrilma tercihinde bulunan katilimcilara sunulmak Uzere kurulmug Agresif
Katilim Degisken fondur. Hakan DEPREM
Portfoy Dagilimi
Paylar 59,06% En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet
- Demir, Celik Temel 11,84% Yatinim Stratejisi
- Teknoloji 7,93% Fon, portféyliniin tamamini Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik ttirlerinden katiim bankaciligi esaslarina uygun
. olan yatirm araglarinin tamamina veya bir kismina yatirarak orta ve uzun vadede istikrarli getiri saglamayi
- Otomotiv Pargasi 7,26% hedeflemektedir.
- Otomotiv 5,24% .
Fon portfoylinde, agirlikh olarak Turkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarina ve Katim 50 Endeksi’'ndeki ortaklik paylarina
- Perakende 4,65% Yyer verilir. Fon, izahnamesinin (2.4.) no’lu maddesinde yer alan yer alan portfdy sinilamalar tablosundaki diger yatirm
. araglarina da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir
- Tekstil, Entegre 3,74% ygnetim stratejisi izZlemektedir.
- Did 0,
il 343% Eonun esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3'tir.
- Elektrik 2,89% Yatirim Riskleri
- Hayvanailik 2,59% Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger finansal varliklarin dederinde, ortaklik payi fiyatlari v.b.

unsurlardaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 2,29% detaylarina asagida yer verilmektedir:
- Tarim Kimyasallari 1,62% Kar Pay Orani Riski: Fon portféyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, séz
1.59% konusu trlnlerin saglayacadi kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlar degisimleri nedeniyle

- Kimyasal Uriin urun
olusan riski ifade eder.

- Gida 1,43%
. Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
- Mobilya 0,79% fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.
- Biracilik Ve Megrubat 9 .. i ) P :
TaCHk e Tesntba Uk Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi
- Cimento 0,61% halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.
- Tletisim Cihazlari 0,44% Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini

ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatal

Borglanma Araglan 40,94% ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
- Kamu Kira Sertifikasi 32,52% dist etkenler de olabilir.
- Ozel Sektor Kira Sertifikasl 8,42% Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.
Toplam 100,00%

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon Portfoyiin Zaman Esik Degerin Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
Orani (%) icinde Standart Standart Sapmasi Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
(UFE) (*) | sapmasi (%) (**) (%) (**) Y Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

2018 (***) -10,60% 20,57% 33,64% 11,26% 0,05% -0,1640 785.094,38
2019(***x*) 39,28% 23,41% 7,36% 8,37% 0,06% 0,0934 2.317.310
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan UFE'nin bir 6nceki yilin Aralik ayina gére degdisim oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***)2018 yilinda fonun esik deger getirisi 14.32% TRLIBOR O/N getirisinin 20.57%altinda gerceklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N
getirisi kullaniimistir. Ayrica, esik dederin standart sapmasi ve bilgi rasyosu hesaplamalarinda da TRLIBOR O/N degerleri kullanilmigtir.

(****)2019 yilinda fonun esik deder getirisi 18.84% TRLIBOR O/N getirisinin 23.41%altinda gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deger getirisi olarak TRLIBOR O/N
getirisi kullaniimistir. Ayrica, esik dederin standart sapmasi ve bilgi rasyosu hesaplamalarinda da TRLIBOR O/N dederleri kullaniimistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) OKS Fonlari Emeklilik Sirketleri tarafindan, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi
gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin riskin
daditiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Otomatik Katiim Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik
yatirm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %39.28 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %23.41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%15.87 olarak gergeklesmistir. (2019 yilinda fonun esik deger getirisi 18.84% TRLIBOR O/N getirisinin 23.41% altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N
kullanilmigtir. Ayrica, esik dederin standart sapmasi ve bilgi rasyosu hesaplamalarinda da TRLIBOR O/N degerleri kullanilmigtir.)

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde : (';‘r’;ﬁ?zoz;*éeﬂ“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,849709% 11.630,80
Denetim Ucreti Giderleri 0,080745% 1.105,23
Saklama Ucreti Giderleri 0,039058% 534,63
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,104728% 1.433,51
Kurul Kayit Ucreti 0,013765% 188,42
Diger Faaliyet Giderleri 0,831833% 11.386,11
Toplam Faaliyet Giderleri 26.278,70

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.368.797,30

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,919839%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 20.02.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.2812 sayil izin dogrultusunda, 04.03.2019 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere fon
izahnamesinin “Fon Portfdyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari” baglikli II. Béliimiindeki (2.4) nolu maddesinde yer alan “fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar” tablosunda degisiklikler yapilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayil izin dogrultusunda, fonun Teb Portfdy Yonetimi A.S. olan portfdy yonetim sirketi Ak
Portféy Yonetimi A.S. olarak; Yapi Kredi Bankasi A.S. olan fon hizmet birimi ise Akbank T.A.S. olarak degistirilmis olup, degisikliklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden
itibaren baglanmistir. Portfdy yonetim sirketi ve fon hizmet birimi degisikligi nedeniyle fonun igtliziik, izahname ve tanitim formunda degisiklikler yapilmistir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliimiinde yer alan Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar maddesinde yapilan degisiklikle Fon Malvarligindan Karsilanan Harcamalara
“Tuzel Kisi Kimlik Koduna (LEI) yonelik harcamalar,”gider maddesi eklenmistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma 6lgiiti degisikligi yapilmamustir.

2.01.2018- ... %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr (TL) Endeksi + %3

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve esik degerin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

01.01.2019 - 31.12.2019 39,28% 40,37% 23,41% 15,87%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net varlik degerinin giinliik %0,002986'si [yillik %1,09'u
(ylzdebirvirglilsifirdokuz)] olarak uygulanacaktir.ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun agilmasi sebebiyle
11,414.96-TL tutar Fon' a iade edilmistir.

3) Fon izahnamesinin “Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baglkh 7.1.2. maddesinde agiklandigi {izere, 2019 yil sonu performansina gére fon, kurucu ve portféy
yonetim sirketine toplam 11,612.85- TL tutarinda performansa dayall ek fon igletim gider kesintisi 6demistir.

4) 2019 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi (izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine
(oynakhigina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitii tizerinde sagladig getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin
tutarlilik / istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bolimiinde
yer verilmistir.

6) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda
(KAP) yer almaktadir.



