ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinll Dedisken Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 01.01.2019-31.12.2019 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil lle karsilastirmal olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gegmis yilik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bllango tarlhi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin
katilmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESE

2018 yilinin ikincl yarisinda baglayan ddnya ekonomllerindeki yavastama sinyalleri
2019 yiinda da devam etmistlr. Blylmenin 6ncli géstergelerinden olan PMI verlleri
incelendiginde Amerika ve Euro bdlgesinde zayif verllerin geldl§l gdzlemlenmistir. Zira
Amerlka ISM verlisinin 2018 yili sonunda 54,3 igindeyken 2019 yil igcinde kademell ofarak
47,2 seviyesine kadar geriledigl gérlimistir. Ozellikle 2019'un ik yarisinda Amerlka-Gin
arasinda ticaret gériismeleri global ekonomillert etkilemistir. Euro bdlgesinde ise imalat PMI
verisl 51,7 sevlyesinden 46,3 seviyesine gerilemistir. Cin ekonomisi igin Imalat PMI verisl
diger global ekonomilerden daha ilyi gelmls olup, 2019 yillinda yataya yakin hareket
etmistir. Zlra 2018 yih sonunda 49,4 sevlyesinde lken, 2019 yilimi 50,2 sevlyesinde
kapatmistir. Amerika’da istihdam rakamlarn ekonomlyi desteklerken, enflasyon verisi
Istenllen sevlyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomlk gelismelere karsin global Merkez
Bankalan global likiditeyi artirarak aksiyon almigtir. Amerika Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda iig defa falz Indirimine giderek, politika faizinl ytizde 1,50-1,75 aralifina gekmistir.
Bunun yanm sira 2018 yiinda bilango kiglilten FED, 2019'un son ceyredlyle beraber
bllangosunu 413 milyar USD bilyiitmiistiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlik geri alimlarina tekrar baglamigtir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin lhtlya¢ duyuldudu siirece devam edeceginl bellrtmigtir.
Tam bu aksiyonlar finansal piyasalarda olumilu kargilanmigtir. 2018 yili sonunda ylizde 3,2
seviyesinde olan Amerlkan 10 yillik gbsterge falzl, 2019 yilinda ylizde 1,91 seviyesine
kadar gerilemistir. Difer tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksl 2019
yilnda 3200 seviyesine y(ikselmistir. Yasanan ralli hareketlyle beraber hisse senedi
carpanlan rekor seviyeye ¢ikmistir. Amerlka-Cln arasindakl ticaret goriismelerl, dénem
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dénem vyikselen jeopolitik risklerle birllkte, altin gibi glivenll liman olarak nitelendiren
degerll maden flyatlarinin da yiikselmesine neden olmustur.

Tlrkiye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son ¢eyreginde ylizde 2,8 oraninda daralma
gorilirken, 2019 yilinda ekonomi kademell olarak toparlanma sinyallerl vermistir. Zira
2019 yilinin ilk ve lkincl geyregindeki daralma sirasiyla ylizde 2,3 ve 1,6 Iken, Tirkiye
GSYIH'si yeniden bliyiime patikasina girmls ve Oglincli ceyrekte yiizde 0,9, dérdinci
ceyrekte ise yiizde 6 oraninda blyimistiir. Béylece 2019 yili bilylmesi yiizde 0,9 olarak
gergeklesmigtir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tiirklye 2019 yilinda carl fazla vermistir. TL'dekl
sinirl defer kaybi lle birlikte TUFE enflasyonu hizh bir sekilde geriye gelmistir. 2018 yili
sonunda ylizde 20,8 seviyesinde bulunan manget TUFE, 2019 yili icinde tek hanelere
inerken, seneyl ylzde 11,84 sevlyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina bagh olarak falz Indirimlerine gitmistir. 2018 yilinin sonunda ylzde 24
seviyesinde olan politika faizi, 2019 yili sonunda ylizde 12 ye gerilemistir. Gnimuzdeki
sene faiz indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yilinin Ik toplantisinda 75
baz puan faiz Indirimine gitmistir. Falz Indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap
piyasas: aktif olarak kullaniimigtir. Yil icinde haftalik repo thalelerinin toplam fonlamadakl
etkis| azalirken, yapilan faiz indirimlerlyle beraber ortalama fonlama faizl yllzde 11,43
sevlyesine kadar gerilemistir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artig patlkasi do§rultusunda
politika faizi icin belirleylcl olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir ekonomi ve finansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atadi ve sonrasinda yiikselen faizler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksi yil ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmisti. 2019 yilinda ise dlsen faiz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi lle yili zelllkle son ¢eyrekteki performansiyla yilizde 25,4 oraninda ylkseligle
kapamigtir. Yilin son ¢eyredinde ozelllkle enflasyondaki diisiis ile birlikte faizlerin hizli bir
sekilde agagd1 gelmesi girket dederlemelerinin énemli diglide artmasina sebep olmustur. Bu
ivmelenmede falz ve ekonomlk toparlanmanin yani sira, llkenin risk priminl gésteren 5
yilhk CDS oranlannin mayis ayinda gbrdigd 520 seviyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerllemesl de etkili olmustur. Endeksin performansinda &zellikle falz
dlugiisiinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkllenecek sekttrler 6n plana gikarken
son ceyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankaciik sektérin(n de yiksells
trendi Igine girdigli g&zlemienmigtir.
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| BGLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFUOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
_PERFORMANSINA fLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢mis son mall tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portféy deferi ve net varlik degeri tablofari, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILL BiLGiLER |

Fon portfdy(inde yer alan varliklanin am satimina Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilk etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine
ise ayrica Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.,
aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azaml 0.000476

li. Sabit getirlli menkul kiymet komisyonu (aym giin valérld): 0,000016, sablt
getirili menkul kiymet komisyonu (llerl vairii): 0,000011, Hazine ihalesl islem
Komisyonu: 0

lil. Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadell 0.000021 - Uzun Vadeli (7
glinden uzun vadell} 0,000003*glin sayisi

iv. Borsa Para Plyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

v.  VIOP komisyonu : ilglll kurumun komisyon tarifesine gére azaml 0.000294°tir
Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * giin sayis

vi. BIST'e &denen Altin islem Komisyonu 0,000100 lle 0,0001500 arasindadir.
Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridakl komlsyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edllen
borsa pay: ve tescll licretl dahildir.

Fon Malvarliindan Yapilabllecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varlik
Defjerine Oram
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Asagida fondan yapilan harcamalarin yilik tutarlanmin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: AF] Ort. Fon Net Varhk Deferine Oram
GIDER TURD %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.84968
Aracilik Komisyonu Glderl 0.04601
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01340
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.04607
Tescil ve ilan Giderleri 0.99338
Badimsiz Denetim Ucreti 0.16686
Saklama Giderleri 0.02174
Diger Fon Glderleri 0.89310
TOPLAM 3.03023

Fon‘un gergeklesen gider rasyosunun, ictlziik ve Izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisl oranini agtiinin tespit ediimesl nedenlyle 12,466.16 TL'llk tutar Fon'a iade
edilmistir.

BOLUM D: 6DUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE |
iLiskiIN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina vadeli islem ve 6din¢ menkul kiymet
islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:

=

Fon kurulu faallyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolan iceren ba§imsiz denetim
raporu

. Performans sunum raporu

4. Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolari

W

Ersini PAK /- Burcu UZUNOGLU
Genel Midiir Yardimcist Direktoér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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