ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yagsam ve Emeklillk A.S. Baslangig Katihm Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2019-31.12.2019 dénemine lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faallyet raporunun, fonun bir 8nceki yil ile kargilastirmah olarak hazirlanmig bagimsiz
denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, badimsiz denetim raporunun,
bllango tarlhl Itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik dederl tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLOM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMiNIN DEGERLENDIRILMEST

2018 yihnin ikinci yansinda baglayan diinya ekonomilerindeki yavaglama sinyallerl
2019 yiinda da devam etmistir. Blyldmenin &ncii gb6stergelerinden olan PMI verileri
incelendiginde Amerika ve Euro bdlgesinde zayif verilerin geldigi gézlemlenmistir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 icindeyken 2019 yili Iginde kademeli olarak
47,2 sevlyesine kadar gerlledi§l gérilmastir. Ozellikle 2019°un lik yansinda Amerika-Cin
arasinda ticaret gérismeleri global ekonomileri etkilemistir. Euro bdlgesinde ise imalat PMI
verlsl 51,7 sevlyesinden 46,3 sevlyesine gerllemistir. Cin ekonomilsl icin Imalat PMI verisi
diger global ekonomilerden daha iyi gelmis olup, 2019 yihinda yataya yakin hareket
etmigtir. Zira 2018 yih sonunda 49,4 sevlyesinde lken, 2019 wiini 50,2 seviyesinde
kapatmigtir. Amerika’da istihdam rakamlan ekonomlyl desteklerken, enflasyon verlsi
Istenllen sevlyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomik gelismelere karsin global Merkez
Bankalan global likiditeyi artirarak akslyon almistir. Amerika Merkez Bankasi (FED), 2019
yihnda {ig defa faiz indirimine giderek, politika falzinl ylizde 1,50-1,75 aralijina gekmistir.
Bunun yani stra 2018 yilinda bilanco kiigiilten FED, 2019’un son ceyredlyle beraber
bilangosunu 413 mlilyar USD blyltmdstiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlik geri aimlarina tekrar baglamistir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin lhtlyag qluyulduéu siirece devam edeceginl belirtmistir.
Tiim bu aksiyonlar finansal piyasalarda olumiu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda ydzde 3,2
sevlyesinde olan Amerlkan 10 yillik gbsterge faizi, 2019 yilinda ylizde 1,91 seviyesine
kadar gerllemistir. Diger tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yiinda 3200 seviyesine yilkselmistir. Yasanan ralli hareketiyle beraber hisse senedi
carpanlan rekor sevlyeye cikmigtir. Amerika-Cin arasindaki ticaret goérismelerl, dénem

ACV 1of 4



dénem ylikselen jeopolitik risklerle birlikte, altin glbl glvenil liman oclarak nitelendiren
degerll maden flyatlarinin da ylkselmesine neden olmustur.

Tiirklye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyredinde ylizde 2,8 oraninda daralma
gordlirken, 2019 yilinda ekonomi kademell olarak toparlanma sinyalleri vermigtir. Zlra
2019 yilinin llk ve Ikincl geyredindeki daralma sirasiyla yiizde 2,3 ve 1,6 Iken, Tlrkiye
GSYiH'sI yeniden biiylime patlkasina glrmls ve Uglincli geyrekte yiizde 0,9, dérdiinci
ceyrekte Ise ylizde 6 oraninda bliylimiistiir. Béylece 2019 yili bilylimes! yiizde 0,9 olarak
gerceklesmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tlirklye 2019 yilinda cari fazla vermistir. TL'deki
sinirl deder kaybi lle birlikte TUFE enflasyonu hizli bir seklide geriye gelmistir. 2018 yili
sonunda ylizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE, 2019 yili icinde tek hanelere
Inerken, seneyl ylzde 11,84 seviyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina bagh olarak faiz indirimlerine gitmigtir. 2018 yilinin sonunda ylizde 24
seviyesinde olan politika falzl, 2019 yiii sonunda yiizde 12 ye gerllemistir. Onimudzdeki
sene falz indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yilinin ilk toplantisinda 75
baz puan falz Indirimine gltmigtir. Falz Indirimlerinin yam sira fonlama amaciyla Swap
piyasasi aktif olarak kullanilmigtir. Yil iginde haftalik repo ihalelerinin toplam fonlamadaki
etkisi azalirken, yapilan falz Indirimlerlyle beraber ortalama fonlama falzl yizde 11,43
sevlyesine kadar gerllemistir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patlkasi dodrultusunda
politika faizi igin belirleyici olmasi beklenirken, mevcut konjonktir ekonomi ve finansal
plyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atagi ve sonrasinda ylikselen faizier dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaslayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksl yil yiizde 20,9 bir kayipla
kapatmigti. 2019 yilinda Ise diigen falz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi lle yih dzelllkle son geyrekteki performansiyla yiizde 25,4 oraninda ylikselisie
kapamigtir. Yilin son c¢eyreginde 6zellikle enflasyondaki dilgils lle birlikte faizlerin hizli bir
sekilde asadi gelmesi girket degerlemelerinin dnemll digiide artmasina sebep olmustur. Bu
Ivmelenmede falz ve ekonomlk toparlanmanin yam sira, {lkenin risk priminl gdsteren 5
yilik CDS oranlarinin mayis ayinda gérdiil 520 seviyelerinden yil sonunda 280
sevlyelerine kadar gerilemesi de etklll olmugtur. Endeksin performansinda &zellikle faiz
disiisiinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérler &n plana gikarken
son geyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériinlin de yiiksells
trendl Igine girdigl gbzlemlenmigtir.
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| BOLUM B: FON ;unuw FAALIYET RAPORU, BAGIMS1Z DENETIMDEN GECMiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

| BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGiLl BILGILER

Fon portfdylinde yer alan varhklann alim satimina Ak Yatinm Menkul De§erler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir,

S8z konusu araciik iglemleri Igin uygulanan komisyon oranlar agsagida yer
almaktadir:

.  Kira Sertlfikasi ahm satim komlsyonu: 0,000011

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsil edllen
borsa payi ve tescil {icreti dahildir.

Fon Malvarhindan Yapilabllecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varlik
Dedgjerine Oram

Asaida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: ACV Ort. Fon Net Varlik Dederine Oram
GIner TORD %
Fon Isletim Gideri Kesintisl 0.84972
Aracilik Komlsyonu Giderl 0.00191
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01204
Noter Harc ve Tasdik Glderlerl 0.00099
Tescll ve ilan Giderleri 0.01886
Badimsiz Denetim Ucretl 0.00475
Saklama Glderlerl 0.04863
Dider Fon Giderleri 0.03411
TOPLAM 0.97103

Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Igtiiziik ve izahnamede belirtilen yilik fon toplam
glder kesintlsl oranini asmamasi nedenlyie Fon'a lade tutar gergeklesmemistir.
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| BOLUM D: 6DUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC isLEMLERtNE'|
| iLiskiN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina vadell Islem ve 6ding menkul kiymet
islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4, Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

w

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miiddr Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Oyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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