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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGIiLERE ILISKiN RAPOR

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baglangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-
128.5 say1li Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirmm Kuruluslarm: Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
fiskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmams ve goriis olusturulmamistir.

Gorlistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 lizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLiLIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2017

31.12.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degerl 32.872.881 Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun 15. AK Portfdy Yonetimi A.S.
Birim Pay Degeri (TRL) 0,014788  maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren Bulut OZER
Yatirima Saysi 111.436 tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen katiimcilardan/galisanlardan -
’ alinan ve iki aylik cayma sliresini de kapsayacak sekilde Hazine Mistesarligi Idil SAZER
Tedaviil Orani (%) 2,22% dizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin

degerlendirildigi Baglangig Fonu'dur.

Portfy Dagilimi En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Katilim Hesabi 62,19% Yatinim Stratejisi
Fon portféyiiniin en az ylizde altmigi Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda ve fon kullanicisi bankalar olan
Borglanma Araglari 37,81%  porsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira
. L o sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis katiim esaslarina
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasi 37,81%  uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga dayal menkul kiymetlerde, vaad

sozlesmelerinde, Tirk Lirasi cinsinden Hazine ve Maliye Bakanliinca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine

Toplam 100,00% azami 184 giin kalmis gelir ortaklig senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir.

Portfoylin performansinin dlglilmesi amaciyla kullanilan karsilagtirma 6lgiitti; %80 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL
Endeksi ve %20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi‘dir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portféylindeki finansal varliklarin kar payi oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem Sonu

Bilgi
Rasyosu

Toplam

Getiri (%) Portfdyiin Toplam Degeri /

Net Aktif Degeri

Olciitiiniin Getirisi| Orami (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart
(%) (UFE) (%) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

2017 8,40% 7,77% 15,47% 0,39% 0,31% 0,1600 48.942.486
2018 14,70% 11,19% 33,64% 0,69% 0,66% 0,3443 28.807.470
2019 18,94% 18,43% 7,36% 0,75% 0,74% 0,0534 32.872.881

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 25.08.2016 tarih ve 29812 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6740 sayili Kanunun 1 inci maddesiyle, Hazine Miistesarligi tarafindan yayinlanmis olan 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununa Ek 2. madde eklenerek “calisanlarin otomatik olarak bir emeklilik planina dahil edilmesi” sistemi getirilmistir. Fon, bu
kapsamda kurulmus Otomatik Katiim Sistemi Fonudur.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 doéneminde net %18.94 oraninda getiri saglarken, karsilastirma dlglitiiniin getirisi ayni ddnemde %18.43 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 31.12.2019 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,849722% 267.631,86
Denetim Ucreti Giderleri 0,004750% 1.495,95
Saklama Ucreti Giderleri 0,048631% 15.317,07
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001915% 603,01
Kurul Kayit Ucreti 0,012044% 3.793,52
Diger Faaliyet Giderleri 0,053964% 16.996,57
Toplam Faaliyet Giderleri 305.837,98

Ortalama Fon Toplam Degeri 31.496.398,73

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,971025%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapilmigtir.

Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alinan 20.02.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.2812 sayili izin dogrultusunda, 04.03.2019 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere Fon
ictiziigiiniin “Fon’un yénetim Stratejisi” baslikli 7’nci maddesi ile fon izahnamesinin “Fon Portféyiiniin Yénetimi, Yatinm Stratejisi Ile Fon Portféy Sinirlamalari” baghkli II.
Bolimiindeki (2.3) ve (2.4) nolu maddeleri ve tanitim formlarinin “Yatinm Amaci ve Politikasi” baslikli kisminda degisiklikler yapilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayil izin dogrultusunda, fonun Teb Portfdy Yonetimi A.S. olan portfdy yonetim sirketi Ak
Portféy Yonetimi A.S. olarak; Yapi Kredi Bankasi A.S. olan fon hizmet birimi ise Akbank T.A.S. olarak degistirilmis olup, degisikliklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden
itibaren baglanmistir. Portfdy ydnetim sirketi ve fon hizmet birimi degisikligi nedeniyle fonun igtliziik, izahname ve tanitim formunda degisiklikler yapilmistir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu bélimiinde yer alan Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar maddesinde yapilan degisiklikle Fon Malvarligindan Karsilanan Harcamalara
“Tizel Kisi Kimlik Koduna (LEI) yonelik harcamalar,”gider maddesi eklenmistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilagtirma 6lgutli degisikligi yapilmamistir.

26.01.2017-... %20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar + %80 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma olgtitiniin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir:

m Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2019 - 31.12.2019 18,94% 19,91% 18,43% 0,51%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist siniri fon net varlik degerinin yillik %1,09'u (ylzdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir.
2019 yil igerisinde Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, igtliziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider kesintisi oranini agmamasi nedeniyle Fon’a iade tutari
gergeklesmemistir.

3) 2019 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri lglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma &lgiitii) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans 6lgiitii izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik / istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” boliimtinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



