ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allilanz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2019-31.12.2019 dénemine lligkin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faallyet raporunun, fonun bir énceki yil He karsilastirmali olarak hazirlanmig bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bllango ve gelir tablolaninin, bagimsiz denetim raporunun,
bilanco tarihi itlbarlyle fon portféy deeri ve net varlik dederi tablolarinin katihmecilara
sunulmasi amaciyla dilzenlenmilstir.

BOLOM A: 01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMENEN DEGERLENDIR{LMESE

2018 yiinin Ikinci yarisinda baglayan diinya ekonomilerindekl yavaglama sinyalleri
2019 yihnda da devam etmistir. Blylmenin 3ncli g&stergelerinden olan PMI verller
incelendiinde Amerlka ve Euro bdlgesinde zayif verilerin geldi§l gézlemlenmistir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yill sonunda 54,3 igindeyken 2019 yili icinde kademeli olarak
47,2 seviyesine kadar gerlledigi gériilmustar. Ozelllkle 2019'un Ik yarisinda Amerika-Cin
arasinda ticaret gériismeleri global ekonomileri etkilemistir. Euro bélgesinde Ise imalat PMI
verisl 51,7 seviyesinden 46,3 sevlyesine gerllemistir. Gin ekonomis! icin Imalat PMI verisi
dijer global ekonomilerden daha iyl gelmis olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmigtir. Zira 2018 yili sonunda 49,4 seviyesinde lken, 2019 yiini 50,2 sevlyesinde
kapatmistir. Amerika’da istihdam rakamlan ekonomiyi desteklerken, enflasyon verisi
istenilen seviyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomlk gelismelere karsin global Merkez
Bankalan global likiditeyl artirarak aksiyon almistir. Amerika Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda U¢ defa falz Indirimine giderek, politika falzini yizde 1,50-1,75 araligina cekmistir.
Bunun yanm sira 2018 yilinda bllanco kiglilten FED, 2019'un son geyreflyle beraber
bilangosunu 413 mllyar USD biy(itmustiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ise Kasim ayiyla
beraber varlik gerl alimlarina tekrar baglamigtir. Her ay 20 milyar EUR geri allm yapacak
olan ECB, varlik ahm programinin ihtlya¢ duyuldugu stirece devam edecedinl bellrtmigtir.
TUm bu akslyonlar finansal plyasalarda olumiu kargilanmigtir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yillik g&sterge falzi, 2019 yilinda ylizde 1,91 seviyesine
kadar gerilemistir. Difer tarafta, 2.500 USD sevlyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
ylinda 3200 seviyesine yiikselmistir. Yaganan ralli hareketiyle beraber hisse sened|
carpanlan rekor seviyeye cikmustir. Amerlka-Cin arasindaki ticaret gérismelerl, dénem
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dénem yukselen jeopolitik risklerle birlikte, altin gibi glvenll liman olarak nitelendiren
degerli maden fiyatfarinin da yiikselmesine neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyreginde ylizde 2,8 oraninda daralma
gériildrken, 2019 yilinda ekonoml kademeli olarak toparlanma sinyallerl vermigtir. Zira
2019 yilinin ik ve ikinci geyredindekl daralma sirasiyla yizde 2,3 ve 1,6 iken, TUrklye
GSYIH'si yeniden biiylime patikasina girmis ve Uglincli geyrekte ylzde 0,9, dérdincii
geyrekte Ise ylizde 6 oraninda bllyimastiir. Bdylece 2019 yili blyiimesi yizde 0,9 olarak
gerceklesmistir.

Ekonomlk aktlviteye paralel olarak Tiirkiye 2019 yilinda carl fazla vermistir. TL'deki
sinirl deger kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizhi bir sekilde gerlye gelmigtir. 2018 yili
sonunda yiizde 20,8 seviyesinde bulunan manget TUFE, 2019 yili icinde tek hanelere
inerken, seneyl ylizde 11,84 seviyesinde kapatmigtir. TCMB 2019 vyilinda enflasyon
patikasina bagh olarak faiz Indinmlerine gitmistir. 2018 yidinin sonunda ylizde 24
sevlyesinde olan politika falzi, 2019 yii sonunda yiizde 12 ye gerllemigtir. OntimUzdekl
sene faiz indirimlerinin devam etmesl beklenirken, TCMB 2020 yuinin Ilk toplantisinda 75
baz puan faiz indirimine gitmistir. Faiz Indirimlerinin yani sira fonlama amacryla Swap
plyasasi aktif olarak kullanilmigtir. YIl icinde haftalik repo ihalelerinin toplam fonlamadaki
etkis| azalirken, yapilan faiz indirimleriyle beraber ortalama fonlama faizl ylzde 11,43
sevlyesine kadar gerllemistir. 2020 yilinda USD/TL Kkurunun artis patikasi dogrultusunda
politika faizl Igin bellrleyici olmasi beklenirken, meveut konjonktiir ekonoml ve finansal
piyasalar agisindan destekleylcldir.

2018 yilinda yaganan kur atadi ve sonrasinda yiikselen faizler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksl yili ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmisti. 2019 yilinda ise dilgen falz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi lle yili &zelllkle son ceyrektekl performansiyla ylUzde 25,4 oraninda yiikselisle
kapamustir. Yilin son geyredinde &zelllkle enflasyondakl dUsiis lle birlikte faizlerin hizli bir
sekilde asagi gelmesl sirket dederlemelerinin dnemll 6lclide artmasina sebep olmustur. Bu
ivmelenmede falz ve ekonomlk toparlanmanin yani sira, dlkenin risk primini gdsteren 5
yihk CDS oranlarinin mayis ayinda gérdigli 520 seviyelerinden yil sonunda 280
sevlyelerine kadar gerilemes| de etklli olmustur. Endeksin performansinda &zellikle faiz
diisiisinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkilenecek sektdrier &n plana cikarken
son geyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériinin de yilkselis
trendi igine girdI§l' gbzlemlenmistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIis
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERL-NET VARLIK DEEERE TABLOLARI ve FON
| PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mall tablolar, bilango
tarihl Itibarlyle fon portféy dederl ve net varlik dederi tablolan, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

| BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE 1LGiLt BiLGILER

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Dedjerler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim islemlerine
Ise Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yapi Kred! Yatirnm Menkul Degerler A.S. araciltk
etmektedir.

S6z konusu aracilik Iglemleri Igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

i.  Pay komisyonu: ligill kurumun komisyon tarifesine gdre azaml 0.000476
Il.  Sablt getirili menkul kiymet komisyonu (ayni glin valérli): 0,000016, sabit
getirill menkul kiymet komisyonu (lleri valérid): 0,000011, Hazine thalesi fslem
Komisyonu: O
ili. Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7
giinden uzun vadell) 0,000003*giin sayisi
Iv.  Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi
v.  VIOP komisyonu : ilglli kurumun komisyon tarifesine gére azaml 0.000294'tlr
vl.  Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * glin sayis
vil. BIST'e denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.
Yatinm Kurulusu Altin islem Komlsyonu bulunmamaktadir.

Yukandakl komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil licreti dahlidir.

Fon Malvarlifindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik
Dederine Orani
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Asafida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlannin ortalama fon toplam
degerine orani yer aimaktadir.

FON: KOA Ort. Fon Net Varlik Defjerine Oram
GIDER TURD %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.84972
Aracilik Komisyonu Glderi 0.01454
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01272
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00022
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00479
Bagimsiz Denetim Ucretl 0.00093
Saklama Giderleri 0.01635
Dider Fon Giderlerl 0.01063
TOPLAM 0.90990

Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Ictiizilk ve Izahnamede belirtilen yilhk fon toplam
gider kesintlsi oranini asmamasi nedeniyle Fon‘a lade tutari gergeklesmemilgtir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERT VE TUREV ARAC ISLEMLERINE |
ILISKIN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina vadell islem ve dding menkul kiymet
Islemi gergeklestiriimemigtir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4. Fon portfdy degerl ve net varlik degeri tablolar

o

E— -1_- ——
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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