74

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Katiim Standart Emekllllk Yatinim Fonu'nun
01.01.2019-31.12.2019 dénemine lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir éncekl yil lle kargilagtirmal olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, ba§imsiz denetim raporunun,
bllango tarihi Itibariyle fon portfdy deferi ve net varlik dederi tablolarninin katihmcilara
sunuimasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019 ~ 31,12.2019 DONEMININ DEEERLENDIRILMES]

2018 yimin Ikincl yansinda baglayan diinya ekonomilerindekl yavaslama sinyalleri
2019 yilinda da devam etmigtir. Bilyiimenin &nci gdstergelerinden olan PMI verilerl
Incelendiginde Amerika ve Euro bélgesinde zayif verilerin geldi§l gézlemlenmistir. ZIra
Amerika ISM verlisinin 2018 yili sonunda 54,3 Icindeyken 2019 yili icinde kademell olarak
47,2 seviyesine kadar gerlledigl gdrilmistir. Ozellikle 2019'un i1k yarisinda Amerlka-Cin
arasinda tlcaret gériismeleri global ekonomllerl etkilemistir. Euro bélgesinde Ise Imalat PMI
verlsi 51,7 sevlyesinden 46,3 sevlyesine gerilemistir. Cin ekonomlsi igin imalat PMI verlsi
diger global ekonomilerden daha iyl gelmig olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmistir. Zira 2018 yii sonunda 49,4 seviyesinde Iken, 2019 yithni 50,2 seviyesinde
kapatmigtir. Amerlka’da Istihdam rakamlan ekonomiyi desteklerken, enflasyon verisi
Istenilen seviyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomlk gelismelere kargin global Merkez
Bankalan global likiditeyi artirarak aksiyon almistir. Amerika Merkez Bankasi (FED), 2019
yilinda g defa falz indirimine giderek, politika falzini ylizde 1,50-1,75 aralidina gekmlstir.
Bunun yani sira 2018 yilinda bllango kigiilten FED, 201%un son ceyredlyle beraber
bilangosunu 413 millyar USD biiylitmistiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ise Kasim ayiyla
beraber varlik gerl alimlarina tekrar baslamistir. Her ay 20 milyar EUR geri alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin Ihtiyag duyuldu§u siirece devam edeceginl belirtmistir.
TUm bu akslyonlar finansal piyasalarda olumlu kargilanmistir. 2018 yilt sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerlkan 10 yillik gdsterge faizi, 2019 yilinda yilizde 1,91 seviyesine
kadar gerilemistir. Difer tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksl 2019
yihnda 3200 sevlyesine yiikselmistir. Yasanan ralli hareketlyle beraber hisse senedi
carpanlar rekor seviyeye cikmistir. Amerlka-Cin arasindakl tlcaret gbrismeleri, dénem
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dénem vyiikselen jeopolltik risklerle birlikte, altin glbi givenli llman olarak nitelendiren
dederli maden fiyatlarinin da yiikselmesine neden olmustur.

Turklye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son geyreginde yiizde 2,8 oraninda daralma
gordlurken, 2019 yihinda ekonomi kademell olarak toparlanma sinyalleri vermigtir. Zira
2019 yiinin llk ve Ikinci geyredindeki daralma sirasiyla ylizde 2,3 ve 1,6 lken, Ttirklye
GSYIH's1 yeniden bilyUme patlkasina girmls ve {glncii geyrekte yiizde 0,9, dérdiincl
geyrekte Ise ylzde 6 oraninda blylimiigtdr. Boylece 2019 yili bdyiimesi ylizde 0,9 olarak
ger¢eklesmistir.

Ekonomik aktlviteye paralel olarak Tiirklye 2019 yilinda cari fazla vermistir. TL'dekl
sinirh deder kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizli bir sekllde gerlye gelmistir. 2018 yili
sonunda yiizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TOFE, 2019 yili iginde tek hanelere
Inerken, seneyl ylizde 11,84 seviyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patlkasina bagli olarak falz indirimlerine gitmistir. 2018 yiinin sonunda yilzde 24
seviyesinde olan politika faizl, 2019 yili sonunda yiizde 12 ye gerilemigtir. Oniimdzdeki
sene faiz Indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yitimin llk toplantisinda 75
baz puan faiz Indirimine gitmistir. Faiz indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap
plyasasi aktlf olarak kullaniimigtir. Yil icinde haftalik repo ihalelerinin toplam fonlamadakl
etkisi azalirken, yapilan faiz Indirimleriyle beraber ortalama fonlama faizi yizde 11,43
seviyesine kadar gerllemigtir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikasi dogrultusunda
politika faizl Icin belifleyici olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir ekonoml ve finansal
piyasalar agisindan destekleyicldir.

2018 yilinda yasanan kur atagr ve sonrasinda yiikselen falzler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksi yili ylzde 20,9 bir kayipla
kapatmisti. 2019 yilinda Ise digsen faiz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi ile yil ézellikle son g¢eyrekteki performansiyla ylizde 25,4 oraninda yilksellsle
kapamigtir. Yilin son geyredinde ézellikle enflasyondaki diigls ile birlikte faizlerin hizli bir
sekllde asag gelmesl sirket deerlemelerinin énemll Siciide artmasina sebep olmustur. Bu
lvmelenmede falz ve ekonomik toparlanmanin yani stra, llkenin risk primini gdsteren 5
yilik CDS oranlarinin mayis ayinda gord{igli 520 seviyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerilemesi de etkill olmustur. Endeksin performansinda &zelllkle falz
dugtslnden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkllenecek sektdrier &n plana ctkarken
son ceyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektériiniin de yikselis
trendi I¢ine girdiglh gbzlemlenmigtir.
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| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS |
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERE TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA iLISKiIN BiLGILER

Fon kurulu faallyet raporu, ba§imsiz denetimden gecmis son mall tablolar, bilanco
tarihl itibarlyle fon portfdy dedjerl ve net variik dederi tablolan, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

|T:6|.|'.'|M C: FON HARCAMALARI iLE iLGlLi BiLGILER |

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdyline yapilan pay alim satim Islemlerine Ise
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yapi Kredl Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik
etmektedIr.

S6z konusu araciltk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart agagida yer almaktadir:

I.  Pay komisyonu: iglli kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476
li. Kira Sertlfikas: Alm Satim Komlsyonu: 0,000011
iil.  Gelir Ortakhg Senetleri Komisyonu : 0,000011

Yukardakl komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsll edllen
borsa payi ve tescil Gicretl dahlidir.

Fon Malvariifindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Oran

Agsadida fondan yapilan harcamalarin yillk tutarlaninin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: FYU Ort. Fon Net Varlik Degierine Oram
GIDER TURD %

Fon igletim Gideri Kesintlsi 1.88010

SPK Kayda Alma Ucreti 0.01577

Noter Harg ve Tasdlk Giderlerl 0.00882

Tescll ve 1lan Giderleri 0.21335

Bagimsiz Denetim Ucreti 0.03276
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Saklama Giderleri 0.01568
Aracilik Komisyonu Gider] 0.03610
Dider Fon Giderleri 0.15637
TOPLAM 2.35894

Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Ictiiziik ve izahnamede belirtilen yilik fon toplam
glder kesintisl oranini astiinin tespit edlimesl nedenlyle 16,062.50 TL'lik tutar Fon'a lade
edilmistir.

'BLOM D: 5DUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE |
L ILISKIN BILGILER J

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina vadeli Islen ve &diing menkul kiymet
islemi gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faallyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansa! tablolari iceren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4. Fon portfdy degerl ve net varlik de§eri tablolar

E__f—L -
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel MGdUr Yardimceis Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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