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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Allianz Yagsam ve EmeKklilik A.$. Katihm Standart EmeKlilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama F aaliyetlerine
Nigkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin
diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Goriigtimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetg¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Allianz ()

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART EMEKLiLiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11.05.2018

31.12.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 9.680.509

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon, Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan Emeklilik AK Portfdy Yonetimi A.S.
Birim Pay Degeri (TRL) 0,013928 Plani Hakkinda Genelge uyarinca bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda .

herhangi bir emeklilik yatinm fonu tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerinin 1dil SAZER
Yatinmai Sayisi 896  degerlendirilmesini amaglamaktadir. Hiseyin Omir KARAKUS
Tedaviil Orani (%) 0,70% En Az Alnabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet gylut GZER

Can OZGELIK

Portfoy Dagilimi
Yatirim Stratejisi
Borglanma Araglari 84,86%

- K Ki ifik 0
amu Kira Sertifikasi R Fon’un yatinim stratejisi, Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen kira sertifikalarina ve gelir ortakhigi senetleri gibi
- Ozel Sektor Kira Sertifikas 5,07% faizsiz yatinm araglarina yatinm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.
Paylar 15,14%  Fon portfoyliniin en az %60" Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari ve
Demi ik T | o gelir ortakhidi senetlerinden olusur. Ayrica, fon portféyliniin en fazla %40" Turk Lirasi cinsinden Borsada islem

- Demir, Gelik Teme 3,06% gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede

- Otomotiv Pargasi 1979 derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, katiim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul
! kiymetler ile ipotede ve varliga dayali menkul kiymetlere; en fazla %30'u Katiim 50 Endeksi'nde bulunan ortaklik

- Teknoloji 1,81% paylarina ve en fazla %25'i ise TL cinsinden katilma hesaplarina yatirilabilir.

- Otomotiv 1,37%

- Perakende 1.19% Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirma y&nlendirmek
! amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle, fon portfoyliniin tamami Yonetmelik'te ve Rehber’de belirtilen portfoy

- Tekstil, Entegre 1,08% sinirlamalarina uygun sekilde ydnetilir.

- Diger 0,88%  Fonun karsilagtirma lgiitii; %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL

- Elektrik 0,75% Endeksi + %10 Katilim 50 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir.

- Hayvancilik 0,65%

- Kagit Ve Kagit Uriinleri 0,59% Yatirim Riskleri

- Gida 0,47%

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger finansal varliklarin degerinde, ortaklik payi fiyatlari v.b.
- Kimyasal Uriin 0,42% unsurlardaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Tarim Kimyasallari 0,29%
. Kar Payi Orani Riski: Fon portféytine kara katilim olanagi saglayan bankacilik Griinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z
- GCimento 0,20% L " . . R X o .
konusu Urinlerin saglayacagi kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari degisimleri

- Mobilya 0,18% nedeniyle olugan riski ifade eder.

- letisim Cihazlan 0,15%  Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik

- Dayanikh Tiketim 0.09% paylarmm. fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade

! etmektedir.

Toplam 100,00%

Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Geti|:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
(%) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2018 (***) 8,82% 5,39% 26,93% 2,34% 2,38% 0,1241 1.403.811
2019 28,00% 30,84% 7,36% 2,92% 2,76% -0,0899 9.680.509

(*) 2018 enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan UFE'nin Nisan - Aralik aylarindaki 9 aylik toplam degisim oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilagtirma 6lgltiiniin standart sapmasi ddnemindeki giinllik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) ilgili veriler 26.04.2018 - 31.12.2018 dénemine ait degerleri vermektedir.
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal guivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir saglanarak
refah diizeylerinin yikseltiimesi amaciyla Hazine mistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile diizenlenmis olan,
katilimin goniilliilik esasina dayandigi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi gercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan
satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoy('niin yatirim amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 doéneminde net %28.00 oraninda getiri sagdlarken, karsilastirma 6lgiitiintin getirisi ayni ddnemde %30.84 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
2.84 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinltk briit portfoy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 1,880098% 66.631,51
Denetim Ucreti Giderleri 0,032763% 1.161,15
Saklama Ucreti Giderleri 0,015678% 555,65
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,036098% 1.279,33
Kurul Kayit Ucreti 0,015773% 558,99
Diger Faaliyet Giderleri 0,378532% 13.415,33
Toplam Faaliyet Giderleri 83.601,96

Ortalama Fon Toplam Degeri 3.544.045,42

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,358942%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirm stratejisi degisikligi yapilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20.02.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.2812 sayili izin dogrultusunda, 04.03.2019 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere Fon igtlizliglinin “Fon’un
ybnetim Stratejisi” baslikli 7'nci maddesi ile fon izahnamesinin “Fon Portféyiiniin Yénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfdy Sinirlamalari” baglikli II. Bélimiindeki (2.3) ve (2.4) nolu
maddeleri ve tanitim formlarinin “Yatinm Amaci ve Politikasi” baslikli kisminda degisiklikler yapilmistir.

Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayili izin dogrultusunda, fonun Yapi Kredi Bankasi A.S. olan fon hizmet birimi Akbank T.A.S. olarak
dedistirilmis olup degdisikliklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden itibaren baglanmistir. Fon hizmet birimi degisikligi nedeniyle fonun igtiizlik, izahname ve tanitim formunda
degisiklikler yapilmigtir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliimiinde yer alan Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar maddesinde yapilan dedisiklikle Fon Malvarligindan Karsilanan Harcamalara “Tuizel Kisi
Kimlik Koduna (LEI) y6nelik harcamalar,“gider maddesi eklenmistir.

Fon izahnamesinin; Bolim (II) “Fon Portféylniin Y&netimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari” bdlimaniin (2.3), (2.4), (2.5) numarali maddeleri 27.05.2019 tarihli ve 2019/28
sayil Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde yayimlanan Kurul Karar Organi'nin i-SPK.4632 s.kn.17.3.1 (27/05/2019 tarihli ve 31/729 s.k.) sayili Ilke Karari dogrultusunda degistirilerek
degisikliklerin tescil islemlerinin 31.07.2019 tarihinde tamamlanmasina karar verilmistir.

27.05.2019 tarihli ve 2019/28 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde yayimlanan Kurul Karar Organi'nin i-SPK.4632 s.kn.17.3.1 (27/05/2019 tarihli ve 31/729 s.k.) sayili ilke Karari
dogrultusunda fonun yatirm stratejisi, portfoy sinirlamalari ve karsilastirma 6lglitli asagidaki sekilde degistirilerek, 31/7/2019 tarihi itibariyla uyum saglanmaya baglanmistir.

Fon’un yatinm stratejisine, “Fon portfdyiiniin asgari %10 olmak izere en fazla %30'u Katiim 50 Endeksi'nde bulunan ortaklik paylarina ve en fazla %25'i ise TL cinsinden katilma
hesaplarina yatirilabilir.” ifadesi eklenmistir.

Fon izahnamesinin (2.4) numarali maddesinde, fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalari gésteren Varlik ve islem Tiirii Tablosunda yer
alan

“Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Kira Sertifikalar ve Gelir Ortakligi Senetleri” (asgari %60 azami %100) ifadesi, “Hazine ve Maliye Bakanlginca ihrag
Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Kira Sertifikalar ve Gelir Ortakligi Senetleri” (asgari %60 azami %90) ifadesi olarak,

“Katim 50 Endeksindeki Ortaklik Paylar” (asgari %0 azami %30) sinirlamasi, “Katiim 50 Endeksindeki Ortaklik Paylar” (asgari %10 azami %30) sinirlamasi olarak,

“TL cinsinden Borsada islem gdrmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari-
Katiim Esaslarina Uygun Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler ve ipotege ve varlia dayali menkul kiymetler” (asgari %0 azami %40) sinirlamasi, “TL cinsinden Borsada islem
gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari-Katim Esaslarina Uygun
Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler ve ipotede ve varliga dayali menkul kiymetler” (asgari %0 azami %30) sinirlamasi olarak degistirilmistir.

Fonun karsilastirma o6lgitd;
Eski Sekil
Fonun karsilastirma olgiitli; %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %5 Katiim 50 Getiri Endeksi

Yeni Sekil
Fonun karsilastirma 6lglitli; %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %10 Katiim 50 Getiri Endeksi

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma 6lgltt degisikligi yapilmistir.

26.04.2018-30.07.2019 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payl TL + %5 KATILIM 50 GETIRI + %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
31.07.2019-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL + %10 KATILIM 50 GETIRI + %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma olgtttnin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

m Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

01.01.2019 - 31.12.2019 28,00% 29,91% 30,84% -2,84%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gt siniri fon net varlik degerinin yillk % 1,91'i (yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanmaktadr.ilgili
ddénem itibariyla fon igtiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun asilimasi sebebiyle 16,062.50-TL tutar Fon' a iade edilmistir.

3) 2019 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilagtirma 8lgiitil) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans 6lglitii tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bélimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



