ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2019 YILINA 1LiSKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUOMLOLUKLERT KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZt BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMiS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK,KATILIMCININ TALEP
ETMESt HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGiL} DONEMIN BITIMING TAKiP EDEN 3
AY 1CINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA {LAN ED{LiR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesl éngérilen hususlar, fon ile kathimalar arasinda
etkill bir lletlsim sadlanmasi amacini tagimakta olup, yillik rapor yil icindeki
gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faallyet raporunu, fonun
bir dnceki dénem lle karsilagtirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gegmis yillik fon bllango ve gelir tablolarim, bagimsiz denetim raporunu, bllanco
tarlhi Itibarlyle fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarini, 8ding menkul
kiymet Igleri ve tiirev arag Islemlerine lliskin bilgllerl Icerecek sekilde acik, basit ve
anlagilir sekilde hazirlanmalidir. Bu amaca yénelik olmak kosuluyla raporun
hazilanmasinda bu standartta Dbelirtlimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolann kullaniimasi miimkiindiir.

Rapordaki bilgller, katihmcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlagsmamis olabllecekleri dikkate alinarak anlagilabilir ve kargilastinlabilir
sekilde diizenlenmelidir.

Raporda, mavl ve ltallk olarak ve daha kiiglk bir yazi karakterl lle
belirtilenler disindakl hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katihmcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinmm Fonu'nun
2019 yina lligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faallyet
raporunun, fonun bir &ncekl yil lle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis yillk fon bilanco ve gelir tablolarimin, badimsiz denetim
raporunun, bilango tarlhi Itibarlyle fon portfdy defjeri ve net varlik dederl
tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMINiIN DEGERLENDIRILMESE

]

2018 yilinin Ikincl yarisinda baglayan diinya ekonomllerindeki yavaslama
sinyalleri 2019 yilinda da devam etmistir. Biiydmenin éncli gdstergelerinden olan
PMI verileri incelendiginde Amerlka ve Euro bélgesinde zayif verllerin geldigi
gbzlemlenmistir. Zlra Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 igindeyken
2019 yih icinde kademell olarak 47,2 seviyesine kadar geriledidi gordimdstr.
Ozelllkle 2019’un llk yansinda Amerika-Cin arasinda ticaret gériismeleri global
ekonomileri etkilemigtir. Euro b&lgesinde Ise Imalat PMI verisi 51,7 sevlyesinden
46,3 sevlyesine gerllemistir. Cln ekonomisi icin imalat PMI verisi dijer global
ekonomllerden daha iyi gelmis olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket etmigtir.
Zira 2018 yih sonunda 49,4 sevlyesinde iken, 2019 yilini 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerika'da istihdam rakamlan ekonomlyl desteklerken, enflasyon
veris| istenilen seviyenin altinda kalmigtir. Bu makro-ekonomik gellsmelere karsin
global Merkez Bankalar global likiditeyi artirarak akslyon almistir. Amerika Merkez
Bankasi (FED), 2019 yilinda (i¢ defa faiz indirimine giderek, politika faizini ylizde
1,50-1,75 arahdina gekmigtir. Bunun yani sira 2018 yilinda bilango kigliten FED,
2019'un son geyrediyle beraber bilangosunu 413 milyar USD biyl{itm{stlr. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Ise Kasim aylyla beraber varlik geri alimlarina tekrar
baslamistir. Her ay 20 milyar EUR geri alim yapacak olan ECB, varlik alim
programinin |Ihtivag duyuldudu slirece devam edecedini belirtmistir. Tim bu
akslyonlar finansal piyasalarda olumlu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yilhik gésterge faizi, 2019 yilinda yilizde 1,91
seviyesine kadar gerllemistir. Dijer tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500
endeksi 2019 yilinda 3200 sevlyesine ylikselmistir. Yasanan ralli hareketlyle
beraber hisse senedi ¢arpanlan rekor seviyeye ¢ikmigtir. Amerlka-Cin arasindakl
ticaret gériismelerl, dénem ddénem ylkselen jeopolitik risklerle birlikte, altin gibi



glivenli liman olarak nitelendiren dederll maden fiyatlaninin da ylikselmesine neden
olmustur,

Tlrkiye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son ¢eyredinde ylizde 2,8 oraninda
daralma gorillirken, 2019 yilinda ekonomi kademell olarak toparlanma sinyalleri
vermistir. Zira 2019 yilinin ilk ve ikincl geyredindeki daralma sirasiyla ylizde 2,3 ve
1,6 Iken, Tiirkiye GSYiH’s1 yeniden bliylime patikasina girmis ve {iciincli ceyrekte
ylzde 0,9, dérdiincll ceyrekte Ise ylizde 6 oraninda blylmiigtir. Bdylece 2019 yili
bilyimesl ylizde 0,9 olarak gergeklesmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tirkiye 2019 yilinda cari fazla
vermlgtir. TL'dekl simirh deder kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizi bir sekllde
gerlye gelmigtir. 2018 yili sonunda ytizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE,
2019 yih Iginde tek hanelere inerken, seneyi yiizde 11,84 seviyesinde kapatmistir.
TCMB 2019 yilinda enflasyon patikasina bagh olarak faiz indirimlerine gitmistir.
2018 yilinin sonunda ylizde 24 seviyesinde olan politika falzl, 2019 yil sonunda
ylizde 12 ye gerilemistir. Oniimizdekl sene falz Indirimlerinin devam etmesi
beklenirken, TCMB 2020 yilinin ilk toplantisinda 75 baz puan faiz Indirimine
gltmigtir. Faiz Indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap piyasasi aktif olarak
kullamimigtir. Yil icinde haftallk repo lhalelerinin toplam fonlamadaki etkisi
azalirken, yapilan falz Indirimleriyle beraber ortalama fonlama faizi ylizde 11,43
seviyesine kadar gerilemigtir. 2020 yihinda USD/TL kurunun artis patikasi
dodrultusunda polltika falzl Igin belirleyici olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir
ekonoml ve finansal piyasalar acisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atadi ve sonrasinda ylikselen faizler dolayisiyla
zora glren sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksl yili
yiizde 20,9 bir kayipla kapatmigti. 2019 yilinda ise disen faiz, stabliize olan TL ve
ekonominin toparlanmaya baglamasi ile yili dzelllkle son geyrekteki performansiyla
yuzde 25,4 oraninda vyiiksellsle kapamistir. Yiin son ceyredinde &zellikle
enflasyondakl digis lle birlikte faizlerin hizh bir sekilde asadi gelmesl sirket
dederlemelerinin 6nemll dlgilde artmasina sebep olmustur. Bu ivmelenmede falz
ve ekonomik toparlanmanin yani sira, lkenin risk priminl gésteren 5 yilhik CDS
oranlannin mayis ayinda gérdigd 520 seviyelerinden yil sonunda 280 seviyelerine
kadar gerilemesi de etkili olmustur. Endeksin performansinda o&zelllkle falz
diislisiinden ve ekonomlk toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérler én plana
cikarken son ceyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik
sektérinln de yiikselis trendi icine girdigl. g&zlemlenmigtir.

Yilin ik yarisinda tahvillerde yasanan deder kayiplarindan kaginmak igin
fonun tahvll pozisyonu, kargilaghirma olgiitii alti sevlyeye Indirlimistir. Yilin Ikincl



yanst enflasyon patikasinda yasanan iyilesme ve yurtdisi falz plyasasindaki pozitif
havayla, tahvil pozisyonlan kargilagtirma dlgitl Ustll seviyeye yiikseltiimistir.

2020 yilinda global tarafta FED ve ECB’'den gelecek adimlar, Turklye
ozellnde Ise kur hareketlerl ve enflasyon verileri yakindan takip edillp gellsmelere
gdre fon kistasina gdre pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMi$ MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGER1
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA 1LiSKiIN BILGILER

—

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmls son mali tablolar,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederl tablolar, performans
sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER B

Fon portfdyiinde yer alan varliklardan kamu ve &zel sektdér borglanma
araclarinin alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredl Yatinm Menkul Deferler A.S. ve
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.; Ters repo ve Takasbank Para Plyasasi Isiemlerine
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredl Yatinm Menkul Dederler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankast A.S ; ortaklik paylarn allm satim
islemlerine HSBC Yatinm Menkul Defjerler A.S., Oyak Yatirm Menkul Dederler
A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S aracilik etmektedir.

I.Ortaklik Paylari: Ortaklik payr alm satimlannda aract kuruluslara alim satim
maliyet bedelleri lizerinden 0,0004 komisyon + BSMV o&denmektedir. (Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S. Igin komisyon oranina BSMV dahlidir.)

II.Borglanma Araclari: Borglanma araglan alim satimlarinda Islem tutar {izerinden
BIST tescll Gicreti &denmektedIr.

III.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadell ters repo Islemlerinde islem
tutan lizerinden BIST tescil licretl 8denmektedir.

IV.Takasbank Para Plyasasi islemlerl: Takasbank Para Plyasasi Islemlerinde Islem
tutar zerinden Takasbank islem Komisyonu édenmektedir.

V.Ozel Sektdér Borglanma Araglan ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma
araclarn ve finansman bonosu alim satim iglemierinde sadece Iglem tutan
tizerinden BIST tescll iicretl ddenmektedir.



Fon Malvarhg§indan Yapilabllecek Harcamalann Yillik Olarak Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarninin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Ort. Fon Net
FON: AZT Varlik Defjerine
Oram

GIDER TURU %

Fon Isletim Glderl Kesintisl 0,31974
Aracilik Komisyonu Giderl 0,04226
SPK Kayda Alma Ucretl 0,00000
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0,00005
Tescil ve ilan Glderleri 0,00143
Badimsiz Denetlm Ocretl 0,00200
Saklama Giderleri 0,01220

| Dider Fon Giderlerl 0,00426
TOPLAM 0,38193

Iigil dénem Itibariyla fon Igtlziik ve izahnamesinde bellrtllen fon toplam glder
rasyosunun agilmasi sebebiyle 63.928,51-TL tutar Fon' a lade edilmigtir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET iISLEMLERI VE TUREV ARAC
| ISLEMLERINE iL1SKIN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon
Plyasasi’nda Islem gergeklestirimemistir.

01.01.2019 - 31.12.2019 ddneminde Fon'da herhangl bir 6dliing menkul kiymet
islemi gergeklestiriimemisgtir.

EKLER:

1. Fon kurulu faallyet raporu

2. Badimsiz denetimden gegmis finansal tablolarn Iceren bafimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4. Fon portfoy degerl ve net varlik dedert tablolan

w

ErdiA piie 1 ™ anz Hayat ve Emeliiik 4.5, Burcu uzunogiu
Genel Mddir Yardimcts Direktér (Mall tsier)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)



