Allianz Hayat ve Emeklilik A.S: Bor¢lanma Araclar: Grup
Emeklilik Yatirnm Fonu Izahname Degisikligi

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman  Q3./oW/2a20 tarih ve 32.5.02.28:3QZS. sayili izin
dogrultusunda ~Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu™
(F'on) izahnamesinin 2.3.. 2.4.. 2.6., 3.3. ve 5.5. nolu maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis olup,
Fon izahnamesine 2.8. nolu madde eklenmistir.

ESKI SEKIL

2.3. Fon"un yatirim stratejisi: fon portfdyiiniin en az %80 inin devaml olarak kamu ve ézel
sektor bor¢lanma araglart ile kamu bor¢lanma araglarmin konu oldugu ters repoya yatirarak aktif
yénetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamakur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Fon portfdyline yabanci yatirim araglan dahil edilmeyecektir.
YENI SEKIl,

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; fon portfdyiiniin en az %80’inin devamli olarak kamu ve 6zel
sektor borglanma araglart ile kamu bor¢lanma araglarnm konu oldugu ters repoya yatirarak aktif

yonetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirnm yapilabilecektir.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetic taralindan, fon portfoy degeri esas alimarak Fon portfdyinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU |ASGARI % |AZAMI %
Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araglari. Kamu Bor¢lanma 80 100
Araclarinin Konu Oldugu Ters Repo _ I B
Yurtici Ortaklik Paylant - 7 0 20 |
| Ters Repo Islemleri ) - 0 10
Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakligi idaresi, 0 20
belediyelerin sermaye piyasasi araglari B

Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplari (TL-Doviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Yaturim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatuim Fonu Paylar, 0 20
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari. Gayrimenkul Yatinm Fonu

Kaulim Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma

Paylan Ve Yatinm Ortakhg Paylan -

Kira Sertifikalar ) ) 0 20
Varhga Davali Menkul Kiymetler - - 0 20

Fon portByiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayig bedelinin %10 una kadar borsada repo yapilabilir ve fon varhkjdtinin %10 unu gegmemek 7/
tizere lon hesabima kredi ahnabilir. Bu takdirde aliman kredinin tutgfl, fajzy/ Alindigptarih ve kurulus
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YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas aliarak Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve [ISLEM TURU ASGARI % |AZAMI %
Kamu ve Ozel Sektdér Borglanma Araclan, Kamu Borglanma 80 100

Araclarimin Konu Oldugu Ters Repo ve/veya bu araclardan
olusan endeksleri takip etmek i{izere Tiirkiye’de kurulu borsa
vatirim fonlari katilma paylar: *

Yurti¢i Ortakhk Paylar - 0 20
Ters Repo Islemleri S 0 10
Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakhgr idaresi. 0 20
&clcdiyelerin sermaye piyasasi araglari o

Vadeli Mevduat/Katihm Hesaplar (TL-Déviz) 0 20
‘Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
11_;:Icmlt3ri -

‘Menkul Kiymet Yatirinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim 0 20

Fonu Katilma Paylari (Kamu ve Ozel Sektér Borclanma
Araglarindan olusan endeksleri takip etmek iizere Tiirkiye’de
kurulu borsa yatirnm fonlari1 hari¢), Yabanci Yatirnm Fonu
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katihm Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylari ve Yatirinm Ortakhg:

Payvlan

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi Araclarr - "

Kira Sertifikalar ) 0 20
Varhga Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Borsalarda Islem Géren Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 10

Paylart

* S6z konusu nitelikteki tek bir borsa yatirnm fonunun katilma paylarmna yapilan
yvatirim tutari fon portféyiiniin %20’sini gecemez.

* Fon portfoy degerinin en fazla %20’si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirabilir.

Fon portfoytinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye pivasasi araglarinin
raylg bedelinin %10%una kadar borsada repo yapilabilir ve fon varliklarinm %10 unu gegmemek
iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus
ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAPta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

ESKI SEKIL

2.6. Fon portfdyline riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurti¢i borsalarda islem gérern
doviz. faiz, ortakhik pay1, kiymetli madenler. finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal
tirev araglar iglemleri (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), sakl tiirev araclar ve ileri valdrli kamu
ve ozel sektor tahvil-bono islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alas sinirlamalara uyulpr




YENI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurti¢i borsalarda islem goren
doviz. laiz, ortakhk payi. kiymetli madenler. finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayali
tiirev araglar igslemleri (vadeli igslem ve opsiyon sozlesmesi). sakli tiirev araglar ve ileri valorlii altin,
kamu ve 0zel sektér tahvil-bono islemleri dahil edilebilir. Kaldira¢ varatan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol™ bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

EKLENEN MADDE

2.8. Portfoye dahil edilen yabane1 yatirim fonlarimi tanitici genel bilgiler: Fon'a yabanci
vatirim fonlarindan ABD, Ing giltere (BlrlE$ll{ Krallik), irlanda, Fransa, Almanya, Japonva,
Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, !spanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam, Hindistan iilkelerine ait borsalarda islem girenler ahnabilir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldra¢ Yaratan Islemler

FFon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag islemleri ile ileri valorli kamu ve
Ozel sektor tahvil-bono islemleri dahil edilecektir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden: tiirev arag¢ islemleri ile ileri valérli altin, kamu
ve Ozel sektdr tahvil-bono iglemleri dahil edilecektir.

ESKI SEKIL

5.5. Fon portféytindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle ve Ydnetmeligin 25 inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerlemeye iliskin olarak. Yonetmelik uyarinca fon
kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

leri valorlit alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlii saulan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valérlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayri bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takast}v{
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
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lleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde
agtigr pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
varatmayacaktir.

lleri valdrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yaptlacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) vke365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikli ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIST'de aym giin valorli
gergeklesen islemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorli olarak islem
gordiigli glindeki aym giin valorlti islemlerin agirhkli ortalama faiz orani. bu da yoksa ihrag¢
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): lgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

Vadeli Islem Stzlesmelerinin Degerleme Esaslar:

Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar porttsy degeri
tablosundan ~ ¢ikarilmadan ayni  sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
sozlegmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
ihigkilendirilecegi igin portfoy degeri tablosunda vadeli islem sézlesmelerinin degeri sifir olarak
gosterilir. Portfoy degeri tablosunda kapatilmanus vadeli iglem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon
basligi altinda gosterilir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfytindeki varhiklarin degerlemesi her giin itibariyle ve Yonetmeligin 25"inci
maddcmnde er alan esaslara gore tespit edilir. Degerlemeye 111$km olarak, Yonetmelik uyarinca fon
kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

lleri valdrlii alman tahvil-bono islemleri. valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii tahvil-bono alim ve satm islemleri
ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valérlii sézlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aynr yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni valiorde
ve aynt nominal degerde hem ahg hem de satis yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtign pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki
varatmayacaktir.

lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)““*& 369}

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST de valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan

nlcmletm aglrhi\I ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BISFue aym giin VHIOI?{
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gereeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani. yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordligti giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirhkhi ortalama faiz orant. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

Vadeli islem Sozlesmelerinin Degerleme Esaslari

Vadeli iglem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar porttoy degeri
tablosundan  ¢ikarilmadan  aym  sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli iglem
sozlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri tablosunda ver alan
teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
tliskilendirilecegi igin portféy degeri tablosunda vadeli islem s6zlesmelerinin degeri sifir olarak
gasterilir. Portfoy degeri tablosunda kapatilmamis vadeli islem sozlesmeleri kisa ve uzun pozisyon
bashigi altinda gosterilir.

Yabancr Yatiim Fonu Katilma Paylari ve Yabaner Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylar

Yabaner piyasalarda islem géren; yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirom fonu
katilma paylarmm degerlemesinde, veri alinacak éncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir.
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alumr. Degerleme aminda
paylarmn ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapanig fiyat: olusmugsa kapanis fiyati,
islemler devam ediyorsa Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahiginda Reuters’dan,
Reuters’dan veri alimamamasi durumunda Bloomberg’den almacak olan o giinkii tiim
islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir. Degerleme giiniinde ilgili borsada islem
ge¢memesi halinde son islem tarihindeki kapams fiyati kullanilir.,

fleri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valérlii altm islemlerinde islemin yapildig: giin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi
giinliik biilteninde ilgili valére ait ilan edilen USD/ons islemleri icin a¢iklanan agirhikh
ortalama fiyat kullanihir. islem valériine kadar degerleme yapilan giinlerde ise biiltende islem
valgriine ait fiyat bulunmasi halinde ilgili fiyat, bulunmamasi durumunda ise valgr tarihinden
islem tarihine dogru geri gidilerek bulunacak ilk fiyat degerleme fiyat: olarak baz alinir.)
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