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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019
tarinli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (lI-14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diuzenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari htikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurttulmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligskin Sorumluluklar bslamunde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlaninin, gértisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
4)  Ybénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar:

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanliglik icerip icermedigine
iliskin makul gtivence elde etmek ve gdrisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ytksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurlttlen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlsumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérus disinda bir gérius vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadid| dederlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik huktumlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
agacagmin makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair ¢&nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutup sonuglandiran sorumiu denetci Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

23 Mart 2020
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu {Bilango)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 314.073 473.678
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 62.789 5.705
Ters Repo Alacaklan 5 429.075 106.052
Takas Alacaklan 5 57.550 -
Dider Alacaklar 5 4,047 3.64B
Finansal Varliklar 6,12 7.495,955 2.224.138
Toplam Varliklar {A) 8.363.489 2.813.219

Yitkiimliiliikler
Repo Borglart ‘ - -
Takas Borglan 5 - -
Krediler - -
Finansal YOkimlGlokler - -
Diger Borglar 5 121.041 22,900
Toplam Yiikiimliiliikkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 121.041 22.900
8.242.448 2.790.319

Toplam Degeri/Net Varltik Degeri (A-B)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Degdisken Emeklilik Yatirrm Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamii gelir tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 688,795 120.629
Temettl Gelirleri 10 - -
Finansal Varlik ve Yukimlultklere lligkin 10

Gergeklesmis Kar/Zarar 190.324 108
Finansal Varlik ve Yukimluliiklere lliskin 10

Gergeklesmemis Kar/Zarar 379.100 41.600
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri 10 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 128.284 38.661
Esas Faaliyet Gelirleri 1.386.503 200.999
Yonetim Ucretleri 8 (45.794) (10.471)
Saklama Ucretleri 8 (1.135) (373)
flan Giderleri 8 (3.537) -
Denetim Ucretleri 8 (7.113) (6.015)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (115) (1561}
Kurui Ucretleri 8 (566) (105)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.904) (421)
Esas Faalivetierden Dider Giderler 8 (47.725) (543)
Esas Faaliyet Giderleri (109.889) (17.079)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.276.614 183.820
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 1.276.614 183.920
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinimayacak!ar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) “ -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 1.276.614 183.920

(5)



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2019 tarihli

toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gbsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referanslan 31 Arabk 2019 31 Aralik 2018
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 9 2.790.319 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.276.614 183.920
Katilma Payi hrag Tutart (+) 7.867.218 4.021.620
Katima Pay! lade Tutar (-} (3.691.703) (1.415.221)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Ddnem Sonu) 9 8.242.448 2.790.319




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait

nakit akis tablosu
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Net Dénem Kari/Zaran 1.276.614 183.920
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat: ile ligili Diizeltmeler
Faiz Gelirler ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10 (688.795) (120.629)
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglarn ile ligili Duzeltmeler 10 (379.100) {41.800)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Alacaklardaki Artig/Azahsla lgili Dlizeltreler 5 (380.974) {109.698)
Borglardaki Artig/Azahgla Igili Dizeltmeler 5 98.141 22.900
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Dizeltmeler 5] (4.949.801) (2.188.243)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Alinan Temettu 10 - -
Alinan Faiz 10 688.795 120.629
{4.335.120) (2.132.721)
B. Finansman Faallyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 9 7.867.218 4.021.620
Katilma Payi [adeleri [gin Odenen Nakit 9 (3.691.703) (1.415,221)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 4.175.515 2.606.399
Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (159.605) 473.678
C. Yabanct Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerler
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigiAzalis (A+B+C) {159.605) 473.678
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerlert 4 473.678 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 314.073 473.678




Anadoiu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(Tilm tutarlar TL clarak gésterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi: Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayih Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlanimn Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik (“Yénetmelik") hikamleri dahilinde kurulmugtur. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degigsken Emeklilik Yattrim Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon 2 Ocak 2018

tarihinde kurulmustur,

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / [stanbul

Fon'un yoneticisi : I Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
Fon yéneticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / Istanbul

Saklayici kurulug : [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayicl kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467

Istanbul

Fon stiresi ve kacinct yilinda oldugu:

Kurulug tarihi 2 Ocak 2018 olan fon slresizdir.

Fon portféytintin yvénetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emekliik A.$. ("Anadolu Hayat ", "Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK") mevzuati uyarinca portféy yonetimi, ls Portfdy Yonetimi A.S. (‘ls Portfdy”,
“Y&netici®) tarafindan yapilmaktadir.

Fon ydnetim dcretfleri:

Fon, Y&netici'ye ve Kurucu'ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe  hizmetleri  karsihd olarak her  gln icin  fon  toplam  dederinin
%0,002328'inden(Y lizbindeikivirglligylzyirmisekiz) olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu ve yénetici arasinda imzalanan sdzlesme

gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yéneticiye fondan ddenecektir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotian
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1890 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§i" (1i-14.2) (Teblig) ile 31
Aralrk 2013 tarihinde yurirligie girmek Gzere yatirm fonlanmn finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporilama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hiktim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portféy raporfari
altnmugtir. Fiyat raporlarn ve portfdy dagihm raporlarindan olugan pertféy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklann dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
degerlerine tiskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimiamusgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 288687 (Mukerrer) sayil Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 23 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikas! dedisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminln ver almadidl degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygutanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden déizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsclide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida $zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarii olarak uygulanmistir.
Bu standartlarnin ve yorumlarnn Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

actklanmistir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “"Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bitangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylik o6lglide degdismemis olup faalivet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarnn yerine gegecek olup
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varldin disik dederli oldugu kiralamalara (rnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladid) tarihte kiraci, kira yukimlaligani o
tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinki! degeri tizerinden &lger (kiralama yukimliluga) ve
ayn! tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varigin da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylkla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yitktimlulugt tzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varhdinin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yOkUmlGlOginl yeniden élecmesi séz
konusudur (rnegin kiralama stresindeki defigiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ylkimlaldginin yeniden élgim etkisini kullanim hakkr varligi tizerinde bir dizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmakiadir. S8z konusu
degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar” da yapilan degigiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olusturan
istirak veya ig orfakhdindaki uzun vadeli yatinmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Ig Ortakiiklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestiriien istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
degdisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinimlar
kapsam diginda biraktifina agikhk getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine gére
muhasebelegtirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve i§ ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklarindaki difer vatinmlara
uygulanmaktadir,

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigiklidin Fon’un finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir}

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsiziikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve digciim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimiari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararimi), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullaniilmamisg vergi indirimlerini ve vergi crantanni nasil belirledigini; ve

(d} isletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemieri icin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

Yillk lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asafida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisikiikler bir
sirketin masterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi igletmenin kontrolinil elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldudu paylarini yeniden Glgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degigiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollni elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarn
yeniden Slgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

(11)



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotiarn
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devarmi)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

-~ TMS 12 Gelir Vergileri — Dedisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasehelestirimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini beliflerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans (izerinde Snemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapitan Dedisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler "Planda Yapilan Degisiklik, Kligliime veya Yerine Getirme"yi
yayinlamistir. Degdisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillk hesap d&neminin kalan kism1 igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktGeryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu dedigiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmanustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken édenebilir finansal varliklann isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degigiklikler yayinlamistir.

TFRS 9u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligr, gergede uygun defer dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Dedisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmast
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Slcebilmektelerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklijin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

(b) Yayinlanan ama yiirlirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yuririuge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirrme! igletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilar - Dedisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degigtiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini suresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu dedisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst (zerinde etkisi olmanugtir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayimnlanan ama yiiriirliide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devan)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve Slgiim, sunum ve agiklamay!
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dogan yikumliluklerin giincel bilango degerleri ile 8l¢limiinll hem de karin hizmetlerin
saflandi§i dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. S0z konusu dedisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi {izerinde etkisi clmayacakdtir.

Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikieri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deg@:khkler agagidaki gibidir:

Istetme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katthmcilanmin eksik unsurfarr famamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirimasi;

- lIsletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigint dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi:

- lIsletmenin ve giktilann tanimiarini simrlandirmak; ve

- [Istede bagh bir gercedie uygun deder konsantrasyon testi yayrmiamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yillk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacakhir.

Onemliligin Tanini (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikler])

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® ve *“TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisikiikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amag, “Gnemlilik” tamimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanmmin belirli
kisimlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicillann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliinin niteligine,
blyUkiigline veya her ikisine badll olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar 0zerinde ki etkisinin nemliligi degerlendirmek ile
yukdmltdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. CKS Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak g8sterilmigtir)

2,2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devarm)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degigiklikler-Gésterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
izere TFRS 8 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dart temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, ézetle

- Iglemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iliskin hikim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye dénuk degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degigiklije iliskin uygulanan istisnalarin, TERS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda a¢iklanmasi amagianmaktadir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degigikligin finansal durumu ve performans! izerine etkilerini

degerlendirmektedir,

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartiart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1'deki degigiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiniimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, *UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmisgtir.
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra bagiayan yillk raporlama dénemlerinde gegerii olmak
Uzere yapilan bu dedigiklikler yukimltliklerin uzun ve kisa vade sintflandinimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degigiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar" e gtre geriye donilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Soz konusu degdisikligin Fon'nun finansal durumu ve performanst (zerine etkilerini
deferlendirmekiedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yaptldigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

degisiklik yapiimamistir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti

Finansal tablolarin hazirlanmastinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagdida szetlenmigtir.
Finansal araglar
Finansal variiklar

Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
dederinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal variiklar, gergede uygun piyasa defderi ile alim
islemiyle dodrudan iliskilendirilebilen harcamalann toplam tutarn Gzerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araglarinin ilgili piyasa taraftndan belirlenen sireye uygun olarak teslimat kogulunu tagiyan bir kontrata
badl olan finansal varhklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varhklar, islem tarihinde kayitiara alinir
veya kayitlardan gikarlr,

(14)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak goésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal varliklar “gercede uygun defer farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacek yatinmlar’, "satiimaya hazir finansal varlikiar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandiriir, Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ézelligine badl olarak, ik kayda
alma sirasinda belilenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varli§in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmas durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Gercede uvqun deder farki kar veva zarara yansifilan finansal varikiar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar, aim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimas) amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karg etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
threv Urlinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirihir, Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandiniirtar,

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varhklar ile ifgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deder Farki DiGer Kapsamii Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile baz
borglanma senetleri gercede uygun deder farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirihr ve gergede uygun dederleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun defer farki dier kapsamli gelire yansitilan finansal varlikiar olarak
siniflanan &zkaynak araglan gergege uygun degerleri guvenilir olarak 6lglilemedidinde maliyet
dederleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deder dugiklikleri, etkin faiz yéntemi
kullarularak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgiti kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gergege
uygun degerdeki degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal variiklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden gikarilmasi ya da
deger disikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar defer artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.

Gergede uygun deder farki difer kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temeftl alma hakkimin  olugtudu  durumlarda gelir  tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercede uygun degder farki diger kapsamili gelire yansitilan finansal
varliklar gergede uygun dederi ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelegtiilen kur farki
kazangiar/zararlarl, parasal varigin itfa edilmig maliyet dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglar ve zararlan, diger kapsamit gelir iginde muhasebelegtiriimektedir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olctilen Finansal Varliklar:

Finansal varlidin, sdzlesmeye badl nakit akislannin tahsil edilmesini amagiayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay! 6demelerini igeren nakit akiglartna yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgllen finansal varlik olarak siniflandinimaktadr.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotiarn
{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Itfa edilmis maliyeti ile élgtlen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yéntemi” kullanilarak “ltfa edilmis maliyeti” ile élgiilmektedir. Itfa ediimis maliyeti ile dlgiilen
finansal varhklar ile ilgili kar pay! gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deder dilsiikl{igii

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarhinde deger dusuklugune ugradiklanina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigtna dair dederlendirmeye tabi tutulur,

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya hirden fazla olayin meydana gelmesi ve
sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deger dusukligine
udrach@dina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder ditgtklaga zaran olusur, Kredi
ve alacaklar igin deder digiikiigl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal varigin
etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullamimasi yoluyla defter degerinin azaltildid ticari alacaklar haricinde bittin
finansal variiklarda, deger disiklGgdio dogrudan ilgili finansal varhigin kayitl degerinden disilir, Ticari
alacagdin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar karsihik hesabindan dusiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki dedisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, de@er duglkligu zarar sonraki dénemde azalirsa ve azallg deder dusuklugia zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, &nceden
muhasebelestirilen deger digukligl zarar), deger diguklugiinan iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
diglkidgu highir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulagacadi itfa ediimis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar ¢zkaynak araglarinin
gergede uygun degerinde defer disikligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &ézkaynaklarda

muhasebelestirilir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degigikligi riski
tagimayan yliksek iikiditeye sahip dider kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikiimitiiikier

For'un finansal yokUmliiitkleri ve &zkaynak araglar, sozlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
ylkimltligin ve dzkaynada dayal bir aracin tanimlanma esasina gére simflandirtr. Fon'un tim
borglar disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynada dayall finansal
aragtir. Belirli finansal ylkimliGkler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari agadida belirtilmigtir.

Finansal yukimlulikler gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimigltkler
veya dijer finansal yikimitGlikler olarak siniflandinlir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gercede uygqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal viikimitiltikier

Gergegde uygun degder farki kar veya zarara yansttilan finansal yukamitltkler, gergege uygun dederiyle
kayda alimir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun deferiyle yeniden
dederlenir. Gergede uygun dederlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestiriiir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yikimlulik igin ddenen faiz tutanni

da kapsar.

Dider finansal yikimidiikier

Diger finansal yikimlGlukler baglangigta islem maliyetlerinden arnindinimig gergede uygun dederleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimiullkler sonraki dénemlerde etkin faiz oram zerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlGltgan itfa ediimis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme daditiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Sdemelerini tam olarak ilgili finansai yikimltigiin net bugiinkl dederine indirgeyen orandir.

Kur dedgisiminin etkileri

Fon'un finansal tablelan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. For'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanc! para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklegen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve ylukimluliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylanin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu
Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféylindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklar ve
bu kaynaklann geri 6demelerini gosterir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmas| ve sdz konusu varlik ve ylkimldlikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alis anlasmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlann éngéren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar altinda fon portfdyiinde tutulug
amaclarina gére “Gergege uygun deder farkl kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gére dejerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihd elde edilen
foniar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalart ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesapianmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsii§inda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasehelegtirimektedir.

Geri satim taahhidi fle alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arastndaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani yéntemi’ne
goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda *faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmarrig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satig sézlesmesi yaplmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardr,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetieri ile yansitimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, allim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimt, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapiidiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig gini degeri (alig bedeli ve satis gtinine kadar olugan deger artig veya
azaliglan toplami) Ozerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis gint dedieri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgii menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glinl dederi arasinda bir fark clustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan™ hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin "Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢tkarilarak "Gergekiesen deger artislari/azalislan” hesaplarina
aktartlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikimitliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim sattimina ait aracilik
komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayrn olarak "Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2019 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk

esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araglarinin
kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gére

dederlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temett gelirleri ilgili temettiytl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimakitadir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
fle yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlarn (borsa yatinim fonlart ile konut finansman fonian ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaltklaninin portféy istetmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degdigtiriimigtir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevriiebilir olup, finansal ytkimllik
olarak dederlendirilmektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri {izerinden glnlilk olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glniinde
tedavlilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilk hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
{(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her igglind itibariyle yapihr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpllmasi suretiyle bulunur.

{b)  Alsg tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

)

i}

iv)

vii)

Borsada iglem gdrenler deferleme giniinde borsada olugan en son seans adirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas| durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullaniir,

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gintnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylari, degerleme gunu itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da portfoy deferi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tlrQ dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrutanabilir bir ydntemle degerlenir.

(iy i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir,

(vi) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu taraftndan alinir

{c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve ylukimlGlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimialikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satig kuru ile garpiimasi
suretiyle degerlenir,

Bir payin ahg ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yokimlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartanim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emekiilik A.S. OKS Dengeli Degjisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralk 2019 dénemine iligkin
finansai tablo dipnotian
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmisgtir)

3. Bdliimlere gbre raporiama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bSluma olarak yapilanmigtir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir besiim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet béliumune iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tabio
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar agagida agrklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Bankalar 314.073 473.678
Vadesiz mevduat 2.004 2.538
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatiar 312.069 471.140

Toplam 314.073 473.678

Fon'un 31 Aralik 2019 itibari ile 62.789 TL teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. {31
Aralik 2018-5.705 TL)

5. Dider alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle alacak ve borglar agagdidaki gibidir.

Bilangoda gdsterilen “alacaklar ve borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmgtir:

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 18
Ters repo alacaklarn 429,075 106.052
Takas alacaklan 57.550 -
Dider alacaklar 4.047 3.646

490.672 109.698
Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Pay gekme borglan 62.268 19.480
Yanetim ticreti 5.549 1.807
Diger borglar 53.224 1.603
Toplam 121,041 22,900

lligkili taraflara diger borglar 31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Yénetim Ucretleri 5.549

1.807

5.549

1.807

Fon toplam dederinin ginlik %0,002328inden (ylzbindeikivirgulugylizyirmisekiz) olusan bir yénetim
tiereti tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve Yonetici'ye ddenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli Dedlisken Emekiilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tum tutarlar TL olarak gésteriimistir)

6. Finansal yatirnmlar

31 Araltk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet  Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse senetleri
Borsada iglem géren hisse senetleri 1.943.518 2.220.123 2.220.123
Borglanma senetleri
Devlet tahvili 2.007.623 2.106.882 2.106.882
Finansman bonosu 742.887 750,153 750.153
Ozel sektor tahvili 1.693.183 1.727.197 1.727.197
Borsa para piyasasi 505,532 502.965 502,965
Yatirim fonu 184.580 188.635 188.635
Toplam 7.077.333 7.495.955 7.495.955
31 Aralik 2018
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar Maliyet  Makul Degeri Kayith Dederi
Hisse Senetleri
Borsada iglem gdren hisse senetleri 359.057 344.936 344.936
Borglanma senetleri
Devlet tahvili 384.858 387.519 387.519
Borsa Para Piyasas! 253.074 242895 242 895
Finansman bonosu 908.539 939.084 930.084
Ozel sektor tahvili 305.206 309.704 309.704
Toplam 2.200.555 2.224.138 2.224.138

7. Karsilikiar, kosuilu varlik ve borglar

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018-Bulunmamaktadir.)

8. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,

giderlerin detayl agadidaki gibidir:

31/112/2019 311272018
Yonetim Gcretleri 45,794 10.471
Komisyon ve difjer islem Ucretleri 3.904 421
Saklama tcretleri 1.135 373
Kurul teretleri 566 105
Esas faaliyetlerden diger giderler 47.725 543
Denetim Gcretleri 7.413 5.015
llan giderleri 3.537 -
Noter harg ve tasdik giderleri 115 151
Toplam 109.889 17.079
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Dengeli Degdisken Emekliiik Yatirrm Fonu
1 Ocak —~ 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutartar TL olarak g&sterilmistir)

9, Toplam deder/net varlik dederi ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahs

Asagida Fon'un birim pay dederi ile toplam deger / net varlik degderinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fon toplam degeri (TL}) 8.242.448 2.790.319
Dolasimdaki pay sayis| (Adet) 586.412.046 251.810.370
Birim pay deferi (TL) 0,014056 0,011081

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder/net varlik dederi mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varlikiarin finansal durum tablosundaki 8.242.448 TL tutarindaki dederieri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varhiklanin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

adet Adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 251.810.370 -
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 627.927.352 387.008.508
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (293.325.676) (135.198.138)
Toplam 586.412.046 251.810.370
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
({Tiim futarlar TL olarak gosterilmigtir)

10. Hasilat
X . s 1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettl Gelirlert 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 688.795 120.629
Temetta gelirleri - -
Esas fazliyetlerden diger gelirler 128.284 38.661
Finansal Varlik ve YikimiGliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 190.324 109
Toplam 1.007.403 159,399
Finansal Varlik ve Yikimiiiiklere lliskin Gergekiesmemis Kar/Zarar 379.100 41.600
379.100 41.600
1.386.503 200.99%

Toplam

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféylnde tlirev finansal araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik
2018-Bulunmamaktadir.}

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gercege uygun deder faiz aran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlegmelerin

degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yénetiimektedir.

Yogdunlagma riski

Fon igtiizidinde belifenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alnacak menkul kiymetlerin fon portfyline oran islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degiisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayl Fon’un faize duyarh
finansal varliklarimin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarliigi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degigiklidi icermektedir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Faizli finansal varhklar 5.275.832 1.879.202

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degigimin, dider bitin dediskenler sabit kalmak
kaydryla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

. Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azalig1) Uzerindeki etkisi | Uzerindeki etkisi

10% 527.583 187.920

-10% {527.583) (187.920)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirnmlar olugturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yiktmliliklerin 31 Aralik 2020 ve 20189 tarihleri itibariyla sézlesme siirelerine
gdre kalan vadelerine gdre dagthmi asagdidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Sozlegme
o uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan
Stzlesme uyarinca vadeler Defter cikiglar toplami 3 aydan 312 ay arasl uzun
degeri (1+1=1+V) lusa () arasi (ll) [{L1)] (V)
Tilrev olmayan
finansal yiikiimliilitkler
Diger borglar 121.041 121.041 121.041 - - -
Toplam yiikiimlitlik 121.041 121.041 121.041 - - -
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Dengeli Dediigken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018

Sézlesme
uyarinca nakit 1-5 yil

Sdzlegme uyarinca vadeler Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12ay arasi  5Syidan

dederi {1+ 1+1V) kisa ()  arasi (1) () uzun (V)
Tirev olmayan

finansal yikiimliiliikler

Diger borglar 22.900 22.900 22.900 - - -
Toplam yikiimliilik 22.900 22.900 22.900 - - -

Fon'un finansal yukimluliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtigindan ayri bir tablo
verilmemigtir.

Kur Riski

Yabanci para varlklar, yukamlilikler ve bilango digi ytikiimlultklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon 31 Aralik 2019 itibariyle
kur riski tagimamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandiritan kredileri bulunmadigindan dolay! kargi tarafin anlagsma yokimlultklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut dedildir. 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklan agadidaki tablodaki gibidir:

(26)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar;

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimiiiliklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittig! varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflarr ve gergedje uygun dederleri

Krediler ve Gergede uygun Itfa edilmig
alacaklar (nakit deder farki dederinden
31 Aralik 2019 ve nakit karizarara gésterilen
benzerleri yansitilan finansal finansal Defter
dahil) varhiklar  yiikiimliilitkler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 376.862 - - 376.862
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri 62.789 - - 62.789
Ters Repo Alacaklari 429.075 - - 429.075
Takas Alacaklan 57.550 - - 57.550
Finansal Varliklar - 7.495.955 - 7.495.855
Diger Alacaklar 4.047 - - 4.047
Finansal yiakimllikler
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - (121.041) (121.041})
Gergede uygun itfa edilmig
Krediler ve deger farki degerinden
31 Aralik 2018 alacaklar {nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal Defter
benzerleri dahil) varhklar  yiikiimiiliikler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 479.383 - - 479.383
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri 5.705 - - 5.705
Ters Repo Alacakfan 106.052 - - 106.052
Takas Alacaklan - - - -
Finansal Varliklar - 2.224.138 - 2.224.138
Diger Alacaklar 3.646 - - 3.646
Finansal yukimidiikler
Takas Borclan - . R -
Diger Borglar - - (22.900) (22.900)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine iliskin

finansal tablo dipnotian
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlaliklerin gergege
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagdidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yakimlulikler, dlgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diuzeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlk ve yukumlalikler, ilgii varlik ya da yukamlligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglinct seviye: Finansal varlk ve yukumlilukler, varlik ya da yukimlaligun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayig
dederierinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinr. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi itbanyla gercege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansatl varliklar
Gergede uygun deder fark: kar zara
yansitilan finansal varlikiar-alim satim amagli
finansal varliklar 7.495.955 7.495.955 - -
31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Sevive
Finansal varliklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amagl finansal
varhklar 2,224,138 2.224.138 - -

13. Finansal tablolar nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas! agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ikke ve
kurallara uygun olarak haziffanmistir.

14, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
biigilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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