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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degderi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum &nemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurtutalmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.
4)  Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Fon'un surekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin sureklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslik igerip igermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gorlisimiiz( igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurttulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtvence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishg tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusgturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizliin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagdimsizlik tizerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aglklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylrutip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, ST
Sorumlu Denetci

23 Mart 2020
istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.l.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gecmig
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Baginsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
referanslan 2019 20138
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerler 4 11.970.657 2.864.913
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 709.253 1.043.539
Ters Repo Alacaklan 5 8.433.564 665.430
Takas Alacaklan 5 809.481 -
Diger Alacaktar 5 2.261.807 1.167.726
Finansal Varhkiar 6,12 466.290.168 313.179.808
Toplam Varliklar (A) 490.474.930 318.921.416

Yilktimlilikler
Repo Borglarn - -
Takas Borglar 5 - -
Krediler - .
Finansal YukOmiGltkler - -
Diger Borglar 5 3.094.409 4.987.909
Toplam Yiikiimldliikler {Toplam Degeri/Net Varitk Degeri Harig} (B) 3.094.409 4.987.909
487.380.521 313.933.507

Toplam Degeri/Net Variik Degjeri (A-B)

(4)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinnm Fonu

Badimsiz denetimden gegmis

1 Ocak — 31 Arahk 2019 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tdm tutarlar TL. olarak gosterilmigtir)

Bafjimsiz Badimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 16.054.364 10.487.196
Temettt Gelirler 10 - -
Finansal Varlik ve YakaomiQliklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 26.304.626 8.358.843
Finansal Varlik ve YukGm|ultklere liigkin Gergeklegsmemis Kar/Zarar 10 86.411.054 44.503.163
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri 10 - -
Esas Faaliyeflerden Diger Gelirler 10 408.322 445.484
Esas Faaliyet Gelirleri 129.178.366 63.795.686
Yénetim Ucretleri 8 (9.041.794) (6.370.473)
Performans Ucretleri 8 - -
Saklama Ucretleri 8 (175.675) (88.193)
llan Giderleri 8 (3.051) (1.451)
Denetim Ucretleri 8 {7.929) (5.014)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (115) (1.628)
Kurul Ucretleri 8 (46.539) (31.890)
Komisyon ve Difjer [slem Ucretleri 8 (187.813) (158.501)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 {295.625) (279.924)
Esas Faaliyet Giderleri {9.758.541) {6.937.074)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 119.419.825 56.858.612
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarari (A) 119.419.825 56.858.612
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 119.419.825 56.858.612




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2019 tarihli

toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2019 21 Aralik 2018
Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 9 313.933.507 189.467.119
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 119.419.825 56.858.612
Katilma Payi [trag Tutan (+) 289.207.352 337.031.966
Katiima Pay: [ade Tutari (-) (235.180.163) {269.424.190)
Toplam Degeri/Net Varlik Defjeri (Dénem Sonu) 9 487.380.521 313.933.507




Anadolu Hayat Emekiilik A.$. B.R.I.C. Ulkeler Yabanc: Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait

nakit akis tabiosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan_ 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dénem Kari/Zarari . 119.419.825 56.858.612
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile [Igili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 10 (16.054.364) (10.487.196)
. Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglari ile ligili Dizeltmeler 10 (86.411.054) (44.503.163)
Igletme Sermayesinde Gergeklegsen Degisimler
Alacaklardaki (Artig)/Azahsla ligili DUzeltmeler 5 (9.671.696) 115,776
Borglardaki Artig/Azahgla ligili Duzeltmeler 5 (1.893.500) 3.575.616
Finansal Varl klardaki Artis/Azalisla llgili Dizelimeler 6 (66.365.020) (81.044.269)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Temettil 10 - -
Alinan Faiz 10 16.054.364 10.487.196
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglari 44.921.445 {64.997.428)
Katilma Payi |hraglanindan Elde Edilen Nakit 10 289.207.352 337.031.966
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (235.180.163) (269.424.190)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan 54.027.189 67.607.776
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 9.105.744 2.610.348
C. Yabanci Para Gevrim Farklarin Nakit ve
Nakit Benzerleri UzerindekKi Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 9.105.744 2.610.348
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 2.864.913 254.565
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 11.970.657 2.864.913




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.1.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulunun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik") hikkimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim

Sirketi B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degigken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur, Fon
30 Ekim 2010 tarihinde kurulmugtur.

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi

Fon kurucusunun adresi: s Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul
Fon'un yéneticisi : s Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

Fon yéneticisinin adresi: is Kuleleri Kule 1 Kat;7 Levent / Istanbul
Saklayici kurulus : Is_tanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.

Saklayicl kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sarnyer 34467
Istanbul

Saklayici kurulug :Clearstream Banking L.uxembourg
Saklayicl kurulugun adresi: L-2867 Luxembourg

Saklayicl Kurulug :Euroclear Bank SA/NV
Saklayic! kurulusun adresi: 1 Boulevard du Roi Albert Il B-1210 Brussels/Belgium

Fon siiresi ve kacinct yvilinda oldudu:

Kurulus tarihi 30 Ekim 2010 olan fon siiresizdir.

Fon portféyiinin yénetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilk A.§. (*Anadolu Hayat", “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu ("SPK") mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, Is Portfdy Yénetimi A.S. (“ls Portdy”,
*Yénetici”) tarafindan yapiimaktadir,

Fon yénetim icretleri:

Fon, Yéneticiye ve Kurucu'ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanmim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiligi olarak her gun igin fon toplam degerinin %0,00605'sinden (ylzbinde alti
virgll sifirbes) olugan bir yonetim Ocreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
hesaplanarak Kurucu ve yonetici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir.

(8)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degdisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1980 tarihii Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar) tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ikke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirtide girmek 0zere yatinim fontannin finansal tablolartnin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hikkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlari
ahinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlanndan olugan portféy raporlari, fon poriféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtic. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak table ve dipnot formatlarini vayimlamigtir,

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Torkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligine uygun olarak
hazirtlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri fle yansitilan finansal varliklar, haricinde
malivet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralk 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak Gzere 23 Mart 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis htkiimlerine uygun olarak geriye veya ilerive dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadidi degdisiklikler, muhasebe politikasinda
isteje bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarr geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir.

2,2 Yenive diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait kensolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida ézetlenen 1 Ocak 20189 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar! diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileriilgili paragraflarda

aciklanmigtir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lIsiemleri” standardint yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya ainmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme bOylk olgiide degismemis olup faaliyet kiralamas! ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhdin digik degerli oldugu kiralamalara (Grnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladidi tarihte kiraci, kira yikimltligoni o
tarihte édenmemis olan kira ddemelerinin bugtinkll dederi Uzerinden Slger (kiralama yukamlGligi) ve
ayni tarih itibariyle itgili kullamm hakki varhgini da kayitlanina alarak kira sliresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu oranin kolaylikla belifenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ylktimlaltigi tizerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varlifinin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yOkimlCQligant yeniden &lomesi sz
konusudur (6rnegin kiralama stresindeki dedisiklikler, ileriye dénilk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiracl, kiralama
yukimlilugunin yeniden élgim etkisini kullanim hakki varlidi tizerinde bir ditzeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu dedisiklikler, igtirak veya ig ortakhidindaki net yatirimin bir pargasini olugturan
istirak veya is ortakhdindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve I3 Ortakliklanndaki Yatirmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. 86z konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece girketin 8zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan
kapsam disinda biraktidina agikhk getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedi§i ve &zl itibari ile ilgili istirak ve ig ortaklikianindaki net yatinmin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve ig ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Dedisgiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devam)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelesgtirme ve &lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas) durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

{b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini {vergi zaranni), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarint,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve '

(d) igletmenin bilgi ve kosuilardaki dedisiklikleri nasil dedierlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. 36z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde énemli bir etkisi olmanustir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asafida belittilen standartlan degigtirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birleseleri ve TFRS 11 Miigterek Anfagmalar — TFRS 3'teki dedisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliint elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektifine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin misterek faalivet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroilint elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarin
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklhik getirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.L.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2019 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklkler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dojduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektii konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varllk amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme aranini belirlerken borglandid
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilhik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degdisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde nemli bir etkisi olmarmugtir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 18 Degisiklikler “Planda Yapiian Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan dedisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilhk hesap déneminin kalan kismr igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1T Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde &nemli bir etkis] olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri {TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarn igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgulebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamistir.,

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergegde uygun deger degdisimi kar veya
zarar yansifilan varlk olarak digmektedir. Dedisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin sadlanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden

Slgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon’un finansal durumu veya performans! lizerinde énemli bir etkisi olmamistir,

b} Yayinlanan ama ylrirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmrg fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarn yorirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikler? yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme: isletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi gikbilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi zerinde etkisi olmamustir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.1.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

¢} Yayinlanan ama yiiriirliie girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {(devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri igin muhasebelestirme ve olclim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dodan yukimltidklerin glincel bilange dederleri ile élgUmini hem de karin hizmetlerin
sadlanchdi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir, S6z konusu degdisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘[sgletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yvayimlamigtir. Bu degigiklifin amact, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimei olmaktadir.

Deglglkllkler agagrdakl glb|d|r

Isletme igin minimum gereksinimierin netlestirimesi:

- Piyvasa katiimciarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirdmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin Snemli olup olmadigini dederendirmesine yardimet uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve ciktilarin tanimiarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deder konsantrasyon testi yayimiamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uyguiamaya izin verilmektedir. Dedigikik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans Uzerinde etkisi olmayacaktir,

Onemliligin Tanmmi (TMS 1 ve TMS 8 Degisikiikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve "TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlaninda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “énemlilik” tanimini standartiar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyiikligine veya her ikisine bagll olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar izerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yUkOmiadar.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini

degerlendirmekiedir,
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.[.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devam)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

¢) Yaymnlanan ama yiiriirliiie girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Dedgigiklikler-Gésterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylagtine
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hikiim,
- lleriye yénelik dederlendirmeler,

- Geriye doénilk degerlendirmeler ve

- Ay olarak tanimlanabilir risk bilegenteridir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan dedigikiige iliskin uygulanan istisnalann, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. :

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemileri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedigikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini

degerlendirmektedir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, "UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda dedisiklikler yapmgtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raperlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu deisiklikler yukiimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
aglklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 "Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar® e gdre geriye donilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

dederlendirmektedir.
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, dedisiklidin yaptldigr cari
dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablclara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénheminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamusgtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazifanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagtda ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal varlikiar

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitiara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergcede uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan tizerinden muhasebelesgtirilir.

Yatinim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slireye uygun olarak teslimati kogulunu tagtyan bir
kontrata bagl olan finansal varliklann alimt veya satis| sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan gikanlr,
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanc! Degisken Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{TOm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal varliklar “gergegde uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve "kredi ve alacaklar’ olarak
siniftandinlir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda beliflenmektedir.

Etkin faiz ybntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme daditiimasi ydntemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen émrli boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkil degderine indirgeyen orandir.

Gercede uvgun deder farki kar veya zarara vansitifan finansal variikiar

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varlklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildiji zaman sdz
konusu kategoride siniflandirihir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
threv Urlnleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun degder farki kar veya zarara
vansitilan finansal variiklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak

siniflandirilirlar.

Gergedie uygun deder farkl kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirifan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede Uyqun Deder Farki Diger Kapsamii Gelire Yansifilan Finansal Varhiklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote 6zkaynak araclar ile bazi
borglanma senetleri gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergede uygun degerleriyle g&sterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
clmayan fakat gergege uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar olarak
siniflanan &zkaynak araglari gercede uygun degerleri glvenilir olarak 6lgtlemediginde maliyet
degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger duglkllkleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar difer kapsamll gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden gikanlmasi ya da
defer dUsUklOgUne udramasi durumunda, finansal varliklar deder artig fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniffandinimaktadir.

Gergede uygun deger farki dijer kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettGler Fon'un temettl alma  hakkimn  olustugu  durumlarda gelir tablosunda

muhasebelestirimektedir.

Yabanc! para birimiyle ifade edilen gergede uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergede uygun degeri ifade edildidi para hirimi zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan c¢evrilmekiedir. Gelir tablosunda muhasebelegtiilen kur fark
kazanglari/zararlar, parasal varlidin itfa edilmis malivet dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglar ve zararlan, diger kapsamh gelir iginde muhasebelestiriimektedir.

ltfa Edilmis Mafiveti ife Olgtilen Finansal Varfiklar:

Finansal varhidin, sézlesmeye bagh nakit akislannin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal variga iligkin sézlegsme sartlaninin, belirli tarihlerde sadece

anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay ¢demelerini igeren nakit akiglarnina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile Slglilen finansal varlik olarak siniflandinimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R.l.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Téim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

itfa edilmis maliyeti ile 8lgiilen finansal varliklar itk olarak gergede uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin takiben "ig
verim orani yontemi” kullanilarak “ltfa edilmig maliyeti” ile él¢limektedir. ltfa edilmis maliyeti ile élgtlen
finansal varliklar ile ilgili kar pay) gelirleri gelir tablosuna yansitilimaktadir.

Finansal varliklarda deder diistikiiidti

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder digtkiigtne udradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varliin itk muhasebelestiriimesinden scnra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger digtkligine
udrach@ina iligkin tarafsiz bir ggstergenin bulunmas) durumunda deger dusuklaga zaran olusur. Kredi
ve alacaklar igin deger diistkiiga tutar gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin
etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink( degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deder dUsUklOgU dogrudan ilgili finansal varligin kayith dederinden diistlir. Ticari
alacadin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsiiik hesabindan dilgtlerek silinir. Karsilik
hesabindaki dedisimler gelir tablosunda muhasebelegtirilir.

Gergede uygun defer farki dier kapsaml gelire yansttilan finansal varliklar ézkaynak araglar
haricinde, deder ditgitk!igll zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger disuklugu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, &nceden
muhasebelestirilen deder dugikligt zaran, deer dustkiugunin iptal edilecedi tarinte yatinmin deger
dustklugl hichbir zaman muhasabelestiriimemis olmas| durumunda ulagacag itfa edilmig maliyet tutarini
asmayacak gekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deder farki dider kapsamh gelire yansittlan finansal varhklar ézkaynak araglarinin
gergege uygun degerinde deger dislikligu sonrasinda meydana gelen artig, dodrudan ézkaynaklarda
muhasebelegtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alm tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve nemli tutarda deder degisiklidi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip dijer kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukamiilakler

Fon'un finansal yikimllikleri ve 6zkaynak araglar, sizlegmeye bafl dizenlemelere, finansal bir
yikimliGlugtn ve dzkaynada dayali bir aracin tamimlanma esasina gére siniflandinlir. For’un tim
borglan dilgilldikien sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme dzkaynada dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yukomltlikler ve 6zkaynada dayah finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalar asadida belirtilmigtir.

Finansal ylkimlilkler gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yokimlilikier
veya diger finansal yiktmlilikler clarak siniflandinlir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R.|.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansififan finansal yiikiimitiltikier

Gergegde uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal yikimlilukler, gergede uygun dederiyle
kayda alimr ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun dederiyle yeniden
dederlenir. Gergede uygun degerlerindeki dedisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirien net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimllik igin 6denen faiz tutanm
da kapsar.

Dider finansal yiikiimidiiikier

Diger finansal yukiimlalukler baglangigta igslem maliyetlerinden arnindinlmig gergegde uygun dederleriyle
muhasebelestirilir,

Diger finansal yukumlultkler sonraki dénemlerde etkin faiz oram Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz y&ntemi kullantlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yOkUmlGiigon itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin
fligkili oldugu déneme dagifiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émril boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukUmlaligan net bugiink( dederine indirgeyen orandir.

Kur degigiminin etkileri

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu femel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer
alan ddvize endeksli parasal varlik ve yiikimlulikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ite bitangonun yayimi igin
yetkitendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dluzeltir.

Nakit akis tablosu
Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislarn esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde stniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un porifoyiindeki deger artig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislanm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R.L.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotian
{TOm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicine sahip
olunmast ve séz konusu varlik ve yOkimlalikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar: ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlannt éngdren anlagmalar gercevesinde satiimig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon poriféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun degder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniftandiriimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslanina gdre dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilid) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirflenen
satim ve geri alm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargii§inda ddenen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmrg menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagsmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar! arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (ig verim) orani ydntemi"ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar! raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yaptimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn clarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerierine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar)) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelirlgiderin taninmasi
Menkui kiymet satis kar/zaran

Fon poriféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapiidiklan gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii dederi (alis bedeli ve satis giintine kadar olusan deder artis veya
azaliglan toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinll dederi arasinda hir fark olugtugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak "Gergeklegen deger artiglan/azaliglan” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukimluliklere {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracihk
komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri® hesabinda izlenir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanc: Degisken Emekiilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ocret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére

muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettir gelirleri ilgili temettlyi alma hakkr olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir,
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degdigiklik ve bu dedisikiik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul krymetler yatirim ortaliklartnin porifoy isletmecili§i kazanglari (izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak deistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagdh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiamlilik
clarak degerlendirilimektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Gizerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Kattima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gininde
tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un poriféy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigh iliskili kurumlar “iligkili taraflar® olarak
tanimlanmaktadr.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

2,

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Dederleme Esaslan

Pefierleme her igglni itibariyle yapilir.
Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a)

(b)

(©

Poriféye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklann
alim fiyat! satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak Uzere portféydeki varlklardan;

i}

i)
ifi)
iv)
v)
vi)
v)

vi)

vii)

Borsada iglem gdrenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans adirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uyguiamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise beorsada
olugan en son seans adidikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte de§erleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, dederleme glni itibaryla en son agiklanan fiyatlar esas
ahinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanet para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin turli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde dederlenir.

Borsa dig! repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir yntemle degderlenir.

(i} ild (vii) nolu alt bentlerde belitilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esastari, yazil
karara baglanir.

{vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
ydnetirn kurulu tarafindan alinir

Endeks fonlarnin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde degderlenir.

Fonun diger varlk ve yukUmidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikimltlikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen doviz satis kuru ile carpiimas:
suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis deferi, Fon foplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.1.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yikimlilikierin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarn yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir, Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agrklanmaktadir.

3. Boliimlere gdre raporlama

Fon, For'un yatirtm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimU olarak yapilanmistir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemili faaliyet kararlari Fon'u tek bir boliim olarak dederlendirmek suretiyle
ahnmaktadir. Tek faaliyet bdlumine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagdida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankaiar 11.970.657 2.864.913

Vadesiz mevduat 11.970.657 2.864.913
Toplam 11.970.657 2.864.913

Fon'un 31 Aralik 20189 itibari ile 709.253 teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik
2018: 1.043.539 TL).

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle alacak ve borglan agagidaki gibidir.

Bilangoda gdsterilen “alacaklar ve borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2013
Ters repo alacaklan 8.433.564 665.430
Takas alacaklan 809.481 -
Diger alacaklar 2.261.807 1.167.726
Toplam 11.504.852 1.833.156
Diger borglar 31 Arahk 2018
Pay gekme borglan 2.263.724 3.938.339
Yénetim tereti 828.781 561.152
Takas borglart 1.904 488.418

Toplam 3.094.409 4.987.909
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R...C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 d6nemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL clarak gbsterilmigtir}

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Iligkili taraflara diger borglar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yonetim dereti §28.781 561.152
Toplam 828.781 561.152

Fon toplam degerinin gunlilk %0,00805'sindan (ylizbinde yedi) clugan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir
ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve Dagitici’ya Yénetici'yve édenir.

6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan am satim amaclh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse Senetleri

Borsada iglem géren hisse senetleri 319.190.110  428.537.601 428.537.601
Borglanma senetleri

Yatirim fordar 25.013.211 26.509.455 26.508.455
Eurcbond 10.480.482 11.243.112 11.243.112
Toplam 354.683.803 466.290.168 466.290.168

31 Arahk 2018

Gergefie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Malivet Makul Dederi Kayitli Degeri
Hisse Senetieri

Borsada iglem géren hisse senetleri 246.303.965 284.392.956 294.392.956
Borclanma senetleri

Ozel sekier tahvili 96.511 97.942 97.942
Yatinm fonu 9.487.840 10.197.193 10.197.193
Devlet tahvili 8.850.711 8.491.717 8.481.717
Toplam 264.739.027 313.179.808 313.179.808

7. Karsgihiklar, kosullu varlik ve borglar

31 Aralk 2019 tarihi itibanyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

(22)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak —~ 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotian
(Tim tutarlar TL olarak goésterilmigtir)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yonetim Gcretleri 9.041.794 6.370.473
Esas faaliyetlerden diger giderler 295.825 279.924
Komisyon ve dider islem tcretleri 187.813 158.501
Sakiama GOcretleri 175.675 88.183
Kurul ticretleri 46.539 31.890
Denetim Ucretleri 7.929 5.014
llan giderleri 3.051 1.451
Noter harg ve tasdik giderleri 115 1.628
Toplam 9.758.541 6.937.074

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azals

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deder / net varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 487.380.521 313.933.507
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 11.299.226.065 9.954.462.453
Birim pay dederi (TL) 0,043134 0,031537

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varhiklann finansal durum tablosundaki 487.380.521 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklann toplami ile aynidir.

Katiima belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Adet Adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 8.954.462.453 7.674.662.561
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 7.671.256.578 8.786.301.142
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayis| (6.326.482.966) (6.506.501.250)
Toplam 11.299.226.065 9.954.462.453
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B.R.1.C. Ulkeler Yabanci Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gdsteriimigtir)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 16.054.364 10.487.198
Temettl gelideri - -
Esas faaliyetlerden dider gelirler 408.322 4456.484
Finansal Varlik ve Yokomiuliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 26.304.626 8.358.843
Toplam 42.767.312 19.292.523
Finansal Varlik ve Yitkamitliklere liiskin Gercellesmis Kar/Zarar 86.411.054 44.503.163
Toplam 86.411.054 63.795.636
Toplam 129,178.366 63.795.686

1. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfsyunde tiirev finansal araglar 6.046.700 TL'dir. (31 Aralik
2018 -8.187.750 TL)

12.  Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yénetiimektedir,

Yodunlagma riski

Fon ictlizigunde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline oram iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(24)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R.1.C. Ulkeler Yabanci Degigken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Ttim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oranr riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gercefe uygun dederinde dalgalanmalar clmas: riskidir.
Fon'un faize duyarlit§i finansal araclarin faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun
dederlerinde olacak degisikligi igermektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faizli finansal varliklar 37.752.567 18.786.852

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, diger bltin degiskenler sabit kalmak
kaydryla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kar zarar Kar zarar
lizerindeki etkisi | lizerindeki etkisi

Faiz artigi/{azalis1)

10% 3.775.257 1.878.685
(10)% (3.775.257) {1.878.685)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varltklanin kisa vadeli kaynakiaria fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadr,

Tilrev olmayan finansal yukiimiUlUkierin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sézlegme sirelerine
gore kalan vadelerine gdre dadgilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sézlesme

uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan

Defter gikiglar toplami Jaydan 3-12ay arasl uzun

Sozlegme uyarinca vadeler dedeni (IHI+HI+IV) kisa (I) arasi(ll) (1) (IV)
Tiirev olmayan

finansal ylikiimltliikler

Borglar - - - - - -

Diger borglar 3.094.409 3.094.409  3.094.409 - - -

Toplam yikimlbiliik 3.094.409 3.094.409  3.094.409 - - -
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R.l.C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 d6nemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansai araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2018

Sozlesme

uyaninca nakit
cikiglar 1-5yil § yildan
Defter toplami Jaydan 3-12ay arasl uzun
Sézlegme uyarinca vadeler degeri {1+ 1+1V) kisa {I) arasi (ll) {1y (IV)

Ttirev olmayan
finansal yilkiimliiliikler

Borglar - - - - - -
Diger borgtar 4,987.909 4.987.909 4.987.909 - - -
Toplam yiikiimliilik 4.987.909 4,987,909  4.987.909 - - -

Fon'un finansal yikimldltklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayn bir tablo
verilmemistir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikamitlikler ve bilango digt yGktmlUliklere sahip olma durumunda ortaya
¢lkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskinf olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2019 ve
2018 donemleri itibariyle, kur riski analizi agadidak] gibidir.

31 Aralik 2019
TL Kargihgi
{Fonksiyonel .
para birimi) ABD Dolar Avro | Ingiliz Sterlini Diger |
Nakit ve nakit benzerleri 11.967.414 1.299.445 631.831 - 8.656
Finansal varliklar 439.780.713 72.115.243 1.566.621 - 215.200
Toplam 451.748.127 73.414.688 2.198.453 - 223.856
31 Aralik 2018
TL Kargihgr
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro [ngiliz Sterlini Diger |
Nakit ve nakit benzerleri 2.862.305 287.6870 39.579 - 285.021
Finansal varliklar 302.884.673 56.044.855 1.443.920 - -
Toplam 305.746.978 56.332.525 1.483.499 - 285.021

Kur riskine duyarlilik

Fon, baglica ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kaimaktadir. Agadidaki tablo Fon'un
kurdaki %10'luk ariiga ve azalisa olan duyarhliint gdstermektedir. %10’luk oran, séz konusu oran
yénetimin ddviz Kurlarinda bekledigi olas: dedigikligi ifade etmektedir. Duyarliik analizi sadece yil
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10'luk kur dedigiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kai/zararda ve difer 6zkaynak kalemlerindeki
artigi ifade eder



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R.1.C. Ulkeler Yabanci Degigken Emeklilik Yatirrm Eonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanc) paranin

Yabanci paranin

31 Aralik 2019

deger kazanmasi

deder kaybetmesi

TL min ilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmasi durumunda net variik degerindeki degigim
TL min igili YP kargisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varik degerindeki degisim

45.174.813

(45.174.813)

Net etki

45.174.813

(45.174.813)

Yabanci paranin

Yabanci paranin_

31 Aralik 2018 deder kazanmasi deger kayhetmgsl
TL run ilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmas) durumunda net varlik degerindeki degigim - {30.574.698)
TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deder kaybetmesi durumunda net variik deferindeki degigim 30.574,698 -
Net etki 30.574.698 (30.574.698)

Kredi riski

Fon'un kullandirilan krediteri bulunmadigindan dolay! kars tarafin anlagma yukimltliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla, Fon’un

kredi riskine maruz kredi niteligindeki variikian asagidaki tablodaki gibidir:

(27)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R.L.C. Ulkeler Yabanci Degigsken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2019 d6nemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

15.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agtklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittigi varsayiimistir,

Finansal araclarin siniflart ve gergedie uyqun dederleri

(30)

Gergede uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger fark: dederinden
alacaklar (nakit karfzarara goésterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
- 31 Aralik 2019 benzerleri dahil) finansal varhklar  yiikiimlGliikler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.679.910 - - 12.679.910
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 709.253 - - 708.253
Ters Repo Alacaklan 8.433.564 - - 8.433.564
Takas Alacaklan 809.481 - - 809.481
Finansal Varliklar - 466.290.168 - 466.290.168
Diger Alacaklar 2.261.807 - - 2.261.807
Einansal yukamldlakler
Takas Borglari - - - -
Diger Borglar - - (3.094.409) (3.094.409)
Gergedie uygun
deder farki Itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara deferinden
alacaklar (nakit yansitilan gbsterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2018 benzerleri dahil) varhklar__ yiikiimliiliikler dederi_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.808.452 - - 3.908.452
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.043.539 - - 1.043.538
Ters Repo Alacaklan €65.430 - - 665.430
Takas Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 313.179.808 - 313.179.808
Diger Alacaklar 1.167.726 - - 1.167.726
Finansal yikimltlokler
Takas Borglarn - - - -
Diger Borglar - - (4.987.909) (4.987.909)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. B.R...C. Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutartar TL olarak gésterilmigtir)

16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
b} Finansal tablolarda gergedle uygun degeri ile yansitilanlar

Finansai tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklanin ve yokamiltluklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

+  Birinci seviye. Finansal varlik ve yiiklimltlUkler, dlglm tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan) ile dederlenmektedir.

 Ikinci seviye: Finansal varlik ve yuakamlilikler, ilgili varlik ya da yokimltlagin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uglinct seviye: Finansal varlk ve yukumiiilikler, varlik ya da yukimliligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansttilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayic
dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2019 1, Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varltklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitiian finansal
varliklar-alim satim amach finansal varliklar 466.290.168 466.290.168 - -

31 Arahk 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farkl kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amacl finansal varliklar 313.179.808 313.179.808 - -

17.  Finansal tablolan dnemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken dijer hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi (il-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iliskin ike ve
kurallara uygun ofarak hazirlanmistir.

18. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dilzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(31



