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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Goris

Is Portféy Cenova Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (ll-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikkimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurattlmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimunde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
dijer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.
3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslhk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadii stirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip igermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gorlsimuzl iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanlislklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylardttlen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk” riskleri belirlenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérigimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishg! tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinlidine iliskin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol deferlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sireklilidini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri (st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doduracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
asacagdinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Ylaktumliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirGtip sonuglandiran sorumiu denetci Alper Ekbul'dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

6 Mart 2020
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Cenova Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL’’) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmig denetimden gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 228.526 10.060.009
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler 8 208.965 -
Ters Repo Alacaklari 5 17.262.314 4.531.154
Finansal Varliklar 6 18.843.476 14.280.096
Toplam Varliklar (A) 36.533.281 28.871.259
Yikimliliikler :
Finansal Yiukamllikler (227.897) -
Diger Borglar 5 {5.063) {5.591)
ligkili Taraflara Borglar 4 (11.959) (8.111)
Toplam Yikdmildlikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (B) (244.919) (14.702)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 36.516.259 28.856.557

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Cenova Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gésterilmigti

r.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

__gecmig gecmis

Dipnot 1 Ocak- 14 Mayis-

referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 5.646.571 1.281.323
Finansal Varlik ve Yitkimliliiklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 1.114.955 (244.239)
Finansal Varlik ve Yikimldltuklere lliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 280.438 2.011.910
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 479,581 661.419
Esas Faaliyet Gelirleri 7.521.545 3.710.413
Yénetim Ucretleri 4,13 (133.730) (66.406)
Saklama Ucretleri (40.6886) (9.714)
Denetim Ucretleri (3.786) {7.080)
Kurul Ucretleri (6.421) (2.008)
Komisyon ve diger iglem lcretleri 7 (36.447) {11.927)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (20.779) (5.934)
Esas Faaliyet Giderleri (241.849) {103.069)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 7.279.696 3.607.344
Finansman Giderleri - .
Net Dénem Kar/Zarari {A) 7.279.696 3.607.344
DIGER KAPSAML! GELIR KisMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 7.279.696 3.607.344

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portioy Cenova Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig
1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

referanslar 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem

Bas) 28.856.557 -
Toplam Degerinde/Net Variik Degerinde

Artig/Azalig 7.279.696 3.607.344
Katilma Payi Ihrag Tutart (+) 1.408.806 25.702.401
Katilma Pay! lade Tutari (-) (1.028.800) {(453.187)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem 9

Sonu) 36.516.259 28.856.557

Takip eden dipnotlar bu finansal tablofarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi AS.
Is Portfoy Cenova Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegcmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslar 2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari {10.211.489) (15.189.204)
Net Dénem Kar/Zaran . 7.279.696 3.607.344
Net D&nem Kari/Zaran Mutabakati ile [Igili
Diizeltmeler (5.927.009) {3.293.233)
Faiz Gelirleri ve Giderler ile ligili Diizeltmeler 11 (5.646.571) (1.281.323)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeltmeler (280.438) (2.011.210)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedgigimler (17.210.747) {16.784.638)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim ‘ (208.965) "
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Duzeltmeler (12.721.160) (4.531.154)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dlzeltmeler 2.320 14,702
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla fgili {4.282.942) {12.268.186)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislarn (15.858.060) (16.470.527)
Alinan Faiz 11 5.646.571 1.281.323
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 380.006 25,249,214
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 1.408.806 25.702.401
Katilma Payr ladeleri Igin Odenen Nakit (1.028.800) (453.187)

Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden

Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (9.831.483) 10.060.009
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve

Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig

(A+B+C) (9.831.483) 10.060.009
D. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.060.009 -
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

{A+B+C+D) 4 228.526 10.060.009

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portiéy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde !stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na

446792 sicil numaras altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tirkiye Ticaret

Sicili Gazetesi'nde ilan edilen s Portfdy Yénetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtlizagi ve

bu izahname hikiimlerine gére yénetilmek (izere olusturulacak Is Portféy Cenova

Serbest Ozel Fon'un katiima paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi

Kurulu tarafindan 04/04/2018 tarihinde onaylanmigtir.. Fon Kurucusu, Ydéneticisi ve Saklayict Kurum
ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklayict Kurulus:

Tirkiye [s Bankasi A.$.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belifemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 2B867 (Mikerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, serumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporar, fon porttéylerinde yer
alan varliklann dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederierine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlann yayimlamisgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayilr Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercefe uygun dederleri ile yansitilan finansal variklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak zere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminln yer almadid dedisiklikier, muhasebe politikasinda
isteje badh yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye doénik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Araltk 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir,
Bu standartlann ve yorumlarnn Sirket'in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portiéy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayicr dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamast ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmekiedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blyik &l¢lde dedismemis olup faaliyet kiralamasr ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin digtk dederli oldugu kiralamalara (8rnegin kigisel bilgisayarlar, baz! ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladidi tarihte kiraci, kira yikimluligani o
tarihte denmemis olan kira édemelerinin bugtink(i degeri (izerinden dlger (kiralama yikamlilGga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varli§in da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranin kullanir. Kiraci, kiralama yikimlGligd Gzerindeki faiz gideri ile kultanim
hakki varliginin amertisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yikUmlGlGgantd yeniden élgmesi sbz
konusudur {&rnedin kiralama siresindeki degisiklikier, ileriyve dénik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle dedisiklije udramasi, vb.). Bu durumda kirac), kiralama
yakimldligindn yeniden olgim etkisini kullanim hakki varlidi (izerinde bir dlizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikiigin Fon'un finansal durumu veya performanst tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. Séz konusu degisikiikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasint olusturan
istirak veya ig ortakiigindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklanindaki Yattrimlar uyannca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlan kapsamamaktadir. Stz konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda biraktdina acgiklk getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak yéntemine gére
muhasebelegtirmedidi ve 0za itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak lzere igtirak ve ig ortakliklarindaki diger yatirmlara
uygulanmaktadir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde &nemli bir etkisi olmamgtir.

(7)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler oimasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve 8lgliim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikiik getirmektedi.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik clmas| durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmarmis vergi zararlann,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikieri nasil degerlendirdigini ele almaktadr.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asafida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlarn’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yilltk lyilestirmelerini yayinlamigttr:

- TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Mugterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faalivet olarak muhasebelesgtirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylanni yeniden Glgmesi gerektifine agikhik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir girketin migsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarmn
yeniden dlgmesine gerek clmadifina agiklik getirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagtimi) iliskin tGm gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtirimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varltk amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemig &zel borglanmalarnin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigdi
fonlarin bir pargast dururmuna geldigine acgiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degdisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 18 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kligllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan dedisiklik, kiicllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktieryal varsayimlarn kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemileri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemii bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri {TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal variiklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamisgtir.

TFRS g'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullann saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken dédenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

dlgebilmektelerdir.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Soz
konusu dedisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemili bir etkisi olmamistir.

(b) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yarariige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya i Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagdh olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uizerinde etkisi olmamistir.

(9)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayrei dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmistir.)

22 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)
(b) Yaymlanan ama yiriirlije girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standard: clan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan ylkimlGliklerin glincel bilango dederleri ile lgimiini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan wilik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sz konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu dedisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimei olmaktadir,

Deg|§|kllkler agagldakl glbldlr

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimctlarinin eksik unsurlari tamamiamasi konusundaki deferlendirmenin ortadan
kaldirimasi;

- [Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadidini dederfendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- lgletmenin ve giktilarin tammianint sinirlandirmak; ve

- Istege badh bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yaynmlamak.

Degisiklik, 1 Ccak 2020 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Dedigikliik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve *“TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tammiru standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanm agikliga kavusturmaktir. Yeni tamima gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
vetimemesi durumunda finansal tablolarin birincii kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin &énemlilidinin niteligine,
baylikligiine veya her ikisine badl olacagint agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikie kullanidijinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degderlendirmek ile

ylkumlddir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etKilerini
degerlendirmektedir.

(10)
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31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yarumlar (devami)
(b) Yayminlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Degisiklikler-Gésterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylagtirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- [glemlerin gergeklesme ihtimalinin yitksek olmasina iligkin hiikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donik degerlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapiian degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarnnca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degderlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimlilliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yaprmistir, 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere yapilan bu degigiklikler yikiimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmekiedir. Yapilan degigiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gore geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sz konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini

dederlendirmektedir.
23 Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki defigikiikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemiere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net donern kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitihr, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir defisiklik yapiimamisgtir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgilar.
Gergegde uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal variik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gercege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarn normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamaniarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belitli finansal
araglardan olusan bir porttéyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden de§erlenir. Aim-satim amagl menkui kiymetlerin gerge§e uygun deferindeki defisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimldlUklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansai varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir,

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefje uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar ahim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belitildigi (izere
Fon'un risk ydnetim veya yatirm stratejisi gergevesinde gergege uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergegde uygun degder fark: kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir

(12)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayic! dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(y6netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi} , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte dédemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar! ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda almlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile

degerlenirler.
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yikimlilikler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil
etmektedir. Dier finansal yikimlildkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergefe uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Dederleme guninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigr igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
adirlikl ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikiimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ybntemi, &zdes veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtikliigii

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder distikligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli@in deder disikiigline ugradifina iligkin tarafstz
bir géstergenin bulunmasr durumunda deger diigtkligu zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder disdklidl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varliin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkl degeri ile defter degeri

arasindaki farkfir.



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Yabanci para gevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullantlan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari (izerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanct para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile Slglilen parasal olmayan kalemler ise gergefe uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda yansitilmstir,

Finansal araclarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve ylkimldlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmasi ve sbz konusu varhk ve ylkGmldllkleri net bazda tahsil etme/odeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” porifdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsiligi eide edilen
fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagsmalart ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargili§inda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh(du ile alinrmtg menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen aiim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani yéntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altiinda muhasebelegtirimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis iglemlerinde satig s6zlegmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardr,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadur.
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum

tablosunda ayn olarak gésterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.
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Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iliskin agiklayict dipnotiar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig glinti degeri (alig bedeli ve satig glintine kadar olugan deder artts veya
azahglar toplam) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplantr. Satig tutar ile satig glinil dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/azahg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Variik ve Yikumilliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimekiedir. Fon, ters repo iglemleri igin gtinlik milyonda 5,5, yurtigi ortaklik pay: islemleri
igin onbinde 2, VIOP islemleri igin gtinliik onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri
igin ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasas!(7 gunden uzun vadeli) iglemleri icin milyonda 2,8* glin sayisi,
BIST altin édiing isemleri igin onbinde 3 oraninda aracilik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamlt gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelileri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ydnetim Gcreti

Yénetim (creti tahakkuk esasina gbre muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim (icreti, yilik
%0.4'tr.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.
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Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Poriféy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)
Vergi

198 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapiian degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayll
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlan {borsa yatinm fonlan ile konut finansman foniar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglar izetinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yUkdmialik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Gizerinden gunitik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katlma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, degerleme glinlinde tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgunii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agsagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satts kuru
ile carptimas| suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kaparnis seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varlklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanihr.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme guniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katlma paylan, degerleme guini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerienir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile dederlenir.

vi} Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da porifdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

v) Borsa dig repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) () & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenier disinda kalaniar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazil;

karara baglanir.
vii) (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

(c) Endeks fonlanin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun difer varlik ve yukUmlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabancr para cinsinden yikiomlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpimasi suretiyle
deferlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yGkimluliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gbsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe de§erlendirme, tahmin ve varsayrmiar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimlaliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimilere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b6lim clarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limane iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Is Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar agafida aciklanmstir.

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. I3 Bankasi A.S. 1,301 1.220
Vadeli mevduat- T.is Bankasi A.S. - -
Diger Hazir Degerler- T. fs Bankasi A.S. 227.225 4,418

228.526 5.638

Toplam

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yonetim ticretleri — lg Portiéy Yonetimi A.S.

Yénetim ficretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

11.958

9.108

Toplam

11.959

9.109

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler
Yonetim iicretleri — lg Portféy Yénetimi A.S. 133.730 66.406
Toplam 133.730 66.406
31 Aralik 2019 31 Araltk 2018
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. |s Bankas! A.S. 4.574 555.637
4.574 555.637

Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 228.526 5.638
Borsa Para Piyasasi - 10.054.371
Vadeli Mevduat - -

228,526 10.060.009

Toplam
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 farihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle dijer alacaklan yoktur.

Fon’un 31 Aralik 2019 itibariyle 17.252.314 TL ters repo alacaklan bulunmaktadir.
(31 Aralik 2018 -4.531.154)

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmisgtir:

Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 1.856 1,756
Tescil Ve llan Gideri 3,186 2.903
Saklama Komisyonlar 21 17
Ters Repo Komisyon Giderleri - 917
Toplam 5.063 5.593
6. Finansal Yatinmlar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar i¢erisinde tasinan alim satim amach menkul kiymetlere
iliskin bilgiler:
31 Aralik 2019
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan . o S
fina?’usgl va‘;?:kl ar 9 y ¥ Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Deviet Tahvilleri ve Hazine Bonolar 12.610.381 19.071.373 18.071.373
Toplam 12.610.381 19.071.373 19.071.373
31 Aralik 2018
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan . _ L
finansal varlikiar Maliyet Makul Degeri Kayith Dederi
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolar 12.610.381 14.155.560 14.155.560
Forward lglemleri 132.721 124.536 124.538
14.280.096

Toplam 12.743.103 14.280.096




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarfar, Tlrk Liras! (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

7. Nitelikierine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayl asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Vergi Gideri {1.056) (432)
Tescil Ve llan Giderleri {3.469) (5.080)
Lisans Giderleri (15.876) -
EFT Giderleri (33) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (87) {(56)
Diger Giderler {258) (366)
Toplam (20.779) (5.934)
Komisyon ve Diger islem Giderleri 31 Aralik 2019 31 Araltk 2018
SMMM Hizmet Bedeli - {3.867)
VIOP Komisyonu (14.922)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (18.504) (539)
BPP Komisyonu (2.931) {5.751)
BIST Endeks Lisans Ucreti - (1.770)
Tahvil Komisyonu (90) -
Toplam (36.447) (11.927)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargilklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlulGgin bulunmasi, ylkimlliadu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmasi ve ylikiimlilik tutan konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak élgilemedidi ve yikumltltgin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu
yukiimltltk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu 208.965 TL VIOP nakit teminati bulunmaktadir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TlUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam degder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagdida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik de@erinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degderi (TL)

36.516.259
25.546.630
1,429396

28.856.557
25.197.034
1,145236

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayist 25.197.034 -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis 1.133.096 25.643.074
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi saytst (783.500) {446.040)
25.546.630 25,197.034

Toplam

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net variik degeri

mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamas| nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
variiklarin finansal durum tablosundaki 36.516.259 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir. { 31.12.2018 - 28.856.557 TL)

@1)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL"") olarak g&sterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Borglanma Senstleri Faiz Gelirieri 3.127.251 322.500
Ters Repo Faiz Gelirferi 1.824.570 44,710
VIOP Nema 82.794 -
BPF Faiz Gelireri 811.957 914.114
5.646.571 1.281.323
Finansal Varlhik ve Yikiimidliklere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetlerl satig karlar/zararlarn (240.160) 5.578.167
Hisse senetleri satis karlan/zararar 100 .
VIOP sézlegsme kapama karlan/zararlan {33.745) -
Mevduat hesabi gergeklesen deder artiglan/azaliglan 1.388.760
Borglanma senetleri gergeklesen deger artislar/azahslarn - (5.822.4086)
1.114.955 (244.239)
Toplam 6.761.527 1.037.085)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'da esas faaliyetlerden diger gelirler 479.581 TL'dir. (31 Aralik 2018 -661.419)

27.200 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg
Giderlerinden olugmaktadir.(31 Aralik 2018 - 5.934 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ydnetim tereti gideri 133.730 TL dir. (31 Aralik 2018 - 66.406)

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikiimltltukieri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartiar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar icin, 13 Araltk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerti olmak iizere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

(22)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmistir.)

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfdylinde Futures ve Forward islemlerinden olusan tarev
finansal araglari 664.994 TL'dir. (31 Aralik 2018 — 124.535 TL)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve [ikidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatiar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrnminda
ginitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemierde portféyiin ydnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; poriféy, portfcy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gdstermekte,
belirsiziigin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtiziglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoytine orani islemleri mevzuata, ictiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmast rikidir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
dederlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oraniarindaki 5 % degisimin, dier biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 19.071.373 14.155.560
Pz artgazas)
5% 953.569 707.778
-5% (953.569) (707.778)
Sabit faizli finansal aracglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar - 124.536
Faiz artigi/(azaligi)

5% - 6.227
-5% - (6.227)
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiark Lirast (*TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devam)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkdmlllklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagdh olarak guinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
228.526 TL nakit ve nakit benzeri bulunmakiadir.

31 Aralik 2019

Sdzlegme uyarinca nakit 3 aydan 312 ay 1-5wl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikiglar toplami (J£11+111+1V}) kisa arasi{ll) arasi(lll) wzun{IV
Tiirev clmayan
finansal ytik(imldliikler
Takas Borglar - - - - - -
ligkili Taraffara Borglar (11.959) (11.958) (11.959) - - -
Digier borglar {5.063) (5.063) (5.063) - - -
Toplam yiikiimlilitk (244.919) (244.919) (244.919) - - -
31 Aralik 2018
Stzlegme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikaglar toplam: {I+1+111+1V) kisa _ arasi (1) arasi {lll) _uzun (Iv)
Tiirev olmayan
finansal yukimlilikler
Takas Borglan - - - - - -
lligkiti Taraflara Borglar (9.109) (9.109) (9.109) - - -
Diger borglar (5.593) (5.593) (5.593) - - -
Toplam yiikiimliiliik {(14.702) (14.702)  (14.702) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ybnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(24)
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiiktimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak

ve borglarin kisa vadeli olmaiar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigs

varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablofarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimidliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir::

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.
»  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yiikimliligan birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
» Uglincd seviye: Finansal varlik ve ylikiimlilikler, varlik ya da yikamiGligin gercegde uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmekiedir.

31 Araltk 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Ahm-satim amagl finansal varliklar — Devlet tahvilleri ve )
hazine bonolar 19.071.378 19.071.373
Toplam finansal varliklar 19.071.373 . -| 10.071.373
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvilleri ve ) )
hazine bonolan 14.155.560 14.155.560
Alim-satim amagli finansal varliklar ~ Forward - 194.536 194,536
Toplam finansal varliklar 14.155.560 -|  124.536| 14.280.008

19. Nakit akis tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde egdeder varfiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i aydan

kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir,

20. Toplam deder/net varlik dederi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

21. Finansal tablolar énemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak haziranmistir,

Fom’a ait menkul kiymetler Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sGzlegsmesine istinaden ylrdrikteki mevzuatin 6ngordugi: sigorta Tlrkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinlmaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.



Is Portféy Cenova Serbest
Ozel Fon (IBC)

31 Aralik 2019 hesaip dénemine ait
Fiyat Raporu
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is Portfoy Cenova Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfdy Cenova Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy dederi
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (ll-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Cenova Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkdn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

i/

Istanbul,.é.‘?-‘éabat 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portfoy Yonetim A.S.

Cenova Serbest Ozel Fon (IBC)
31 Aralik 2019 Tarihli Fiyat Raporu

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Arahk 2019

Tutar Grup  Toplam
TL % %
Fon Portfoy Degeri 36.304.754,89 99,42%
Hazir Degerler 228.526,36 100% 0,63%
Diger Hazir Degerler 227.225,31 99,43% 0,62%
Bankalar 1.301,05 0,57% (,00%
Borglar 17.022,38 100% 0,05%
Diger Borglar 5.063,40 29,75% 0,01%
Takasa Borglar
Menkul Kry Alim Borglan
Yénetim Ucreti -11.958,98  70,25% 0,03%
36.516.258,87 100 100%

Fon Toplam Degeri




