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Yo6netici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portf6yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidar.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani;

Garanti Portfoy YF Hisse Senedi Serbest Ozel Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Garanti Portféy Ydnetimi A.§. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril:

Serbest

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Portfdy VYoneticiligi ve Yatimm Damsmanhg
Yetki Belgeleri' Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfiy Saklayicist’nin

Unvam: T. Garanti Bankas) A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Etiler Mah. Dexpirkent Sok.No:1/1
34337 Besiktag/IST.

www.garantibbvaportfoy.com.tr

! PY$ Tebligi’ne uyum gergevesinde Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PY$/PY-148 sayih Pg netigiligi

belgesi ile 28.02.2001 tarih ve P
40. Ve 55. Maddeleri uy: ca
Yatinim Damsmanllgl l;‘ ll

Q’ D-2 saylh Yatirim Danismanhg yetki belgesi iptal edilefek, Kurgeu'ya Kanun’un
n 14.01.2015 tarih ve PY$/PY.2-YD.2/1071 sayili PortfSy Yoneficiligi ve
e’hlskm%etkl belgeleri verilmistir. \




Telefon numaras: | (212) 384 13 00
Portféy Saklayicisi T. Garanti Bankast A.S.’nin

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: (212) 3181818

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad Soyadr Gorevi Son 5 Yilda Yaptijn Isler (Y1, Sirket, Gorev) | Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portf8y Yénetimi - Head
of Asset Management & Global Wealth

Maria De

Paloma Yonetim 2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.$. -
Piqueras Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi 29
HERNANDEZ Bagkani 2016 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi A.S. -

Yonetim Kurulu Bagkam

2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatinm Yo6netimi Genel Miidiir Yardimcisi
2014 - 2015 / Garanti Portféy Yoénetimi A.S. -

Mahmut \Y/'i(kili/Bésel;ﬁ Yénetim Kurulu Uyesi / Yatinm Yénetimi Genel 2%
KAYA Miidiir Miidiir Yardimeisi
2015 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel Miidiir
2010 -2012 / BBVA Portfy Yonetimi - Head of
Quality Funds
Eduardo Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portf8y Yénetimi -
Garcia Kurulu Uvesi Global CIO 27
HIDALGO Yo 112.11.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. Hukuk
I¢ Kontrolden | Miisaviri
Berna Sorumlu 28.12.2015 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi 24
AVDAN Yonetim AS. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu

Kurulu Uyesi | Uyesi

2013 - 2015 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir

YK Uyesi/ | 2015 - 2017 / Garanti Portfsy Yonetimi A.S. -
Engin IREZ Genel Miidiir | Yatirim Yénetimi Genel Miidiir Yardimcist 18
Yardimeist | 2017 - 01.10.2019 / Garanti Portféy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi / Yatinm Yonetjmj
P ) Genel Miidiir Yardimecisi
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01.10.2019- Devam / Garanti Portfy Y&netimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidir
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevii fon miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Y1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 01.07.2004 - ... / T. Garanti Bankasi A.S.-

e Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi | 25
Tuncel Miidiirii Miidiiris

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliinin, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatirimei gikarint gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yénetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.§.

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanimin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadr.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

ube _| Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmam

Acente [T, Garanti Bankasi A.S. )
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] | Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy y6neticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde ydnetilir,

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli
ihraggilarin ortaklik paylarina yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80°i devaml1
olarak menkul kiymet yatim ortakliklar: paylar1 hari¢ olmak iizere BIST te islem géren ihrace:
paylar, ihrag¢i paylarina ve ihraggl payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
stzlesmelerinin nakit teminatlar, ihraggt paylarina ve ihragg1 payma dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri, borsada iglem goren ihragg1 paylarina ve ihragg: paymna dayali araci kurulug varantlan ile
ihragg1 paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlan katilma
paylarina yatirilir.

Bununla birlikte, fon portfGyiiniin TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak en fazla %20’si
oramnda; Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan
ihraggilara ait 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, vadeli mevduat, katilma hesabi, ipotege
dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasas: araclari,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araglan, kiymetli madenler odiing sertifikasi, yatinm fonlar/borsa yatirtm fonlan (ihrage
paylarindan . olugan endeksleri takip etmek zere kurulanlar digindaki borsa yatiim
fonlan)/gayrimenkul yatirrm fonlary/girisim sermayesi yatirim fonlari katilma paylan, repo/ters
repo iglemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasasi ve
yurti¢i organize para piyasasi iglemleri ile kurulca uygun gériilen diger yatirim araglarina yatinm
yapabilir. Ayrica, fon portfSyilne varliga dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler
dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dis1 kamu ve 6zel sektor dig borglanma araglarina (eurobondlar)
fon portfoyiinde yer verilebilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem sinirlamalarina tabi degildir.




2.5. Fon’un Karsilagtirma Olgiitii; %90 BIST 30 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt igi borsalarda iglem géren pay senedi, déviz/kur, krymetli madenler, emtia,
faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya islemlere dayal: tiirev
arag (vadeli islem sozlesmeleri), varant ve sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono ve altin ahm
islemleri dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Fon portfSyiine yabanc para ve sermaye piyasas! araglan dahil edilmeyecektir.
II1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan' 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. ;

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasiligini ifade etmektedir. '

¢- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortakhik paylarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tilrev arag (vadeli isl
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baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatimmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda de@er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismnin yiikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere Iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSylin deger kaybetme olasilifin ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig: deger arasindaki fiyat farklilifi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliinn ortaya ¢ikmas: durumudur,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger (RMD) Y6ntemi kullanilir.
RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD




Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal tiriinler
i¢in, ihragcinin kredi verilebilirlii incelenir. Fon portfGyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tastyan iirtinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dl¢iim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhign tiiri,
varlik grubunun kendine &zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bilyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktérler dikkate alinarak
ayngstirnlmigtir. S6z konusu faktérler 15181inda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfoylindeki yitksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portf6yiin likidite orami giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres ddnemlerinde
fonda olasi nakit ¢ikislanimi karsilayabilecek likit varhiklanin analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullarimin  yasandifi dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda yonetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; pay
senedi, d6éviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer
alan varliklara ve/veya islemlere dayal: tiirev arag (vadeli iglem s6zlesmeleri), varant ve sertifikalan,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD Yontemi kullanilacaktir.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfy olarak fonun karsilagtirma 6l¢iitii kullamlir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfy Saklayicisi’’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon admma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yiikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklaylcls1 nin maly
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devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kay:tlarn tutulmasi,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varbk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigli hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtuzugu, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak gartiyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sﬁrede
aktarilmasin,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

e) Fon’un varhik alim satimlarinin, portfoy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfy saklayicisy,

a) Fona ait varliklann ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve dlger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki: saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7, Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar gatiymalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: al
aracihk hizmeti ve, Kmu;lca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligfi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini ylriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglari ve yiikkiimliilikleri ile Fon’un aym figiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimluliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her i giinti sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

S.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim @ﬂi.ge@[‘%ﬂﬁaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim sa Ni
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5.5. Eurobond islemleri, ileri valdrlii tahvil/bono ve ileri valorlii altin igslemlerine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu
karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) Eurobondlann degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden
iggiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi
durumunda ise, bir énceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi yabanci para birimleri tizerinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi igin belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.

2) Ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslart

Ileri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS’lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlit DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
ahi§ ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve aym: nominal degerde hem alig hem de sati§ yapilmis ise portfoy deeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfSy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérli iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) *&?¢5)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST ta valér tarihi iglemin valér tarihi ile ayn: olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIST'ta aym giin valérli
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigi glindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri Valérlil Yurtdiginda thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme gliniinde valdr tarihi i¢in islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyat,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildig fiyat kullanilir.

3) lleri Valorltt Altin fslemlerinin Degerleme Esaslari

fleri valérlii altin iglemlerinde,

i. BIST’in Giinlitk Bilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) it (T+9)] isk
agiklanan agirlikh ortala;na ﬁyatm kullamlmam
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ii. 86z konusu iglemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIST’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
‘Maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorlii ahnan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valérlil satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri val6rlii Altin alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimuin tahsisli olarak satilacag:
nitelikli yatirime: vasfim haiz yatinmeilar Kurucu tarafindan 09/03/2020 tarih ve 2020-3-6-142904
sayilt yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.

Fon sati§ baslangg tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TLdir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylaninin sayisina
bdliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baslangig tarihi ...../....../....... *dir.
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kurulug Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. subelerine basvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tim katiima payr ahm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasma gére gergeklestirilir.

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tamimlanmis olan Nitelikli
Yatiimeilara satilir. Serbest yatinm fonlanmin katilma paylarmin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatinmcilarin Teblig’de belitlenen nitelikli yatinme: vasiflarini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiiktimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirime: olduklarma dair beyan dagitic: tarafindan ahmir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu g 13:30’a
kadar verdikleri katilma payi*ghm talimatlani talimatin verilmesini takip £den il§ hesaplamada
bulynacak pay %}'fatl-'ﬁzeriﬁ&?n yétine getirilir. ;

i a3

N
"\“ & 5.‘?[\, 3

\l\;e Fawt g
Ry

\}
.



BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyath hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplamr.

Alim talimatimin kargihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlr.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir. '

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
jade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem giiniinde yatirimeilara Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yan: sira Yatinm Finansman Menkul Degerler

A.S. aracihfiyla da yapilir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Allm Satim Platformu’nda iglem
gormemektedir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’ye ait bilgilere asagida yer alan linkten ulasilmasi
miimkiindiir.

Unvan Iletigim Bilgileri

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. | Meclisi Mebusan Caddesi, No:81, 34427, Findikls,
Beyoglu - Istanbul

Tel: 0212 3176900

www.yf.com.tr

6.6. Giris Cikiy Komisyonlar:: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti:

Tammlar:

Kurucu, yonetim iicretinin yam swa asafidaki kogsullarin gergeklesmesi halinde fon
katihmcilarindan farkli dénemlerde yaptiklar her bir yatirim igin ayn ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in donemsel
fon getirisinin pozitif olmas: ve fon getirisinin ayn1 dénemdeki “Karsilagtirma Olgiitii” getirisini
agmas1 gerekmektedir. Ek olarak, “Ddénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildif
sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini agmas: gerekmektedir.

Dénem: Yilin son degerleme giinii veya herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikig
yapan yatirimcilar i¢in olan zaman dilimidir.
Performans Go6zden Gegirme” tarihleri 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans tcreti
hesaplamasi “Performans G6zden Gegirme” tarihinde ve satig gergeklestiginde yapilir.

Kargilagtirma Olgiitii: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfSytin vergi 6ncesi getiri
oranindan karsilagtirma 6l¢iitiiniin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel
degerdir

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans {icreti tahsil edilmis
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin karsilagtirma Olgiitliniin  getirisini asan kismi iizerinden hesaplamir. Uygulanacak
performans iicreti oran1 %10°dur.

Hesaplama Yintemi: _

Biitiin hesgﬁlginé@lag/ag“il\l‘c Giren Ik Cikar” (FIFO) ySntemi uygulafir.
yatinifaea taraﬁr}ﬂ'an Ra/rulﬁ. PerEanans ticretine hak kazamilmast halinde'gon rleme/ giiniinii
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takip eden 5 (bes) is giinii icerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasin1 beklemeksizin
yatirimecimnin yatiim kurulugu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat: kullanilarak
fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu “Karsilagtirma OQlglitii” olarak Borsa Istanbul tarafindan yayinlanan %90 BIST 30
Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’ni kullanacaktr.

Performans iicreti, her bir katilimci i¢in ve aynt katilimeinin her bir farkl: tarihte fon katiima
pay1 alimimi gergeklestirdigi giinden itibaren ayn aym takip edilmeye baglanir. Dénem sonundaki
degerleme giinit ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkh girig tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlar
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir. Performans g6zden gegirme tarihleri
digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan performans iicreti satis tutarindan
diisiilerek kalan kisim katilimeiya ddenir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger) uygulamr. Buna
gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda Yiiksek iz Deger olarak kabul edilir.
Performans ficreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek 1z” degerini
agmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans iicreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibariyla performans {icretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Karsilagtirma Olgiitii Getirisi = (Dénem Sonu %90 BIST 30 Getiri Endeksi + %10
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi/ Dénem Bas1 %90 BIST 30 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi) - 1)

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans ilcreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi kargilastirma Sl¢iitiinlin getirisinden yiiksek ise
Yiiksek Iz deger, performans ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif, ancak karsilagtirma 6l¢iitiiniin getirisinden yiiksek ise performans
ticreti kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi kargilastirma olg¢iitliiniin getirisinden diigiik ise
performans ficreti kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim
pay degeri olarak alinmaya devam eder.

Yiiksek iz Degerin giincellenmesine iliskin érnekler: }
Dénem baginda pay bag: fon fiyati: 100, Yiiksek Iz Deger: 100. Karsilagtirma Olgiitii: 100

a) Degerleme dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %3840, karsilastirma
Slgiitiintin getinsi“b/oé)();plmugtur Yani, fon fiyat: 108, karsilagtirma olgiitti 104 olmustur. Fonun
getirisinin karsnl&t l(;uthnun getirisini agmasi sonucunda performans tcretinin kegileceSinden
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yiiksek iz deger performans iicreti hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek
d6nem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Degerleme dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyatr 97),
kargilagtirma dlgiitiin{in getirisi %5 (kargilagtirma 5lgiitii 105) olmus, fon birim pay fiyatinin ytiksek
iz degeri agmamas: ve fon getirisinin karsilastirma &lgiitii getirisinin altinda kalmasindan dolay:
donem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

¢) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati 104),
kargilastirma 6l¢iitlintin getirisi %5,0 (karsilagtirma 6lgiitii 105) olmus, fon getirisi kargilastirma
dleiitiiniin getirisinin altinda kaldiindan dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemigtir. Bu
durumda bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger
100 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi - Karsilagtirma 6l¢iitiiniin getirisi)*Performans Ucreti
Orant)*dénem bag1 fon birim pay degeri*pay miktari]
Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayr1 ayn hesaplamr.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler:

Ornek 1:

Yatirimei 31.10.2017 tarihinde Fon’a 10 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 10 TL) 100.000
adet fon katilma pay: satin almistir.

O tarihten y1lin son degerleme giinii olan 31.12.2017°e kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur
(fon pay degeri 11 TL olmustur). Ayn: dénemdeki Kargilagtirma Olgiltii getirisi ise %6,0 olmugtur.

Yatirimer 28.02.2018 tarihinde Fon’dan gikmuistr.

Performans Ucreti tahsilatimn yapildigz yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine
kadarki donemde (31.12.2017-28.02.2018 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 12,1),
Kargilagtirma Olgiitli getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: 28.02.2018 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama
d6nemi sonu olan 31.12.2017"de asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu
kesilmigtir,

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat: olan 10 TL'dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek Iz degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu iin Performans Ucreti
tahsil edilmistir. |

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4

Pay basina Performans Orant : (%10 — %6 ) x %10 = %0.4

Performans Ucreti: 10 TL x 100.000 pay x %0.4 = 4.000 TL olarak miigterinin TL cari
hesabindan kesilmistjar,- i

Fai b
28_.02.2011;3 tarihi e eldigimizde, bir 6nceki donemin son degerleme g
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tarihinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Dénem igin Yiksek 1z deger bir 6nceki
donem performans ticreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 11 TL olmugtur.

Yatinmeinin Fon’dan ¢ikis yaptigy 28.02.2018 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini agti)
ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsi edilmigtir, _

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 - %5) x %10 x 100.000 x11 = 5.500 TL olmustur.

Ornek 2:

_ Yatirimer 30.09.2016 tarihinde 10 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 10 TL) 50.000 adet fon
katilma pay satin almigtir.

30.10.2016 tarihinde 10,1 TL birim fiyattan 100.000 adet daha fon katilma payi satin almistir.

Yatinmer 30.11.2016 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma payii 10,4 TL birim fiyattan
satmigtir.

Degerleme giinil olan 31.12.2016%da fon pay degeri 10,6 TL olmustur.

Yatinmer 2017 yilinda fonda kalmaya devam etmis, degerleme glinii 31.12.2017°de fon
fiyat1 10,5 TL olarak gergeklesmistir,

Yatinme elinde kalan 70.000 adet fon katilma belgesini 30.09.2018’de 12,0 TL birim fiyat
ile satmigtir.

Karsilagtirma 6lgiitiiniin getirisi:

30.09.2016 — 30.11.2016 arasinda % 2,0,
30.10.2016 — 30.11.2016 arasinda % 1,0,
30.10.2016 - 31.12.2016 arasinda % 2,5,
31.12.2016 - 31.12.2017 arasinda % 6,0 olmusgtur,
31.12.2016 - 30.09.2018 arasinda % 14,0 olmustur.

Cevap: Yatinmcinin farkls dénemlerde yaptigs yatimlar ayri ayn takip edilmistir. ilk Giren
Ik Cikar (FIFO) uygulamasina gére, yatinmeinin 30.11.2016 tarihinde satmig oldugu 80.000 adet
fon katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

° 50.000 adet pay igin 30.09.2016 ~ 30.11.2016 aras donem getirileri,

o 30.000 adet pay igin ise 30.10.2016 — 30.11.2016 arasindaki dénem getirileri
kullamlmgtir.

30.09.2016 tarihinde satin alinan 50.000 payhk kisim igin Yitksek Iz degeri 10,0°dur.
Buna gére fondan gikisin gergeklestigi 30.1 1.2016 tarihindeki Fon fiyat:, Yiiksek iz Degeri
agtif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Dénemin fon getirisi %4 tiir (10,4/10,0-1)

Nispi Getiri: %4-%2=%2.__

Performans Ucreti;,(-‘?‘qi};O@ﬁ 38) x %10 x 10 TLx 50.000 pay = 1.000 TL
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Kalan 30.000 adet pay i¢in ;

30.10.2016 tarihinde satin alinan 100.000 paylik fon igin Yiiksek iz degeri 10,1°dir.
Buna gore; _

Déonemin fon getirisi %2,97°dir (10,4/10,1-1)

Nispi Getiri: %2,97-%1,0=%1,97

Performans Ucreti: (%2,97 - %1,0) x %10 x 10,1 TLx 30.000 pay = 597 TL
Yatinmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 1.597 TL (1.000+597) olmustur.

31.12.2016 tarihli degerleme gliniinde yatirimcinin elinde kalan 70.000 katilma pay: igin
performans ticreti hesaplanmgtir.

Yatirimin yapildigs 30.10.2016 tarihinde Yitksek [z deger 10,1 TL, 31.12.2016 degerleme
giiniinde fon fiyat: 10,6 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %4,95°dir (10,6/10,1-1).

Nispi Getiri : %4,95-%2,50=%2,45

Performans Ucreti: (%4,95-%2,50) x %10 x 10,1 x 70.000 pay = 1.733 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama donemi igin baslangig Yiiksek Iz degeri 10,6 TL olmustur.

31.12.2017 degerleme giiniinde 70.000 adet katilma pay1 Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 31.12.2016 —31.12.2017 arasindaki getiriler kullamlmigtir
Dénemin Fon Getirisi: (10,5/10,6-1= %-0,94),

31.12.2016-31.12.2017 tarihleri arasi karsilagtirma 6l¢iitii %6.

31.12.2017 degerleme tarihinde fonun getirisi kargilagtirma &l¢iitiiniin getirisinin altinda
kaldig1 ve fon getirisi negatif (-) oldugu igin performans ttcreti olusmamustir.

30.09.2018 tarihinde ise; 31.12.2017 tarihinde performans ticreti kesilmedigi igin miisterinin
¢ikis talep tarihi olan 30.09.2018 tarihinde performans iicreti hesaplama dénemi 31.12.2016-
30.09.2018 olacaktir. Buna géire;

Yiiksek iz degeri 10,6 TL dir.
Fonun dénem getirisi 12,0/10,6-1=%13,21
Karsilagtirma 6lgiitii getirisi: %14,0

30.09.2018 tarihindeki 70.000 paym satis1 esnasinda fon getirisi karsilastirma 6lgiitiintin
getirisinin altinda kaldigindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

Not: Hesaplamalardaki rakamlar érnek amach kullanidms ve gelecege dioniik bir beklenti

icermemehtedir. Hesaplamada yapilan ywivarlamalardan étiirii rakamlarda kilgiik farkldiklar
olabilir.

VII. FON MALVABLI.GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

A1 Begiktas/igTAN
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Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur. ),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yth esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilastirma 6l¢iitiVEsik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlikk %0,000411'inden
(milyondadértvirgiilonbir) [yillik yaklagik %0,15 (yiizdesifirvirgitlonbes)] (BMV dahil) olusan bir
yonetim tiicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya fondan
Gdenir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
(Borglanma Araglar, Pay Senedi ve VIOP) ve T. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma Araglari) aracihik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,03 (onbindeiig)

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gergeklestirilen
iglemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul Kiymetler icin
%0-%0,001 (ytizbindebir) araliginda; ters repo iglemleri igin %0-%0,0003 (milyondaiig)
aralifinda,

4) VIOP islemler Aracthk Ucreti: VIOP’da islem goren sozlesmeler igin %0,01
(onbindebir)

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ticret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanur.
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri izerinden %0,005 (yiizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanur.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan Karsilanan Giderler (yilhk) %

Yénetim Ucreti 0,15
- Kurucu 0,15
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,25
Toplam Giderler (tahmini) - 0,48

B) Yatirnmeilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

* Performans iicreti her birim pay fon i¢in fon Birim Pay Fiyatinda
olusan getirinin kargilagtirma olgiitil getirisini agan kismi {lizerinden
%10 performans komisyonu tahsil edilecektir.

* Performans ficretinin tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.7 nolu
maddesinde yer verilmistir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarimin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIiRiLMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmecilizi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergm Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi
Vergisi Kanunu’ nun geglcl 6]‘ addesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 gréninda gelir yergisi
tevfikatina tabldlr \
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8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarn
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulamr.

Tebligin 24 iincti maddesinin beginci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siiflandirilabilmesi i¢in giinlilk olarak gerekli olan sartlan
saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatinm fonu
katilma payr alim satimimi yapan kuruluglarin tabi olacafi tlim yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nmin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinnm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanar.[!)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral1 fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimlitliiginiin bulundugu ilgili hesap

déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu,
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢ind
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Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi fatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinti
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziijiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagilim raporlari) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasgilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararma
baglandi@ tarihi izleyen altinci iy giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinil igerisinde katiima payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil slireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatiimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnameninI.1.1.,1.1.2.1,, II, II1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir?, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bdliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil
sonunu izleyen alt1 is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan veremez.
9.9. Fon portféyiine borsa dis1 repo ters repo islemleri dahil edilmeyecektir.

9.10. Fon portfoytine yapilandirlmu§ yatinm araci dahil edilmeyecektir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICGININ TASFIiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6nggriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasl igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
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- Fonun kendi mali yiiktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminmin yatinmeilarn yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir. :

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemisg
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirthr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amactyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
il 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansw. Katilma payr sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarnini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim: s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI T
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12.1. Katilma pa ylan fon izahnamesinin KAP’ta yaymmim takiben i
usul ve esaslar gergevesiiide likli yatinmcilara sunulur. :
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12.2. Fon, katilma paylari sadece &nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmig
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatiime: vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 09/03/2020 tarih ve 2020-3-6-142904 sayili
tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir. ’

12.3. Katilma paylan karsihgi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinilur.

‘1zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylanz.
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